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Destaques

e Balanga comercial do agronegécio nordestino apresenta superavit de USS$ 5.079,6 milhdes no 12 semestre de
2023: As exportagbes do agronegdcio nordestino somaram USS 6.128,1 milhdes, crescimento 1,8%, e as impor-
tagdes USS 1.048,5 milhdes, queda de 17,6%, no periodo comparativo em andlise. A balanga comercial do agro-
negdcio ficou, portanto, superavitaria em USS$ 5.079,6 milhdes, enquanto o déficit dos demais setores atingiu USS
7.111,1 milhdes.

e Industria do Nordeste apresenta retragao de 4,0% no periodo de janeiro a maio de 2023: A atividade industrial
do Nordeste avangou no més de maio frente a abril de 2023 (1,5%), mas apresentou retragdo quando a base de
comparacao se refere ao ano anterior: -2,7%, em relagdo a maio de 2022; e -4,0%, no acumulado de janeiro a maio,
conforme os dados da pesquisa industrial mensal do IBGE.

e Minas Gerais e Pernambuco apresentam produgdo industrial acima do nivel pré-pandemia: Dois, dentre os esta-
dos da area de atuagdo do BNB, com dados disponibilizados pelo IBGE, produzem em patamares superiores ao do
nivel pré-pandemia (fevereiro de 2020): Minas Gerais (produgdo 9,0% maior) e Pernambuco (0,4% maior), neste, em
razdo do avango da produgdo industrial no més de maio (5,6%).

e Valor da Cesta Basica do Nordeste Cresce 5,17% no 12 Semestre de 2023: O Nordeste foi a Unica Regido com varia-
¢do positiva no valor da Cesta Basica em junho (+1,45%). O Nordeste, também, registrou a maior variacdo da Cesta
Basica no ano (+5,17%), e sendo a segunda posicdo em 12 meses, terminados em junho (+1,95%).

e Juros das operagoes de crédito recua no més de junho: As operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional,
sob o lastro de recursos livres e direcionados, encerraram o ultimo més de junho de 2023 com taxa média de juros
de 37,6% a.a., o que representa recuo de 0,8 pontos percentuais (p.p.) quando comparado com o més anterior,
conforme informagdes publicadas pelo Banco Central.

Projecées Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 28/07/2023

IPCA (%) 4,84 3,89 3,50 3,50
PIB (% de crescimento) 2,24 1,30 1,90 1,97
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 4,91 5,00 5,08 5,10
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 12,00 9,25 8,75 8,50
IGP-M (%) -2,50 4,00 4,00 4,00
Pregos Administrados (%) 8,97 4,40 3,80 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -42,90 -50,00 -50,00 -51,00
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 66,00 60,00 59,60 55,00
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 80,00 80,00 81,30 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,40 63,90 65,55 67,65
Resultado Primario (% do PIB) -1,00 -0,80 -0,60 -0,30
Resultado Nominal (% do PIB) -7,45 -6,90 -6,50 -6,00
Resultado Nominal (% do PIB) -7,64 -7,00 -6,20 -6,00
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Balanca comercial do agronegocio nordestino apresenta supera-
vit de US$ 5.079,6 milhoes no 1° semestre de 2023

As exportacdes brasileiras do agronegdcio, até junho/23, somaram USS$ 82,80 bilhdes, crescimento de
4,5%, frente a mesmo periodo de 2022. Segundo o Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(Mapa), tal expansdo se deu em fun¢do do aumento no indice de quantum (+8,0%), uma vez que o indice de
precos sofreu redugdo de 3,2%. Ja as importagbes alcancaram USS 8,32 bilhdes registrando aumento de 2,4%.
O indice de pregos dos produtos importados cresceu 2,4%, enquanto o indice de quantum das importagdes
caiu 3,2%. O saldo da balanga comercial foi positivo em USS 74,48 bilhdes enquanto nos demais setores, o
resultado foi negativo (-USS 29,41 bilhdes). O agronegdcio representou 50,0% das exportacdes e 6,9% das
importacdes totais brasileiras, no periodo.

Os principais setores do agronegdcio exportados pelo Pais, entre janeiro e junho/23, foram, Complexo
soja (USS 40,80 bilhdes — 49,3% da pauta), Carnes (USS$ 11,63 bilhdes — 14,0%) e Produtos florestais (USS 7,48
bilhdes —9,0%). Juntos, responderam por 71,4% do total das vendas externas do agronegdcio. Relativamente
a janeiro e junho/22, as vendas dos produtos do Complexo soja cresceram 8,0%, enquanto as de Carnes e de
Produtos florestais decresceram 4,7% e 9,5, respectivamente.

Em relacdo as importacdes, destacaram-se: Cereais, farinhas e preparacdes (USS 1,78 bilhdo — 21,4% da
pauta), Pescados (USS 0,75 bilhdo — 9,0%) e Produtos florestais (USS 0,74 bilhdo — 8,9%) perfazendo 39,3%
das aquisicdes do agro brasileiro. No primeiro semestre do ano frente ao mesmo periodo do ano passado, as
compras de Cereais, farinhas e preparagdes e de Produtos florestais decresceram 14,1% e 4,9%, respectiva-
mente, enquanto as de Pescado registraram crescimento de 7,8%.

As exportacdes do agronegdcio nordestino somaram USS 6.128,1 milhdes, crescimento 1,8%, e as impor-
tacBes USS 1.048,5 milhdes, queda de 17,6%, no periodo comparativo em andlise. A balanga comercial do
agronegdcio ficou, portanto, superavitaria em USS 5.079,6 milhdes, enquanto o déficit dos demais setores
atingiu USS 7.111,1 milhdes.

O agronegdcio da Regido representou 52,8% das exportacdes e 7,7% das importacdes totais nordestinas,
nesse periodo. A Regido Nordeste contribuiu com 7,4% do total das exportagdes e absorveu 12,6% do total
das aquisi¢des dos produtos comercializados pelo agronegdcio brasileiro.

Os principais setores da pauta exportadora do agronegdcio nordestino, Complexo soja (USS$ 3.116,7 mi-
Ihdes — 50,9%, soja representou 87,7% do complexo e farelo de soja, 12,3%), Produtos florestais (USS 920,9
milhdes — 15,0%, notadamente celulose), Complexo sucroalcooleiro (USS 536,5 milhdes — 8,8% sendo as
vendas de Aclcar de cana representando, 95,5% e Alcool, 4,5%) concentraram 74,7% do total exportado pelo
setor, no primeiro semestre de 2023. Relativamente a mesmo intervalo de 2022, as vendas dos produtos do
Complexo soja recuaram 5,4%, enquanto as de Produtos florestais e Complexo sucroalcooleiro registraram
crescimento de 6,1% e 65,2%, respectivamente.

Pelo lado das importacdes, os destaques foram os setores de Cereais, farinhas e preparagdes (USS 475,9
milhdes —45,4% da pauta: Trigo, 67,1% e Malte, 27,8%, foram os principais produtos adquiridos deste grupo);
Produtos oleaginosos, exclui soja (USS 157,2 milhdes — 15,0%: basicamente Oleos vegetais) e Cacau e seu
produtos (USS 137,1 milhdes — 13,1%, sendo Cacau inteiro ou partido 80,1% e Produtos do cacau 19,9%) tota-
lizando 73,5% do total adquirido. No periodo comparativo em foco, registraram crescimento as aquisi¢cdes de
Cacau e seu produtos (+183,1%), enquanto as de Cereais, farinhas e preparagdes e de Produtos oleaginosos
(exclui soja) decresceram 22,5% e 16,3%, respectivamente.
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Tabela 1 — Brasil, Nordeste e Estados: Exportag¢do, importacdo e saldo do agronegécio —Jan-jun/2023 — em

USS milhdes

Maranhdo 1.789,7 67,4 7,2
Piaui 772,9 99,1 7,5
Ceara 254,3 23,4 -4,9
Eigrfe'a"de do 130,8 49,2 4,2
Paraiba 42,9 44,8 111,9
Pernambuco 250,0 22,2 50,4
Alagoas 361,1 72,1 49,3
Sergipe 56,0 59,1 47,2
Bahia 2.470,2 49,4 -10,8

39,7 1,7 -54,2 1.750,0
17,0 11,2 14,8 756,0
188,0 11,5 -35,8 66,4
43,8 15,7 -17,3 86,9
75,4 16,4 5,0 =324
286,4 8,1 12,8 -36,5
50,0 15,1 11,9 311,1
2,7 2,3 6,8 53,3
3454 73 5,2 2.124,8

Fonte Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil, a partir dos dados da Secex/MDIC. Dados coletados em 19/07/2023.

Tabela 2 - Brasil, Nordeste e estados: Principais setores exportadores e importadores do agronegdcio —

Em % - Jan-jun/2023

Complexo soja (68,6%), Produtos Florestais

Maranhgo (17,5%), Cereais, farinhas e preparagées (9,0%)
piauf Complexo soja (79,4%), Cereais, farinhas e pre-
paragdes (15,3%), Produtos apicolas (2,7%)
Frutas (inclui nozes e castanhas) (29,7%), Couros,
Ceara produtos de couro e peleteria (21,5%), Demais

produtos de origem vegetal (12,3%)

Frutas (inclui nozes e castanhas) (56,2%), Fibras e

i Eb £ e produtos téxteis (13,2%), Pescados (13,2%)

Complexo sucroalcooleiro (70,6%), Sucos (9,0%),

Ll Frutas (inclui nozes e castanhas) (8,0%)
Pernambuco Complexo sucroalcooleiro (57,7%), Frutas (inclui
nozes e castanhas) (32,1%),Sucos (3,5%)
Alagoas Complexo sucroalcooleiro (98,0%), Fumo e seus
g produtos (1,3%), Sucos (0,2%)
Sergine Sucos (60,4%), Cereais, farinhas e preparagées
gip (22,0%), Complexo sucroalcooleiro (7,2%)
. o .
Bahia Complexo soja (51,7%), Produtos florestais

(24,5%), Fibras e produtos téxteis (6,0%)

Cereais, farinhas e prepara¢des (74,5%), Produtos oleaginosos (exclui
soja) (9,8%), Lacteos (7,9%)

Cereais, farinhas e preparagdes (81,9%), Couros, produtos de couro e

peleteria (7,0%), Produtos horticolas, leguminosas, raizes e tubérculos
(3,5%)

Cereais, farinhas e preparagbes (58,1%), Produtos oleaginosos (exclui
soja) (25,2%), Fibras e produtos téxteis (3,4%)

Cereais, farinhas e preparagdes (66,4%), Lacteos (7,8%), Pescados
(4,5%)

Cereais, farinhas e preparagdes (78,0%), Lacteos (9,0%), Carnes (3,3%)

Cereais, farinhas e preparagdes (48,9%), Produtos oleaginosos (exclui
soja) (12,8%), Pescados (8,6%)

Pescados (31,3%), Produtos horticolas, leguminosas, raizes e tubércu-
los (13,2%), Frutas (inclui nozes e castanhas) (12,5%)

Produtos Florestais (26,6%), Produtos oleaginosos (exclui soja) (23,7%),
Frutas (inclui nozes e castanhas) (17,8%)

Cacau e seus produtos (39,2%), Cereais, farinhas e preparacdes
(26,2%), Produtos oleaginosos (exclui soja) (17,7%)

Fonte Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil, a partir dos dados da Secex/MIDC. Dados coletados em 19/07/2023.
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Indiistria do Nordeste apresenta retracao de 4,0% no periodo de
janeiro a maio de 2023

A atividade industrial do Nordeste avangou no més de maio frente a abril de 2023 (1,5%), mas apresentou
retracdo quando a base de comparacao se refere ao ano anterior: -2,7%, em relagdo a maio de 2022; -4,0%,
no acumulado de janeiro a maio, e -3,6%, na taxa anualizada até maio de 2023. Os dados sdo da pesquisa
industrial mensal do IBGE.

No patamar de maio de 2023, a defasagem industrial da Regido ainda se encontra em nivel elevado: pro-
duziu 14,2% menos do que o realizado antes da pandemia (fevereiro de 2020). Na esfera nacional, bem mais
proximo de recuperar as perdas, o nivel de defasagem é de 1,5% aquém da producdo de fevereiro de 2020.

Analise regional

Observando os resultados regionais para o acumulado de janeiro a maio, em geral, é possivel identificar
maior disseminacdo de resultados positivos nos locais das RegiGes Norte e Sudeste, e, por outro lado, maior
disseminacado de retragdes nas Regides Nordeste e Sul. Ao todo, 11 dos 18 locais pesquisados pelo IBGE estdo
com taxa negativa, sendo 7 deles relativos a Nordeste e Sul.

No que tange ao Nordeste, além da queda na taxa média regional (-4,0%), a indUstria recuou em 4 dos 5
estados pesquisados, no acumulado do ano. Observa-se, portanto, que além da citada defasagem (situagdo
bem mais amena na grande maioria dos demais locais do Pais), a industria do Nordeste parece empancada,
pois ndo tem conseguido apresentar bom desempenho recente, de modo a romper com o ciclo de perdas.
Apresenta 8 meses seguidos de taxas negativas na comparacdo interanual e precisa encontrar uma trajetoria
para recuperar dinamismo.

Em maio de 2023, a utiliza¢do da capacidade instalada (UCI) da industria do Nordeste subiu 2 pontos
percentuais frente a abril, indo de 64% para 66%, mas as perdas de emprego no setor ja se estendem por
sete meses consecutivos, desde novembro de 2022. Por outro lado, conforme dados da CNI (Confederagdo
Nacional da Industria), todas as expectativas dos empresdrios industriais do Nordeste passaram a expressar
otimismo em junho (acima da linha diviséria dos 50 pontos): demanda, exportacdo, compra de matérias-pri-
mas e emprego. Consequentemente, a expetativa de investimento para os préximos 6 meses também é de
crescimento na Regido.

Desempenho setorial no acumulado de janeiro a maio de 2023

Dentre as segOes e atividades regionais, chama ateng¢do a redugdo na inddstria extrativa (-41,2%), que
registrou retracdo em todos os estados do Nordeste divulgada pela pesquisa, com destaque para a Bahia
(-38,8%). Houve recuo também na industria de transformacgao (-1,2%), com taxas negativas em 8 de suas 14
atividades pesquisadas, com destaque para produtos quimicos (-10,7%), minerais ndo-metadlicos (-19,9%),
produtos de metal (-22,8%), e maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-16,2%). Entre as atividades que
cresceram no periodo estdo: alimentos (7,8%), borracha e plastico (6,6%) e metalurgia (3,0%).

Tabela 1 — Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil e Nordeste — més de referéncia: maio de 2023

Brasil 0,3 1,9 -0,4 0
Nordeste 1,5 -2,7 -4,0 -3,6

Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do IBGE (2023).
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Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgao industrial, por se¢des e atividades (%) — Nordeste — acumu-
lado de janeiro a maio de 2023 (Base: igual periodo do ano anterior)

Nordeste

Produtos alimenticios

Produtos de borracha e de material plastico
Preparagdo de couros, artigos para viagem e calgados
Metalurgia

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Fabricagdo de bebidas

Coque, derivados do petréleo e de biocombustiveis
Celulose, papel e produtos de papel

Industrias de transformagdo

Produtos téxteis

Industria geral

Confecgdo, vestuario e acessorios

Produtos quimicos

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Produtos de minerais ndo-metélicos

Produtos de metal, exceto mdquinas e equipamentos

IndUstrias extrativas

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023).
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Minas Gerais e Pernambuco apresentam producao industrial aci-
ma do nivel pre-pandemia

A industria da drea de atuacdo do BNB, com disponibilidade de dados para 7 estados, registrou cresci-
mento em apenas 2, na taxa acumulada de janeiro a maio de 2023: Minas Gerais (6,2%) e Rio Grande do
Norte (1,3%). Os demais apresentaram redugdes na produc¢do: Maranhdo (-0,6%), Espirito Santo (-1,7%), Per-
nambuco (-2,1%), Bahia (-3,7%), e Ceard (-4,4%), Unico, dentre estes, que recuou abaixo da média da Regido
Nordeste (-4,0%).

A industria do Maranhdo que vinha mostrando bom desempenho ao longo do 12 trimestre, registrou seu
segundo recuo mensal consecutivo em maio (-9,6%), o mais intenso do Pais, frente a maio de 2022. Por con-
sequéncia, obteve resultado negativo no acumulado do ano (-0,6%), refletindo a forte retracdo na industria
extrativa (-16,4%), ja que houve avango na industria de transformagdo (1,7%). Contribuiram celulose e papel
(20,6%), liderando o crescimento nacional, e alimentos (15,1%).

Aindustria do Rio Grande do Norte (1,3%) que vem crescendo pelo quarto més seguido, também mostrou
perda na industria extrativa (-2,6%) e avanc¢o na de transformacdo (2,4%), no acumulado de janeiro a maio.
Vem ganhando destaque, no entanto, por liderar a taxa de crescimento nacional da produ¢do de alimentos
(24,3%) e de confecgdo de vestudrio e acessorios (9,7%).

Bahia (-3,7%), Ceara (-4,4%) e Pernambuco (-2,1%), assinalaram taxas negativas no acumulado do ano. Os
trés apresentaram recuo na Industria de Transformacao, influenciados por produtos quimicos (-8,0%, -21,8%,
-14,7%, respectivamente) e de minerais ndo metalicos (-3,0%, -6,4%, -45,0%, respectivamente). Os mesmos,
contudo, avangaram na produgdo de bebidas (1,9%, 3,6%, e 3,0%, nessa ordem).

Outros destaques nesses Estados foram: a intensa queda na indUstria extrativa, na Bahia (-38,8%), mas
crescimento na produgdo de alimentos (8,8%). No Ceard, houve perdas em confecgdo (-22,8%), produtos de
metal (-36,2%) e metalurgia (-17,9%), mas também avangou em alimentos (3,6%) e téxteis (31,6%). Enquan-
to Pernambuco, Unico a reduzir producdo de alimentos (-5,1%), avancou em coque e derivados de petrdleo
(16,9%) e outros equipamentos de transporte (193,2%).

Minas Gerais (6,2%) liderou o crescimento da indUstria extrativa (14,1%) e avangou também na de trans-
formacdo (3,3%), com destaque para derivados do petréleo (14,7%) e veiculos (10,4%). No Espirito Santo, a
taxa acumulada (-1,7%) foi positiva apenas na industria extrativa (3,8%), na de transformacdo (-10,5%), regis-
trou recuo em todas as suas atividades, com destaque para minerais ndo metalicos (-19,6%).

Dois, dentre os estados da drea de atuagdao do BNB com dados disponibilizados pela pesquisa, produzem
em patamares superiores ao do nivel pré-pandemia (fevereiro de 2020): Minas Gerais (produgao 9,0% maior)
e Pernambuco (0,4% maior), neste, gragas ao avang¢o no més de maio (5,6%). Para o mesmo periodo, os de-
mais estados continuam em defasagem produtiva, sendo Bahia (-21,2%) e Ceard (-14,6%) com os menores
patamares do Pais. Ja o Espirito Santo produziu -11,2% do que realizou em fevereiro de 2020.

Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Nordeste e Estados da area de atuag¢do do
BNB — acumulado janeiro a maio de 2023 (Base: igual periodo do ano anterior)

6.2 Industria em Geral

0.

L]
06 || | ]
17 2,1
-3,7 -4,0 -4,4
Minas Rio Grande Maranhdo Espirito Pernambuco Bahia Nordeste Ceara
Gerais do Norte Santo

Fonte: Elaboragdo Etene/BNB, com dados do IBGE.
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Tabela 1 — Taxa de crescimento da producao industrial, por seg¢ées e atividades - Estados da area de atua-
¢do do BNB — acumulado janeiro a maio de 2023 (Base: igual periodo do ano anterior).

1 IndUstria geral -4,0 -0,6 -4,4 1,3 -2,1 -3,7 6,2 -1,7
2 Industrias extrativas -41,2 -16,4 - -2,6 - -38,8 14,1 3,8
3 Industrias de transformagdo -1,2 1,7 -4,4 2,4 -2,1 -0,8 3,3 -10,5
3.10 Produtos alimenticios 7,8 15,1 3,6 24,3 -5,1 8,8 0 -1
3.11 Bebidas 1,3 -5 3,6 - 3 1,9 -1,3 -
3.12 Produgdo de fumo - - - - - - 2,3 -
3.13 Produtos téxteis -3,2 - 31,6 - - - - -
3.14 Confecgdo de vestuario e acessorios -8,6 - -22,8 9,7 - - - -
3.15 Preparagdo de couros e fabricagdo

de artefatos de couro, artigos para via- 4 - 3,4 - - 4,5 - -
gem e calgados

3.17 Celulose, papel e produtos de papel -0,4 20,6 - - -5,4 -8,4 10 -4,2
3.19 Coque, derivados do petréleo e de 03 . 45 35 16,9 04 147 )
biocombustiveis

3.20 Produtos quimicos -10,7 - -21,8 - -14,7 -8 -9 -
3.?2 Produtos de borracha e de material 6,6 ) R } 5,5 27 17,0 )
plastico

3.23 Produtos de minerais ndo metalicos -19,9 -3,6 -6,4 - -45 -3 -4 -19,6
3.24 Metalurgia 3,0 -10,3 -17,9 - -2,9 7,4 1,2 -10,7
3.25 Prodytos de metal, exceto maqui- 22,8 _ -36,2 } 16,1 B 5,8 )
nas e equipamentos

3.27 Méaquinas, aparelhos, materiais 16,2 ) -8,0 . 13,9 -18,0 11,1 )
elétricos

3.28 Maquinas e equipamentos - - - - - - 11,2 -
3.29 Ve|§ulos automotores, reboques e 21 ) R } 3,0 R 10,4 }
carrocerias

3.30 Outros equipamentos de transpor- : _ B ) 1932 B . _

te, exceto veiculos automotores

Fonte: Elaboragdo Etene/BNB, com dados do IBGE.
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Valor da Cesta Basica do Nordeste Cresce 5,17% no 1° Semestre
de 2023

A Cesta Basica é calculada pelo Dieese em 17 capitais, e diante da estratificacdo de renda da populagdo
brasileira, é instrumento importante para acompanhar a evolugao dos precos dos alimentos basicos. Na Re-
gido Nordeste, em torno de 63,4% dos trabalhadores cadastrados na Rais, ganham até 2 saldrios minimos,
e 75,4% até 3 (Rais, 2022). S3o nessas familias em que o orgamento com gastos com alimentos, habitagdo e
transporte, consome boa parte da renda. Cabe destacar que quatro produtos da cesta basica representam
70,0% do valor total: carne, tomate, pao e banana.

A Regido Norte é representada apenas por Belém. Isso causa alguma distor¢do na analise entre as Re-
gibes, ja que as outras sdo melhor representadas. A Regido Nordeste, tem seis capitais na pesquisa do DIEESE
(67,0%), Centro-Oeste (75,0%), Sul e Sudeste tém todas as capitais na pesquisa.

O Nordeste foi a Unica Regido com varia¢do positiva no valor da Cesta Basica em junho (+1,45%). O Nor-
deste, também, registrou a maior varia¢do da Cesta Basica no ano (+5,17%), e sendo a segunda posi¢do em
12 meses, terminados em junho (+1,95%). O valor da cesta bdsica em junho, no Nordeste (RS 620,62), ndo
tem a batata, assim como a Regido Norte. Se o produto fosse incluido (RS 25,57), ainda assim, ela continuaria
com o menor valor entre as Regies (RS 646,19).

Em junho, das 17 capitais pesquisadas, sete tiveram aumentos em suas cestas. No Nordeste, Fortaleza (-1,7%),
foi a Unica com decréscimo. Recife (+5,8%), ocupa a primeira posicdo, seguida por Natal (+5,0%), Jodo Pessoa
(+4,1%) e Aracaju (+2,4%). No ano, todas as capitais nordestinas pesquisadas, ocupam as primeiras posicoes, a
excecdo de Belém (+3,2%), que é a sexta colocada. Recife (+9,9%), é a maior variagdo no ano. Em doze meses,
terminados em junho, Fortaleza tem a menor variagdo na Regido (+0,6%). Cabe salientar, que a variagdo ocorrida
em junho, em doze meses, na Regido (+1,95%), € bem menor que a variagdo em junho de 2022 (+22,6%).

A variacdo no més, da cesta regional, tem como principal impacto, o tomate (+21,5% e impacto de 3,6
p.p.). Caso ndo tivesse ocorrido, a variagdo teria sido (-2,1%), principalmente pelas deflagdes na carne (-2,8%
e impacto de -0,8 p.p.), e no feijdo (-7,7% e impacto de -0,6 p.p.).

No ano, o indice regional (+5,2%) esta muito acima da variagdo do grupo Alimentagdo e bebidas, do IPCA
Nordeste (+1,1%). Os principais destaques sdo do tomate (+51,2% e impacto de 7,4 p.p.), do pdo (+3,6% e
impacto de 0,4 p.p.) e do feijdo (+6,8% e impacto de 0,4 p.p.). No sentido inverso, cabe mencionar a variagdo
na carne (-5,8% e impacto de -1,8 p.p.).

Em 12 meses, terminados em junho, a variagao na cesta nordestina estd em +1,95%, muito abaixo do gru-
po Alimentacdo e bebidas, do IPCA nordestino (+4,4%), o inverso do que ocorre no ano. Dos quatro maiores
impactos, no Brasil e Nordeste, dois sdo comuns: o pao (+7,2% - BR; +9,6 — NE) e a manteiga (+12,1 - BR e
+14,9% - NE). No indice nacional, sdo também destaques, o tomate (+10,3%) e a banana (+13,4%). No sentido
inverso, a carne (-7,7%) e o 6leo (-36,6%). No Nordeste, os outros dois destaques sdo a farinha de mandioca
(+33,0%) e o leite (+11,6%). As maiores deflages, também sdo da carne (-8,0%) e do éleo (-32,9%). Os dois
maiores impactos, no indice regional, pdo e farinha, tém suas maiores varia¢coes no Recife, +27,4% e +37,7%,
respectivamente, e as menores, em Jodo Pessoa (+4,4%) e Aracaju (+28,8%).
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Grafico 1 — Cesta Basica Valor e variagao (%) — Brasil e Regides — junho de 2023, ano e 12 meses termina-

dos em junho de 2023.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Dieese (2023).

Tabela 1 — Cesta Basica (%) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas na Regido — Variagdo em 12 meses,
terminados em junho de 2023 (indice geral - %) e impactos em pontos percentuais (p.p.).

Carne -2,13 -0,62 -5,93 -2,42 -2,07 -0,63 -8,50 -2,72 -5,59 -1,78 -7,52 -2,32 -8,04 -2,46 -7,73 -2,59
Leite 10,57 0,83 18,98 0,55 13,82 1,01 11,45 0,75 24,19 1,50 19,68 1,36 11,62 0,76 4,13 0,26
Feijdo 6,76 0,59 17,35 0,48 10,49 0,84 22,76 1,71 22,56 1,70 16,67 1,10 -1,30 -0,14 -2,85 -0,20
Arroz 9,93 042 11,49 0,00 11,62 0,36 13,39 0,39 6,54 0,14 14,27 0,33 11,25 0,32 11,13 0,23
Farinha 28,80 1,13 36,56 0,49 32,24 1,17 29,60 1,10 37,68 1,19 36,88 1,21 32,9 1,10 24,70 0,46
Tomate -13,48 -1,45 21,30 2,25 -9,02 -1,09 LSSl -0,68 -34,78 -4,90 -11,46 =il565) 5,62 0,67 10,34 1,08
Pdo 9,56 1,42 13,48 1,60 4,42 0,63 11,56 1,52 27,38 3,51 9,38 1,29 9,59 1,40 7,21 0,96
Café =£)8l -0,09 -4,39 -0,73 5705 -0,09 -5,60 -0,13 1,75 0,00 -4,09 -0,21 -6,24 <05 -6,94 -0,22
Banana 1,54 0,21 2,55 0,00 1,03 0,07 4,94 0,35 -6,98 -0,65 11,99 0,84 0,78 0,02 11,39 1,04
Agucar 2,20 0,14 -3,90 -0,73 =Al,il7/ -0,03 -7,96 -0,22 -7,40 -0,27 B2l -0,21 -2,30 -0,10 -0,06 -0,04
Oleo -35,57 -0,48 -29,31 -1,08 -30,34 -0,51 -25,02 -0,44  -19,80 -0,43  -27,15 -0,57 -32,91 -0,56 -36,56 -0,50

Manteiga 14,55 1,02 11,44 0,21 17,57 1,36 22,15 1,71 19,49 1,42 19,21 1,32 14,85 1,08 12,05 0,76

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Dieese (2023). Nota: A variagdo do Brasil, inclui a variagdo da batata +4,3% % e impacto de +0,1 p.p.).
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Juros das operacoes de crédito recua no mes de junho

As operacgOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados,
encerraram o Ultimo més de junho de 2023 com taxa média de juros de 37,6% a.a., 0 que representa recuo de
0,8 pontos percentuais (p.p.) quando comparado com o més anterior, conforme informacgées publicadas pelo
Banco Central. Entretanto, nos ultimos 12 meses, a taxa de juro média subiu 3,4%. Desde o ponto de inflexdo
da meta da Selic no 12 semestre de 2021, que é a taxa de referéncia da economia, a taxa média de juros das
operagOes de crédito apresentou trajetdria de alta na métrica do acumulado de 12 meses.

O spread bancario, que representa a diferenga de juros entre a captacao e aplicacdo de recursos, sendo, em
grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 22,1% no ultimo més de junho. A queda dos
juros médios totais em junho, quando comparado a maio, refletiu-se especialmente nos spreads das operagdes
de crédito para as pessoas fisicas, que caiu 0,1 p.p., enquanto o spread da pessoa juridica manteve-se estavel.

O spread da pessoa juridica (9,8%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (+28,2%), funda-
mentalmente pela menor inadimpléncia, maior respaldo das operagdes bancarias com garantias reais, entre
outros fatores econdmico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operag¢des de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias,
situou-se no Brasil em 3,6% no final do 12 semestre de 2023 (+0,9 p.p. nos ultimos 12 meses), alcangcando
4,2% no crédito as familias (+0,7 p.p. nos ultimos 12 meses) e 2,6% no crédito as empresas (+1,3 p.p. nos ul-
timos 12 meses). A inadimpléncia, desde o inicio do ciclo de alta da taxa Selic em margo de 2021, apresentou
elevagdao em 20 dos 27 meses do periodo.

A taxa de inadimpléncia regional registrou +4,5% no ultimo més de junho de 2023, avanco de 0,8 p.p.
nos ultimos 12 meses, situando-se acima da taxa de inadimpléncia nacional (+3,6%), fundamentalmente em
decorréncia dos indicadores em nivel estadual, onde todas as Unidades da Federagdo, do Nordeste, anotaram
inadimpléncia maior que a média brasileira. Minas Gerais (2,8%) e Espirito Santo (+3,0%), que fazem parte da
area de atuacdo do BNB, apresentaram inadimpléncia inferior a média brasileira. No Ultimo més de junho, a
inadimpléncia no Nordeste apresentou leve recuo de 0,2%, na compara¢do com maio de 2023.

Grafico 1 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a junho de 2023
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Grafico 2 — Spread — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a Junho de 2023
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Grafico 3 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a

Junho de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Grafico 4 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuagio do BNB — % —Junho de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023)




ETENE — Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroeconomico nA) Banco do
{\ Nordeste

07 a 11/08/2023 - Ano 3 | N° 105

Agenda

segunda-feira, 7 de agosto de 2023
Relatdrio Focus
Censo Demografico 2022: Indigenas: Primeiros resultados do universo
IGP-DI e os componentes: IPA-DI, IPC-DI e INCC-DI - Julho/2023
terca-feira, 8 de agosto de 2023
Ata da Reunido do Copom
Pesquisa Industrial Mensal: Produgdo Fisica - Regional
IPC-S — 12 quadrissemana - Agosto/2023
quarta-feira, 9 de agosto de 2023
Pesquisa Mensal de Comércio
IPC-S Capitais — 12 quadrissemana - Agosto/2023
quinta-feira, 10 de agosto de 2023
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola

Pesquisa Mensal de Servigos

Pesquisas Trimestrais do Abate de Animais, do Leite, do Couro e da Produgdo de Ovos de Galinha: Primeiros
resultados

Barémetros Economicos Globais - Agosto/2023
sexta-feira, 11 de agosto de 2023
indice de atividade econémica (IBC-Br)
indice Nacional de Precos ao Consumidor
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da Construcéo Civil

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua: Outras formas de trabalho 2022
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