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Apresentagao

O documento “Quadro Macroeconémico: Brasil e Narles2000 a 2010” foi
elaborado pelo Banco do Nordeste do Brasil, atrdaéSentral de Informag¢des Econdmicas,
Sociais e Tecnolégicas (CIEST), do Escritério Téorde Estudos Econdmicos do Nordeste
(ETENE), tendo como objetivo retratar a evolugcdoedanomia Brasileira e da Regido
Nordeste, de 2000 a 2010, apresentando o compartancos principais agregados

macroecondmicos e suas variagdes nesse periodo.

Apresentado de forma sintética, predominantemestteasforma de gréaficos, os
guais mostram os dados trabalhados (as tabelagaados brutos encontram-se no final do
documento), o trabalho foi desenvolvido visandmgfarmar os dados disponiveis sobre
agregados macroecondmicos em informacdes Uteiem sailizadas em analises posteriores
sobre as tendéncias relativas ao comportamentdvet de atividade, mercado de trabalho,
finangcas publicas, comércio exterior e crédito, aemabordados no documento. Os
comentarios adicionais nédo pretendem se constitnianalise sobre os temas abordados, mas
tdo somente facilitar o entendimento sobre o cotapwnto das variaveis econémicas a que

eles pertencem, dentro da série historica queetermte estudar, de 2000 a 2010.

Espera-se, com a sistematizagdo das informacOese sob agregados
macroecondmicos apresentados neste trabalho, gmiéicsitiva contribuicdo no sentido de
estimular o debate, bem como facilitar a elaboragéooutros estudos nesta area de

conhecimento, permitindo aos pesquisadores focaseseus esfor¢os na analise do contetudo.
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1 Nivel de Atividade Econbmica

Neste primeiro topico, serdo demonstradas iniciaten@s variacdes ocorridas -
no Brasil e, quando possivel, no Nordeste - comI® & o PIB Per Capita e seus
Componentes (pela Otica da despesa e do produto)seguida, as ocorridas com as
atividades industrial e comercial e por ultimo,valecdo do nivel de Precos e taxa de juros

enquanto instrumento de politica monetaria entr@nos 2000 a 2010.

1.1 indices de Crescimento e Variacdo Real do F*Béer Capitano Brasil

150 1

140

130 1

120 1

110

100

-0,3

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

e=mmndice de Crescimento (2000=100) axmm \/ariacéo Anual (%)

Gréfico 1: indices de Crescimento e Varia¢do RealadPIB no Brasil - 2000 a 2010

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais.

Obs.: indices calculados a partir dos valores d® ®IPrecos de 2010, corrigidos pelo indice do
deflator implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

As variacdes anuais em termos reais do PIB no IBapsesentaram consideravel
oscilagdo no periodo de 2000 a 2010, mas dentraurda trajetéria de crescimento
solidamente ascendente, o que € demonstrado pel@s01). O PIB nacional expandiu-se
consideravelmente em 2004, 2007 e 2010 em confreota 0s anos imediatamente
anteriores; contudo, o maior destaque do periodoossistiu no forte recuo de -0,3% em
2009 (menos R$ 11,5 bilhdes em relagdo a 2008)jdegde igual e imediata recuperacgao, de
7,5% em 2010, pelo ingresso de R$ 264,1 bilh6eproduto. Em valores monetarios e
Constantes, o PIB cresceu de R$ 2,6 trilhdes erf),28#ra R$ 3,7 trilhdes em 2010 (Tabela
01), o que corresponde a um acréscimo de 42,6% ot nesse periodo (Ver indice de

crescimento acumulado no Gréfico 01), resultantenda taxa média de crescimento anual de



12

3,6% ao ano do PIB nesse periodo, superando, qedr sm mais de um (01) ponto percentual
a taxa média de crescimento alcancada pelo produperiodo anterior, 2,5% ao ano (Tabela
05).

150,0 1

140,0

130,0 1

1200 1

110,0

107,2

105,2

100,0 §

90,0 T T T T T T T T T -2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

e=c=m [ndice de Crescimento (2000=100) e \/ariacéo Anual (%)

Gréfico 2: indices de Crescimento e Varia¢do RealadPIB Per Capita no Brasil - 2000 a 2010
Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais.

Obs.: indices calculados a partir dos valores @aPPrecos de 2010, corrigidos pelo

indice do deflator implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A evolucao anual do PIBer Capita por sua vez, apresentou-se de forma muito
similar ao PIB, excetuando o fato de que foi obsg@ovum maior nimero de recuos no indice
de variacdo anual (ou retracdo do prodBery Capitg, a saber, em 2001, 2003 e 2009
(Grafico 02). Neste ultimo ano, o recuo do P& Capitafoi mais acentuado do que o PIB, -
1,3% em relacdo a 2008, compensado, entretantofquéd recuperacédo de 6,5% em 2010. O
PIB Per Capitafinaliza a série histérica em aproximadamente ®$ il (Tabela 01), o que
significa um acréscimo relativo de 26,4% entre 22000, decorrente de uma taxa meédia de
crescimento anual de 2,4% ao ano no periodo, anfarobservada para o PIB, mas superando
significativos 1,4 ponto percentual a taxa de émasato ocorrida no periodo anterior, 0,9%

ao ano (Tabela 05).
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1.2 indices de Crescimento e Variacdo Real do PIBIR Per Capita no
Nordeste

160 9

0,8 1,0
90 T T T T T T T T T T 0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

== [ndice de Crescimento (2000=100) etmm \/ariacdo Anual (%)

Gréfico 3: indices de Crescimento e Varia¢io RealadPIB no Nordeste - 2000 a 2010

Fonte: IBGE — Contas Regionais.

Obs.: 1) indices calculados a partir dos valore®do Nordeste a Precos de 2010, corrigidos pelo
indice do deflator implicito do PIB.

2) Os dados de contas regionais s6 foram divulgat#s2009. O valor do PIB em 2010 é uma
estimativa realizada pelo BNB/ETENE.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O perfil das Taxas de variacao real e de indicegsaesrimento acumulado do PIB
do Nordeste é ligeiramente favoravel (Gréafico G8)relacdo ao mostrado no plano nacional.
Com relacao a expanséao anual, o PIB do Nordestgeasieus maiores tetos em 2004 e 2010,
6,5% e 7,9%, respectivamente, superiores ao oliken@plano nacional no mesmo periodo.
Por outro lado, a despeito do fraco crescimentoamos de 2001 (0,8%) e 2009 (1,0%), néo
se observaram, ao contrario do PIB nacional, recdaoRIB nordestino em todo o periodo.
Para avaliar o crescimento do PIB nordestino n@oder para fins de comparagcdo com o PIB
nacional, utilizou-se uma projecdo do mesmo paacde 201be, de acordo com a mesma,
o PIB nordestino a Pregos Constantes atinge, rasseo valor de R$ 500 bilhdes (Tabela
02), o correspondente a uma expansao em torno,8%48& comparacdo com o ano de 2000
(ver indice de crescimento no Grafico 03), supevaadcrescimento acumulado do PIB
nacional no mesmo periodo. A taxa média de crestoreual do PIB nordestino nesses dez
anos, 4,0% ao ano, supera a taxa de crescimerRtBdoacional em 0,4 ponto percentual e a

taxa ocorrida no periodo anterior em 1,8 pontogretal (Tabela 06).
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Gréfico 4: indices de Crescimento e Variacio RealaPIB Per Capita no Nordeste - 2000 a 2010
Fonte: IBGE — Contas Regionais.

Obs.: 1) indices calculados a partir dos valoreBl@#do Nordeste a Precos de 2010, corrigidos pelo
indice do deflator implicito do PIB.

2) Os dados de contas regionais s6 foram divulgat#o2009. O valor do PIB em 2010 é uma
estimativa realizada pelo BNB/ETENE.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Em comparacédo com o PBer Capitado Brasil, o PIBPer Capitado Nordeste
manteve indices de crescimento anual superiorestdua década, exceto somente em 2007,
quando seu crescimento anual foi superado pelo RPIB®er Capitanacional em 1,2 ponto
percentual (Grafico 04). Com relacéo aos recuoBlBdPer Capita,no Nordeste eles foram
Menos Numerosos, assim como menos acentuados fsentaaos aos ocorridos no Brasil
(comparar Gréficos 02 e 04). Para fins de obtenighorescimento acumulado do PHgr
Capita nordestino no periodo, também se realizou umanattia para 0 mesmo para 0 ano
de 2010. De acordo com a mesma, o P& Capitaalcanca o valor de R$ 9,2 mil no
Nordeste (Tabela 02), o equivalente a uma expate&i?,4% em relagcdo ao ano de 2000
(Grafico 04). A taxa média de crescimento anuaPti®Per Capitanordestino, 2,8% ao ano,
no periodo 2000 — 2010 superou a do PE Capitanacional em 0,4 ponto percentual e
também foi mais representativa em confronto comnoorde crescimento do PIBer Capita
nordestino no periodo 1990 — 2000, cuja taxa m#@ierescimento foi de 0,9% ao ano.

E importante salientar que, mesmo com os resultpdsisivos, o PIBPer Capita
observado no Nordeste, considerando a média dodoeiiR$ 7,8 mil a Precos de 2010, ainda
nao atinge a metade do PH&r Capitamédio do Brasil, R$ 16,9 mil, ja que a razao entre

ambos no periodo em questao situou-se em torn6,8&04
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1.3 Participacdo Relativa dos Agregados do PIB @éilza da Despesa no Brasil
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Gréfico 5: Participacdo Relativa dos Agregados doIB pela Otica da Despesa no Brasil - 2000 a
2010

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais.

Obs.: Indices calculados a partir dos valores d® ®IPrecos de 2010, corrigidos pelo indice do
deflator implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Na composicdo do PIB, segundo a Otica da despes#®mcos Constantes, o
consumo das familias foi o agregado com maior @p&ttao relativa durante o periodo entre
2000 e 2010, em média, 61% do PIB, seguido pels®gaublicos, 20,1%, pela formacao
bruta de capital fixo (FBCF), 17,8% e pelo saldmeccial (exportacdes menos importacdes)
1,1%.

Embora as despesas de consumo de bens finaisas Rregstantes tivessem uma
expansao relativa em torno de 32,2%, elevando-&$dk7 trilhdo para R$ 2,2 trilhbes entre
2000 e 2010 (Tabela 03), a sua relagdo com o Pi@&aptou um recuo ao longo do periodo
abordado, 4,7 pontos percentuais (Grafico 05), werague essa expansao ndo acompanhou a
observada para o PIB, 42,6% (Gréafico 01), difemmetgte do ocorrido com as despesas
governamentais e a Formacgao Bruta de Capital FBCF).

De fato, as despesas governamentais crescerametantermos absolutos como
também em relacdo ao PIB. No periodo compreendidoonsumo do governo teve uma
variagdo positiva de 57,3%, significando uma vagage R$ 506,6 bilhdes, em 2000, para R$
797,3 bilhdes em 2010 (Tabela 03), ou crescimentd 8 ponto percentual (Grafico 05),
revelando o aumento consideravel das despesasgoventais na formacao do PIB no Brasil
entre 2000 e 2010.
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A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), ou taxandestimento da economia,
atingiu em 2010 um crescimento relativo de 58,1%aacéo ao ano de 2000, superando n&o
apenas o crescimento do proprio PIB, mas tambéraszimento dos demais agregados que o
compdem. Isso equivale a uma variagdo absoluta®ldd82,4 para R$ 707,4 bilhdes no
periodo (Tabela 03), ou acréscimo de 2,0 pontoseptrais (Grafico 05). Em destaque, a
recuperacdo de 22% em 2010, em relacdo a forteagoedrrida em 2009, onde o0s
investimentos diretos sofreram uma retracédo enotden14% em relacdo a 2008.

O saldo comercial inicia a série histérica com atsfide 1,8 e 1,3% do PIB (R$
46,6 e R$ 35,2 bilhdes a Precos Constantes) em 2001 — Tabela 03. A partir de 2002,
inicia-se uma trajetoria de recuperacédo, vindaarglar, em 2004, um superavit de R$ 113,9
bilhdes (3,9% do PIB — Grafico 05), seu melhor Itesio no periodo. A partir de 2005, os
superavits iniciam trajetoria inversa, declinandoessivamente, finalizando o periodo com
um déficit aproximado de 1% do PIB (R$ 38,8 bilhds 2010.

1.4 Participacdo Relativa dos Agregados do PIB piiaa da Produc&o no
Brasil

4,9 51 57 ) 59 , 4,7 4,8 5,0 4,9 4,5
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

B Agropecuéria BndUstria  BEServicos Olmpostos liquidos

Gréfico 6: Participacdo Relativa dos Agregados doIB pela Otica da Producg&o no Brasil - 2000

a 2010

Fonte IBGE — Contas Nacionais Trimestrais.

Obs.: Indices calculados a partir dos valores d® ®IPrecos de 2010, corrigidos pelo indice do
deflator implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.
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O setor de servigos teve a maior participacido madodo do PIB pela Otica da
Producéo entre 2000 e 2010, em média 56,7%, segeildosetor industrial, 24,1%, pelos
impostos liquidos de subsidios, 14,0% e pelo sep@mpecuario, 5,2% (Grafico 06).

O setor agropecuario adicionou R$ 42,8 bilhdese2®00 e 2010 (Tabela 04), o
correspondente ao menor percentual de crescimelatiivo no periodo, 33,4%. Seu melhor
desempenho na formac&o do produto ocorreu em 2@08,uma participacao relativa de
6,4%, mas sendo a partir dai decrescente, atingerdd010, 4,5% de participacdo no valor
adicionado bruto, ou menos 0,4 ponto percentualetagéo ao ano de 2000 (Grafico 06).

O setor industrial adicionou R$ 270,8 bilhdes nanfagdo do valor adicionado
bruto no periodo (Tabela 04), os quais correspondeoma expansdo de 42,6% nesse
periodo. O melhor desempenho da industria no perséeddeu em 2004, quando adicionou
cerca de 25,8% do valor adicionado bruto, cuja@pscao, entretanto, torna-se declinante a
partir de entdo, atingindo em 2010 o percentual4bb, o mesmo verificado no ano 2000
(Grafico 06).

O setor de servigos, por sua vez, adicionou R$762ith6es ao valor adicionado
bruto, ou um aumento relativo em torno de 40,8%eeP000 e 2010 (Tabela 04). O setor
experimenta um declinio na sua propor¢cdo com or\ad@ionado na primeira metade da
década, atingindo em 2004 o piso de 54%; a trégetdverte-se em 2005, adquirindo perfil
ascendente, atingindo em 2009 o teto de 58,3%ms¢hwor desempenho no periodo. O setor
finaliza a série histérica com uma participacddd® do valor adicionado bruto, 1,3 ponto
percentual a menos em comparacao a 2009 e 0,7 @antelacdo ao inicio da série em 2000
(Grafico 06).

Os impostos liquidos de subsidios, em confronto csrdemais Componentes do
PIB pela Otica da Producéo, tiveram uma expansative significativamente superior no
periodo, 53,4%, o correspondente a um acréscimdr$lel89,1 bilh6es em impostos
incidentes sobre a Producdo. Em relacdo ao PIBypastos liquidos, ao contrario dos outros
setores, elevaram o seu percentual no periodo,3d6lem 2000 para 14,4% em 2010
(Grafico 06).
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1.5 Atividade Industrial no Brasil
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Gréafico 7: Produgao Fisica por Secéo Industrial n@rasil (NUmero indice) — 2000 a 2010
Fonte: IBGE/ Pesquisa Industrial Mensal - Produgigaa (PIM-PF).

Obs.: indice mensal de base fixa sem ajuste sagbasé: 2002=100).

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Os indices de Producéo fisica industrial no Bradé modo geral, mantiveram
uma consistente trajetéria de alta no periodo aedtuéstudado (Grafico 07). Nesse periodo, 0
crescimento acumulado da industria geral e da tridude transformacédo foi praticamente
equivalente, com uma leve superioridade para agmaniTabela 07). Contudo, a expanséao da
Producdo da industria extrativa mostrou-se supenior geral, alcancando em 2008,
aproximadamente 42%, contra 25,5% da industrial,gema comparacdo com 2002 (Tabela
07). Apesar do recuo expressivo da Producdo indugim geral, em 2009, a industria
extrativa manteve um indice de Producdo signifieatiente superior frente & Producgdo
realizada pela industria de transformacéo e inidlgéral, mantida, inclusive, na recuperagao
da Producdo industrial em 2010 (Gréafico 07). Devedsestacar que essa recuperacdo foi
razoavelmente expressiva para 0s trés segmentostiilais, uma vez que os seus indices de

Producao fisica foram superiores aos ocorridos @8 ZTabela 07).
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1.6 Atividade Industrial no Nordeste
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Gréfico 8: Producao Fisica por Secéo Industrial niNordeste (Namero indice) — 2000 a 2010
Fonte: IBGE/ Pesquisa Industrial Mensal - Produ€idaa (PIM-PF).

Obs.: indice mensal de base fixa sem ajuste sagioasé: 2002=100).

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A Producéo fisica da industria em geral no Nordedée mesma forma que a
Producéo industrial geral no Brasil, apresentoicésdde crescimento ascendentes no mesmo
periodo, mas diferentemente do quadro nacionalyescitnento da Producdo industrial
nordestina € impulsionado pela Producdo fisica dgeraa secdo das industrias de
transformacao, uma vez que, também em contrasteocplano nacional, a contribuicdo da
indUstria extrativa apresenta uma trajetéria irevede queda progressiva e acentuada de sua
Producgédo (Gréfico 08), recuando, em 2010, em toend 0 pontos em relagdo ao teto de
102,6 pontos atingido em 2004 (Tabela 07). Aposrecnio de 1,7% em 2003, a Producédo
fisica da industria de transformacéo recupera-séoea consistente nos anos seguintes,
atingindo um teto aproximado de 19% em 2008 entdela 2002 (Tabela 07). Seguindo o
quadro nacional, a Producao da industria de tramsigAo nordestina também recua em 2009,
porém de forma menos acentuada, 5,6 pontos, c®itrpontos para o Brasil em relagéo a
2008, mas recupera-se consideravelmente, em 2@lQuperar em 4,2 pontos o indice
observado em 2008 (Tabela 07).
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1.7 Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada @NUda Inddstria por
Categorias de Uso no Brasil
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Gréfico 9: Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalda (NUCI) da Industria por Categorias de
Uso no Brasil (%) — 2000 a 2010

Fonte: BCB/Sistema Gerenciador de Séries Temporais.

Obs.: Os indices sdo uma média anual uma vez qu#iaiilgados trimestralmente pela fonte.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

As industrias de bens de consumo final, de benscajstal e de bens
intermediérios, alcancaram percentuais superio$ano nivel de utilizacdo da capacidade
instalada (NUCH no periodo compreendido entre 2000 e 2010 (Gré®&oAo contrario da
industria de bens intermediarios, que manteve wu gstavel e elevado, acima de 80%, de
utilizacdo dos fatores de Producédo (Tabela 08disstrias de bens de consumo final e de
bens de capital expandiram seu nivel de ocupacawigalmente entre 2002 a 2008, sendo
que a industria de bens de capital atinge nessroudino o teto de 88% de ocupacdo dos
fatores, cerca de 16 pontos acima da taxa ocanda002. A expansao do nivel de ocupacao
da industria de bens de consumo final nesse mesimwalo foi menos acentuada, em torno
de 11%, embora tenha se realizado com menos dsslagm comparagcdo com a ocorrida
com a industria de bens de capital (Tabela 08).damum para os trés setores, a queda
acentuada em 2009, em especial, no nivel de oocogcandustria de bens de capital, o qual
recuou 13,4 pontos em comparacao com 2008, muitwaatos recuos ocorridos na industria
de bens intermediarios, menos 6,7 pontos, e natnadae bens de consumo final, menos 4,1

pontos (Tabela 08), seguida de uma tendéncia dpeescdo em 2010.
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1.8 Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada @NUda Induastria de
Transformac&o no Nordeste
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Gréfico 10: Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instada (NUCI) da Industria de Trasformacgéao
no Nordeste (%) — 2000 a 2010

Fonte: FIEC/INDI/Unidade de Economia e Estatisti¢caEE.

Obs.: Os indices sdo uma média anual uma vez gu#ivalgados mensalmente pela fonte.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Os unicos dados disponiveis sobre o nivel de atifie da capacidade instalada na
Regido Nordeste ndo trazem informacdes ao nivéCdeegorias de Uso”, somente para a
indastria de transformac¢do como um todo. O niveltilizacdo da capacidade instalada da
industria de transformacdo no Nordeste tambémupesor a 70% (Gréfico 10), segundo
dados divulgados pela FIEC/INDI/Unidade de Econoentastatistica — UEE, com destaque
para o Estado do Ceara, no qual, a partir de 20@8a de ocupacédo dos fatores de Producao
na industria de transformacao expandiu-se considiengnte, atingindo quase 88% em 2010,
08 pontos acima da registrada em 2002 (TabelaEd@)oposicdo, o nivel de utilizacdo dos
fatores da industria de transformacéo do Estad®edeambuco registrou queda expressiva a
partir de 2006, caindo de 80,5% para 71,7% em 2@4€yltado inferior até mesmo ao
observado em 2002 (Tabela 09). Por sua vez, o migeltilizacdo das industrias de
transformacdo do Estado da Bahia no periodo masteastavel, proximo ao patamar de

80%, praticamente alinhando-se, a partir de 200&%ade utilizacdo do Nordeste.
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1.9 Evolucéao do nivel de Precos no Brasil e Noedest
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Gréfico 11: Evolucdo do Nivel de Precos no BrasilMordeste (%) — 2006 a 2010
Fonte: IBGE/SIDRA - indice Nacional de Precos am&lonidor Amplo (IPCA).
Obs.: indice - Percentual acumulado no ano.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A inflacdo mensal, medida pelo IPCA, teve um c@astendente no Brasil em seu
conjunto e também na regido Nordeste, aqui reprasaipelas capitais dos Estados do Ceara,
Pernambuco e Bahia, no periodo de 2006 a 2008i¢Gral), com destaque para Recife e
Fortaleza, localidades em que o nivel de Precostavarnum ritmo consistente de alta,
atingindo em dezembro de 2008 uma variacdo de 7%ekpdo ao mesmo periodo do ano
anterior na Regido Metropolitana de Recife — a raligsvariacdo de todo o periodo - seguida
por Fortaleza, com 6,3%, ambas superando a varizg@wida para o Brasil, de 5,9%, alta
puxada principalmente pelo item alimentos (Tabdl}¥;lem sentido contrério, o nivel de
Precos desacelerou em Salvador, caindo 0,9 ponéoserguais no mesmo periodo,
influenciado principalmente pelo recuo do item tegdio (Tabela 11). Em 2009, observa-se
um recuo geral no nivel de Precos, em relacao 8, 20fluenciado pela queda de Precgos do
item alimentos (Tabela 11), com resultados maisrfaxeis a regido Nordeste, 1,9 e 2,4
pontos percentuais para Fortaleza e Recife, ragpetwnte, contra o recuo de 1,6 pontos para
o Brasil (Gréfico 11). A menor variagdo ocorreu &alvador, 4,0%, finalizando uma
tendéncia de queda iniciada em 2007 uma vez que2(df, essa tendéncia sofreu uma
reversao expressiva nesta capital, cuja variacpaneku-se para 6,2%, a segunda maior no
Nordeste, ficando atras apenas de Fortaleza, cotb @& do Brasil com 5,9% e, em oposicao,

Recife manteve o mesmo percentual de variacdo @@ 206% (Grafico 11).
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1.10 Politica Monetaria e Sistema de Metas pandlacEo no Brasil
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Gréfico 12: Politica Monetaria e Sistema de Metasgra a Inflagdo no Brasil — 2000 a 2010
Fonte: BCB/Sistema de Metas para a Inflagéo.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Desde a implantacdo do sistema de metas paraagdoflem 1999, o principal
instrumento de politica monetaria para o contraendvel geral de Precos baseou-se no
manejo da taxa SeficO pico inflacionario alcancado em 2002, 12,5%ano (Gréfico 12),
motivou, em 2003, uma elevacdo da Selic pela aa@de monetaria em 3,4 pontos
percentuais em confronto com o ano anterior, oaqurribui para a redugéo do patamar de
inflacdo para 9,3% no referido ano, fazendo-a c@iv@ nova mefa reajustada para 8,5%
ao ano (Tabela 12). Mesmo com uma nova reducaelia (36,3% ao ano) e a reducado da
meta de inflagcdo para 5,5% ao ano, a variacdo i dé Precos em 2004 ficou acima da
meta em 2,1 pontos percentuais (Tabela 12), matovaonva elevagao da Selic em 2005, para
19,1% ao ano, mas acompanhada de estreitamentetdadminflacdo para 4,5% ao ano. De
fato, a partir de 2005, o nivel de Precos convpega o interior dos limites maximo e minimo
da meta, o que demonstra uma aparente confiangatdadade monetaria, uma vez que se
observa uma progressiva reducao da Selic até bdinperiodo (Grafico 12), a despeito das
elevacOes da inflacdo em 2008 e 2010, ambas wsapdo a meta em 1,5 ponto percentual

(Tabela 12).
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2 Emprego e Rendimentos do Fator Trabalho

Essa secdo objetiva demonstrar, em primeiro lugmryariacdes ocorridas no
nivel de emprego (pessoal ocupado e desocupado)fatbw trabalho nas regibes
metropolitanas abrangidas pela Pesquisa Mensahgwdfo — PME (Salvador, Recife, Sao
Paulo, Belo Horizonte, Rio de Janeiro e Porto Adggealizada pelo IBGE entre os anos de
2002 a 2010. Serdo mostrados, também, os dadasdaesoldas duas primeiras capitais
listadas, pelo fato de serem as Unicas represestaia regido Nordeste nesta pesquisa, e
assim, poder compara-los com a totalidade. Em dagéra mostrada a evolugdo do estoque
referente ao nimero de vinculos empregaticios fiermado formais (com e sem carteira de
trabalho assinada)

Em seguida, a abordagem recai somente sobre acéweotlos empregos formais,
da sua remuneracdo anual média e da massa safdr@al2000 e 2010 no Brasil e Nordeste,
utilizando-se a base de dados fornecida pelo Ralad@ual de Informacfes Sociais (RAIS),
do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE). A razéara se utilizar essa base de dados
reside no fato de que eles registram, diferenteengsmtPME que € uma amostra, o estoque de
empregos formais na sua totalidade, isto é, esteloda pesquisa por todas as unidades da
federacdo, embora ndo se possa registrar o niraegmgregos informais nem o de pessoas
desocupadas, uma vez que esses dois recortesmnabjetd da pesquisa realizada pela RAIS.
Por dltimo, € mostrada a evolucédo, em termos reaisalario minimo entre 2000 a 2010,
comparando-o diretamente com o PIB.

No periodo abordado, registra-se uma significa®@vacdo dos niveis de
emprego em relacéo a populacdo economicamenteeativanimero de registros em carteira
de trabalho. Pelo lado dos rendimentos reais, aguskntos dos efeitos inflacionarios, a
massa de salarios efetivamente paga aos trabadisadmm carteira assinada cresceu
acentuadamente ao longo do periodo, bem como osadénimo real em comparagado com o
PIB.
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2.1 Evolucao do Emprego e Desemprego no Total dg&Bs Metropolitanas

2010 |

2009 0,8

2008 0,8

2007 _ B Pessoal Ocupado
2006 | am Pessoal Desocupado
2005 -

2004 -

2003 | _—

2002 |l —

Gréfico 13: Proporcdo do Pessoal Ocupado e Desocujma na PEA - Total das Regides
Metropolitanas (%) — 2002 a 2010

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

No inicio do periodo, em 2002, a populacdo ecoramémte ativa (PEA) nas
seis capitais observadas pela Pesquisa Mensal gowego (PME) realizada pelo IBGE,
alcancava um estoque de aproximadamente 20,2 mitt®adividuos (ver Tabela 13), sendo
que, em termos relativos, 89,5% (18,1 milhdes)anluma ocupacdo, em confronto com um
contingente de 10,5% (2,1 milhdes) de desempregddosstoque da PEA observado em
2010 (23,7 milhdes) indica um crescimento dess&awelra uma taxa média em torno de
1,9% ao ano no periodo, resultando num incremeatd, 4l milhdes de pessoas entre 2002 e
2010, o correspondente a um acréscimo de 16,8%cdrfronto, o numero de pessoas
ocupadas apresentou uma taxa média de crescimgreaa, em torno de 2,7%, elevando
sua proporc¢ao relativa na PEA, de 89,5% em 2002 $4/7% em 2010 (ou 22,4 milhdes -
ver Tabela 13), o correspondente ao ingresso (reagbes ou criacdo de novos postos de
trabalho) de 4,3 milhdes de trabalhadores no merfiad aumento de 23,7%, comparando os
anos de 2002 e 2010).

O reflexo positivo desse crescimento pode ser whder pela reducao
significativa (a uma taxa média de 6,4% ao ano@stoque de pessoas desocupadas ao longo
desse periodo, caindo de 10,5% (2,1 milhdes) e pafa 5,3% (1,2 milhdes) da PEA em
2010, resultando numa queda no nivel de desemmegtorno de 49,7% comparando 0s
anos de 2002 e 2010, ou 879 mil pessoas.
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2.2 Evolucao do Emprego e Desemprego em Salvadecie
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Gréfico 14: Proporcédo do Pessoal Ocupado e Desocujpana PEA em Salvador (%) — 2002 a
2010

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.
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Graéfico 15: Proporcéo do Pessoal Ocupado e Desoculmana PEA em Recife (%) — 2002 a 2010
Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.
Elaboragao: BNB/ETENE/CIEST.
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A proporcdo média do pessoal ocupado na PEA ena&al\e Recife entre 2002
e 2010 mostrou-se inferior a observada no totalreégi®es pesquisadas pelo IBGE, 91,8%,
com desempenho ligeiramente melhor para Recife, 89806 de pessoas ocupadas, do que
para Salvador, com 87,4%. A PEA, na capital perneaa apresentou uma variacao
relativa em torno de 19,2% no periodo, superandobservada no total das regides
metropolitanas em 2,4 pontos percentuais, mas daacinco (05) pontos abaixo do
crescimento relativo da PEA ocorrido em Salvadd2%. O estoque de pessoal ocupado em
Recife cresceu de 1,2 para 1,5 milhdes (Tabelaolq)e representa uma variacao relativa de
25,1%, também superando a variacdo observada rjontmrdas capitais em 1,4 ponto
percentual. No entanto, Salvador apresentou a mmar@cao relativa no estoque de pessoal
ocupado, 33,6%, o equivalente ao ingresso de 4hgassoas entre 2002 e 2010 (Tabela 15).
O bom desempenho em Salvador se reflete numa égeesdcimento médio anual do pessoal
ocupado, da ordem de 3,7% ao ano, superando sagivimente as ocorridas em Recife,
2,8% ao ano, e no total das regides metropolitéh)@%p ao ano.

Por outro lado, a relacdo média entre o nivel demerego e a PEA mostrou-se
consideravelmente desfavoravel as duas capitadestimas frente a média do total das
regides metropolitanas, 4,7% da PEA, entre 200210,2com destaque para Salvador que no
periodo assinalado teve, em média, 12,6% de deadosp em sua populacdo
economicamente ativa, embora nesse mesmo periadeelode desemprego tenha declinado
significativamente, caindo por volta de 29,7% (69passoas — Tabela 15). Situacdo similar
é vista em Recife, com um contingente médio de% @& desempregados em relacao a PEA,
e também em trajetéria de queda, face a reducdenaol de 26,9% (42 mil pessoas —
Tabela 17). Ressalte-se que esta reducéo relativdvel de desemprego das duas capitais
nordestinas entre 2002 e 2010, apesar de signfBsatainda ficaram muito aquém do
observado no conjunto das regifes pesquisada$ptano mesmo periodo, 41,2% (Tabela
13).
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2.3 Evolucdo do Emprego Formal e Informal no Totlds Regibes
Metropolitanas

2010 | CONSTEI 175 )
2000 | SN i52 )
2008 | RGEER 157 )
2007 TINGHENEN 203 )
J = Empregos Formais
2006 _—TI Empregos Informais
2005 |FNZEERE 221
2004 |FENNGEERNEN 252 )
2003 | S 25 )
2000 | GEZI 210 )

Gréfico 16: Proporcdo de Empregos Formais e Informa entre o Pessoal Ocupado - Total das
Principais Regides Metropolitanas (%) - 2002 a 2010

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Emprego.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

E importante ressaltar que, em face do objetiveedabordar o comportamento do
emprego formal e informal, observando estritamantenamica de contratacdes no mercado
de trabalho, excluiram-se as demais categoriasdalbhadores presentes na variavel “Pessoal
Ocupado” da PME: militares, funcionarios publicesa&utarios, empregadores, autbnomos e
empregados ndo remunerados. Por esse motivo, @s Iom percentuais apresentados nos
gréficos a seguir sdo diferentes da unidade.

No conjunto das capitais abordadas na pesquisaahsgmemprego realizada pelo
IBGE, a razdo média entre empregos formais (comstregem carteira de trabalho) e o total
do pessoal ocupado nessas capitais ficou em t@dd% no intervalo entre 2002 e 2010. O
desempenho dessa variavel no decorrer deste pemodtrou-se positivo, pois 0 estoque
inicial de 2002, de 8,4 milhdes de pessoas, safrea variacdo de 38,2%, elevando—0 em
2010 para 11,6 milhdes (Tabela 14), o que correpa@ncriacdo de aproximadamente 3,2
milhdes de novos postos de trabalho com vinculoedis. Em termos relativos, a proporcao
de empregos formais no estoque de pessoas ocupadiasde 46,2% para 51,6% (Gréfico
16).

A proporcdo de pessoas trabalhando sem registraagteira no conjunto das

pessoas ocupadas no mesmo periodo foi em média P&%. Graficol6, o nivel de
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informalidade sofre ligeira elevacdo em 2004, atihg sua maior alta em todo o periodo,
23,2% do pessoal ocupado, ou 4,5 milhdes de pe¢$adela 14), movimento invertido,
contudo, no ano seguinte, a partir do qual eleessificessivos recuos, acabando por atingir,
em 2010, o piso de 17,5% do pessoal ocupado, ounBi@es de pessoas (Gréfico 16),
representando uma retragéo significativa de 13%eniedgervalo especifico, de 2004 a 2010;
em relacdo ao inicio da série historica, houve wmesmto relativo de 3,4%, ou 129 mil

pessoas.

2.4 Evolucdo do Emprego Formal e Informal em SalvadRecife

2010
2009
2008
2007

B Empregos Formais
2006

Empregos Informais
2005
2004
2003

2002

Grafico 17: Propor¢do de Empregos Formais e Informia entre o Pessoal Ocupado - Salvador
(%) — 2002 a 2010

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Emprego.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.
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Gréfico 18: Proporgdo de Empregos Formais e Informis entre o Pessoal Ocupado - Recife (%)
- 2002 a 2010

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Emprego.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A proporcdo média do emprego formal no estoqueeadsgas ocupadas nessas
duas capitais foi ligeiramente favoravel a caphialana, 43,5%, na comparacdo com o
resultado observado em Recife, 39,7%, inferionesetanto, a proporcdo média apurada para
o total das regibes metropolitanas, 47%. No eotamtvariacdo relativa dos estoques de
emprego formal entre 2002 e 2010 revelou-se satifiamente superior nas duas capitais
nordestinas: Salvador, com aproximadamente 56,3%ifdR 53,4% e o conjunto das regides
metropolitanas, 38,2%. Essa variacdo elevou o perakde empregos em 7,0 pontos em
Salvador (Grafico 17), 8,4% pontos em Recife (8mfi8) contra 5,4 pontos para o conjunto
das regibes metropolitanas (Grafico 16). Em teratasolutos equivalem a ingressos de 310
mil pessoas em Salvador (Tabela 16), 242 mil pessoaRecife (Tabela 18) e 3,2 milhdes de
pessoas para o total das regides metropolitanadi¢Gi4), no estoque do emprego formal.

O nivel de informalidade no periodo, considerareld@mente a relacao entre
empregos informais e pessoas ocupadas, sofrela@duatre 2002 e 2010, com destaque para
Salvador, 4,3 pontos percentuais (Grafico 17), eifRe6,0 pontos (Grafico 18) contra 3,4
pontos para o total das regides metropolitanasfif@rd6). Deve-se assinalar, contudo, que
esses resultados séo explicados principalmenteapeh@nto do estoque de pessoal ocupado,
uma vez que, em termos absolutos, houve na veutadeumento no nimero de empregos

informais no periodo, em Salvador (28 mil pessodsbela 16) e no conjunto das regides
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metropolitanas (129 mil pessoas — Tabela 14), caoegdio de Recife, onde o nivel de
informalidade foi reduzido em 16 mil pessoas (Talid).

2.5 Evolucao do Emprego Formal no Brasil e Nordeste

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
e{wpR e=t=e\E

Gréfico 19: Variagdo Anual do Emprego Formal - Brad e Nordeste (%) - 2000 a 2010
Fonte: MTE/RAIS.

Obs.: indice — Percentual relativo ao ano imediatamanterior.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O grafico 19 mostra a ocorréncia de flutuacdes iamq@nunciadas no nivel de
emprego formal ao longo da década. Contudo, podehservar que 0s impactos dessas
oscilagBes foram mais favoraveis sobre o estoquengego formal do Nordeste do que em
nivel nacional: nos movimentos de queda, os pidoangados sempre foram menos
acentuados do que os observados para o Brasil ,(200B e 2008); nos movimentos de
ascensao os tetos, em sua maioria, foram supermiesipalmente em 2005 e 2010, quando

alcancaram patamares proximos a 8,0%.
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Gréfico 20: Crescimento Acumulado do Emprego Format Brasil e Nordeste — 2000 a 2010
Obs.: Nimero indice (2000=100).

Fonte: MTE/RAIS.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A despeito do grau consideravel das flutuacdesignoi@rescimento do emprego
formal entre 2000 e 2010 mostrou-se significativeoasistente, tanto no plano nacional
quanto na regido Nordeste (Grafico 20). Com relag@drasil, registra-se em 2010 um
estoque aproximado de 44 milhdes de postos dellimlfarmalmente contratados, o que
corresponde a uma variagado positiva de 68% emaelap ano de 2000 (Tabela 19),
significando a geracao de 17,8 milhdes de novogegop desde o inicio do periodo, o que
indica uma taxa de crescimento médio em torno 3k B0 ano para essa variavel.

No Nordeste, o estoque de empregos formais em &@idu-se ao redor de 08
milhdes (Tabela 17), o correspondente a 18,1% tbojes nacional. Com uma taxa média de
crescimento de 6,1%, superior a observada no plawonal, a variavel obteve um
incremento aproximado de 3,6 milh6es de novas atagiies com carteira assinada em
relacdo a 2000, o que aponta para uma variacatvaode aproximadamente 83,1% (Grafico
20), superando em muito a observada em escalanacem aproximadamente 15,1 pontos
percentuais.
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2.6 Evolucdo da Remuneracdo Média Mensal Real dpré&guo Formal no
Brasil e Nordeste

et BR e=Cw»N\E

Gréafico 21: Variacdo Anual das Remuneracdes Médiasio Emprego Formal no Brasil e
Nordeste (%) — 2000 a 2010

Fonte: MTE/RAIS.

Obs.: 1) indice — Percentual relativo ao ano imedi@nte anterior.

2) indices calculados a partir dos salarios méaiBsecos de 2010, deflacionados pelo INPC.
ElaboracaoBNB/ETENE/CIEST.

O perfil da curva representativa das remunerac@sepidas no ambito do
emprego formal apresentou variacdes considerava@€arentes no decurso do decénio nos
dois planos, Brasil e Nordeste, o que é mostrado @eafico 21, no qual o nivel de
rendimentos reais sofre variacdes frequentes amldo periodo, caindo a pisos em torno de
seis por cento (-6,6% e -5,7%, Brasil e Nordestspectivamente) em 2003, para no ano
seguinte reverterem, de forma abrupta, a trajetatiagindo tetos superiores a sete por cento
(7,7% e 7,6%). As oscilacdes persistem acentuadanm&s anos subsequentes, ja que em
2005 as remunerac0des voltam a declinar (-4,0948%6)1e elevar-se em 2006 (5,3% e 7,4%).
Em 2007 h& uma nova queda, sem, contudo, deprigiativamente as remuneracdes reais
(2,1% e 3,2% - ver Gréfico 21), as quais, a pakirentdo, estabilizam-se até o final do
periodo, observando o melhor desempenho da Regédesie, mesmo durante o periodo

oscilatorio.
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Gréfico 22: Crescimento Acumulado das Remuneragédédias no Emprego Formal no Brasil e
Nordeste - 2000 a 2010

Fonte: MTE/RAIS.

Obs.: 1) Numero indice (2000=100).

2) indices calculados a partir dos salarios méaiBsecos de 2010, deflacionados pelo INPC.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

No inicio do periodo em estudo, as remuneracdes deatrabalho apresentam
uma trajetoria de queda, atingindo o menor valo2668, um recuo de aproximadamente 8,6
pontos percentuais para o Brasil e 8,6 pontos @&dardeste em relacdo ao ano de 2000. A
reversao € iniciada com um crescimento em torn@,deontos para ambos em 2004, néo
interrompida pelo recuo de 2005, onde o crescimdatcemuneracao real assume um perfil
consistente de alta (Gréfico 22). Embora a remg@erareal meédia recebida pelos
trabalhadores nordestinos no periodo tenha sedsitean torno de 74% (R$ 1.075) da
recebida pelos trabalhadores do Brasil (R$ 1.4dl@)sofreu um crescimento significativo,
especialmente a partir de 2005, num ritmo supanasbservado no plano nacional, atingindo
em 2010 uma variacdo positiva de 22% em relacdia glevando-se de R$ 1.033 para R$
1.260 — Tabela 20), superando o crescimento daneragdo dos salarios pagos no quadro

nacional em 11,6 pontos percentuais (Grafico 22).
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2.7 Evolucao da Massa Salarial do Emprego FornrakiBe Nordeste

2000 2001 2002 M 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
-2,0

Gréfico 23: Variacdo Anual da Massa Salarial no Empego Formal no Brasil e Nordeste (%) —
2000 a 2010

Fonte: MTE/RAIS.

Obs.: 1) indice — Percentual relativo ao ano imedi@nte anterior.

2) Percentuais calculados a partir da massa daddPiecos de 2010, deflacionada pelo INPC.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Tal como a trajetdria anual dos rendimentos médiia no Grafico 21 da secao
anterior, a trajetéria do estoque da massa salaaperiodo estudado mostrou-se oscilante,
porém com flutuagbes menos pronunciadas, como se Gréafico 23. Em 2003, os estoques
da massa de salarios pagos para o Brasil e pa@dedle registram os menores indices de
crescimento anual, -2,0 e 0,8%, respectivamentegmgdo ao ano anterior, observando que,
em contraste com o Nordeste, essa trajetéria p&ragl ja vinha em ritmo de queda desde
2001. Nos anos subsequentes ela é revertida, abpente em 2006, alcancando seus
maiores tetos, 11,8% para o Brasil e, superandn £4{8% para o Nordeste. Mesmo com o
recuo no ano seguinte, o estoque da massa sataridNordeste retoma, com maior
consisténcia, uma trajetoria de ascenséao, recugpeismem 2010 em 4,4 pontos percentuais

em relacdo a 2007, contra 2,6 pontos no plano nalci mesmo periodo (Grafico 23).
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Gréfico 24: Crescimento Acumulado da Massa Salariaho Emprego Formal no Brasil e
Nordeste — 2000 a 2010

Fonte: MTE/RAIS.

Obs.: 1) Numero indice (2000=100).

2) indices calculados a partir da massa salafakaos de 2010, deflacionada pelo INPC.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O melhor desempenho relativo do Nordeste é refletm Grafico 24, que mostra
maiores indices de crescimento acumulado da maassiab no decorrer do periodo,
alcancando em 2010 um indice de crescimento 222 /ékacdo ao ano de 2000, que significa
uma variacao relativa de quase 123%, o0 que, enogeaisolutos, representa um acréscimo
de R$ 69,7 bilhdes no periodo (Tabela 21), nimgues superam o crescimento da massa
salarial para o Brasil, cuja variacao relativadeipouco mais de 86% no mesmo periodo, o

que representa um acréscimo monetéario de R$ 4ibdeb (Tabela 21).



37

25,3

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

axmspBR e=Cas |\ E

Gréfico 25: Proporgdo da Massa Salarial no PIB — Basil e Nordeste (%) - 2000 a 2010

Fonte: MTE/RAIS.

Obs.: 1) Os valores da massa salarial foram cdoggpelos indices dos deflatores do PIB, do Beasil
do Nordeste respectivamente.

2) Os dados de contas regionais s6é foram divulgatio2009. Por isso, o valor do PIB do Nordeste
em 2010 é uma estimativa realizada pelo BNB/ETENE.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O grafico 25 mostra a participacdo da massa deisalpagos no Brasil e da
Regido Nordeste nos seus respectivos produtosiasteEm média, a relacdo entre a massa
salarial e o PIB foi de 22,1% para o Brasil e 20@@@® o Nordeste no periodo. A série inicia-
se em 2000, onde a massa de salarios pagos noskootatribui em 18,9% na formacgéo do
PIB nordestino (R$ 63,6 bilhdes — Tabela 21), btp percentual abaixo do observado no
plano nacional. No entanto, esse hiato inicialeeatBrasil e a Regidao Nordeste estreita-se ao
longo da década até igualar a razdo Massa SdbdBaho ano de 2009 em 23,4%. Em 2010,
a proporcdo da massa salarial gerada no Nordesta-sé para 25,3% do PIB da Regido (R$
126,5 bilhdes — Tabela 21), superando a razdo Maalsaial/PIB observada no Brasil, uma

vez que esta se manteve estavel em relacdo a 2009.
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2.8 Evolucao do Salario Minimo Real e do PIB
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Graéfico 26: Crescimento Acumulado do Salario minimae do PIB - 2000 a 2010

Fontes: 1 - IBGE (PIB); 2 - FGV (Salario Minimo).

Obs.: 1) Numero indice (2000=100).

2) Indices calculados a partir dos valores do gatafnimo médio anual e do PIB, a Precos de 2010, e
corrigidos pelo indice do deflator implicito do PIB

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Finalizando a tematica da evolugdo do emprego e semdimentos, €
imprescindivel observar-se a evolu¢do do salarimad no periodo em estudo, uma vez que
ele constitui, no Brasil, o principal rendimentotdabalho, seja ele formal ou informal. Como
parametro, utilizou-se o crescimento do PIB poragerincipal variavel indicadora do nivel de
atividade econdmica e, nesse sentido, o salariomaimédio anual foi corrigido pelo indice
do deflator do PIB (Tabela 22), a fim de se avablau crescimento em termos reais.
Tomando o ano de 2000 como referéncia, todos asede crescimento do salario minimo
real, no curso da década, superaram os indicesvalss para o PIB, assinalando uma leve
elevacédo, a partir de 2005, no hiato entre as dula&s, temporariamente interrompido em
2008 e restabelecido nos dois anos seguintes (@raf). Fechando o periodo, registra-se um
crescimento real do salario minimo de 54,5%, coa2&% para o PIB, correspondentes a

Taxas anuais de crescimento médio em torno de 4,8%P6 ao ano, respectivamente.
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3 Financas Publicas

Nesta secdo, serd demonstrada a evolucdo do estouireal da DLSP - Divida
Liquida do Setor Publico, interna e externa, nosBrentre 2001 a 2010, assim como a sua
proporcdo em relacdo ao PIB, pelo fato de ser wistao um indicador aproximado de
solvéncia do setor publico. Em seguida, serdo dstramos os fluxos do principal indicador
da conducdo da politica fiscal do governo no mepertodo, a NFSP - Necessidades de
Financiamento do Setor Publico, cujo desempenhadtapdiretamente nas flutuacoes da

DLSP em funcé&o dos juros liquidos incidentes.

3.1 Evolucado da DLSP - Divida Liquida do Setor kRabho Brasil
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Graéfico 27: Proporgdo da DLSP no PIB no Brasil (%) 2001 a 2010

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Tenworai

Obs.: Percentuais calculados a Precos de 201@gidos pelo deflator implicito do PIB.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Em média, a relacdo da DLSP total, a Precos Cdestacom o PIB situou-se em
torno de 47,9% ou R$ 1,4 trilhdo entre 2001 e 2&htbora se observe, em termos relativos,
um crescimento em torno de 5,9% no estoque da DddBRolidada nesse mesmo periodo
(salto de R$ 1,39 trilhdao para R$ 1.47 trilhdo bdla 23), a relagdo DLSP / PIB, sofreu um
decréscimo de 12,9 pontos percentuais no mesmadpeidaindo de 52% para 39,1% do PIB
(Grafico 27). O maior teto ocorreu em 2002 quandsstoque da divida alcancou 60,4% do
PIB (R$ 1,65 trilhdo) ao passo que em 2008 eleggatseu menor piso, 38,5% do PIB (R$
1,35 trilhdo — Tabela 23).
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No entanto, o declinio progressivo (com excecad0®) do componente externo
do estoque da divida, verificado na primeira methaperiodo, acentua-se e, a partir de 2006,
o saldo das obrigacbes externas passa a ser medasildo credor) em R$ 37 bilhdes
conforme mostra a Tabela 23 (ou -1,2% do PIB —iGy&f7) e assim prossegue até o final do
periodo, em 2010, onde o saldo registrado € de snef6a359,6 bilhdes (-9,8% do PIB). Do
ponto de vista da solvéncia do setor publico, dikiecdo componente externo da DLSP teve
um impacto positivo na medida em que ele atenuadugimente sua a presséo sobre o seu
estoque total ao longo do periodo. Por esta raaatiyida liquida interna passou a ser o
principal componente da DLSP a partir de 2006 (lEal&3), apresentando coeficientes
proximos ou superiores a 50% do PIB (Gréfico 27).

3.2 Evolugcédo da NFSP - Necessidades de FinanciansenSetor Publico no
Brasil
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Graéfico 28: Propor¢cédo da NFSP no PIB no Brasil (%) 2001 a 2010

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Tenworai

Obs.: Percentuais calculados a Precos de 201@gidos pelo deflator implicito do PIB.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O resultado primarig a Precos Constantes manteve-se estavel em relagai®
no periodo abordado, 2001 a 2010 (Grafico 28),atarpar médio de 3,2%, exceto em 2009,
momento em que reduziu-se para 2,0%, mas recupesznem 0,7 pontos percentuais no ano
seguinte (ver valores monetarios na Tabela 25)juBss nominai&® incidentes sobre o
estoque da divida mobiliaria do governo em suas @gderas expandiram-se até o ano de
2003, representando nesse ano 8,5% do PIB, poréhmatelo nos anos subsequentes até

finalizar o periodo com 5,2% do PIB (Grafico 28ad\bbstante essa queda, o saldo médio do
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resultado primario no periodo em estudo revelomsdiciente ao pagamento dos juros sobre
a divida, em razdo da diferenca de patamar entesuwtado fiscal do governo e os juros
nominais (em média, o resultado primario represerpenas 49,2% do valor dos juros
nominais), o que originou uma demanda meédia dor g®iblico por financiamento - ou
resultado nominaf - em torno de 3,4% do PIB no periodo. Em termoslabss, os
superavits primarios sao crescentes, atingindonsor teto em 2008, R$ 120,6 bilhdes, e
finalizando a série histérica com um saldo de RBEA0ilhdes em 2010, expanséao de 18,14%
em comparacdo a 2001 (Tabela 25). Excetuando ac@éetrmomentanea em 2009, € nitida,
portanto, uma acao governamental deliberada ded@rerescente de superavits durante o
periodo, justificada face ao crescimento dos juresdentes sobre divida mobiliria do
governo no periodo, que saltou de R$ 178,5 billede2001 para R$ 195,3 bilhdes em 2010

(Tabela 25), o que corresponde a uma elevacaaiée 9,

3.3 DLSP e NFSP na Regido Nordeste
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Gréfico 29: DLSP e NFSP no Nordeste (R$ bilhdespo07 a 2010
Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Tengorai

Obs.: Fluxos acumulados no ano.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Em relacdo as financas publicas na Regido Nordest8ACEN divulga dados
quadrimestrais e somente a partir do ultimo quasktne de 2007, ndo sendo, portanto,
possivel fazer comparacfes gerais entre a suagéewle as financas publicas ao nivel
nacional. A DLSP na Regido registrou um estoqueionéd R$ 27,4 bilhdes entre 2007 e

2010, mantendo um perfil relativamente estavelmara periodo, excetuando os picos de R$
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29,3 e R$ 31,6 bilhdes, nos dltimos quadrimestee2aD8 e 2010, respectivamente (Grafico
29). Comparando com PIB a Precos Correntes do Kigde estoque acumulado no ano da
DLSP representou em média 7,1% daquele entre 2Q0I®& revelando aparentemente que o
produto da regido ndo se encontrou tao pressigmeldcendividamento publico ao deparar-se
com a relacdo DLSP/PIB no a&mbito nacional, 41,8%mBeemo periodo.

Do lado da politica fiscal, o resultado primérigiserou superavits em declinio
significativo (apesar do resultado expressivo ngusdo quadrimestre de 2008, R$ 9,1
bilhdes — Gréfico 29), caindo de R$ 6,1 bilhdesprimeiro quadrimestre de 2008 para R$
848 milhdes no dltimo quadrimestre de 2010, iguairea variacdo de menos 86%. Os juros
nominais, por seu lado, tiveram uma trajetérialtieeam 2008 (incremento de R$ 2,9 bilhdes
entre o primeiro e o Ultimo quadrimestre). Apesamdeda subita no primeiro quadrimestre
de 2009, os juros nominais recuperaram-se, atioginal ultimo quadrimestre de 2010 um
montante de R$ 4,5 bilhdes, um crescimento de 2@8# comparacdo ao primeiro
quadrimestre de 2008. Essa oposicdo de trajet@gaba por resultar em um resultado
nominal positivo no segundo quadrimestre de 204 vez que o estoque de juros nominais
supera em R$ 704 milhdes o saldo do resultado pomgendo que essa pressédo do setor
publico ndo financeiro por financiamento (NFSP)valse para R$ 3,7 bilhdes no
quadrimestre seguinte, ou um crescimento relativo terno de 179% em relagdo ao
acumulado de 2007 (Grafico 29).
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4 Setor Externo

A seguir, sera demonstrada a evolucdo das priscigiaveis que compdem o
chamado setor externo da economia entre 2000 e 2@t&o mostrados os resultados obtidos
pelo saldo do balango de pagamentos, a partirldeasf ocorridos em Conta Corrente e na
Conta Capital e Financeira ao longo do decéniopluedo da taxa de cambio nominal média,
os resultados do saldo da balanca comercial Birasgenordestina, bem como o perfil da
pauta de exportacbes e importacbes de ambas e lac@vodo estoque de reservas

internacionais acumuladas no periodo.

4.1 Saldo do Balan¢o de Pagamentos no Brasil

B TransacgOes Correntes Capital/Financeira Saldo.Balango de Pagamentos
87,5
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Gréfico 30: Saldo do Balanco de Pagamentos no BragiS$ bilhdes — FOB) — 2000 a 2010
Fonte: BCB - Série Histérica do Balanco de Pagaosent
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Com base no Gréfico 30, o saldo do Balanco de Pagas’ na primeira metade
do periodo registrou superavits modestos, infleslas pela consideravel alternancia nos
saldos em Transacdes Correntes e na Conta Capkalaeceira, ora superavitarios, ora
deficitarios. Seu melhor resultado no primeiro quinio ocorreu em 2003, justamente onde
estas duas contas registram, simultaneamente,asitp@xplicado principalmente pelo lado
das Transacfes Correntes, via superavit comecci@,saldo, US$ 24,7 bilhdes, superou em
89% o0 observado no ano anterior (Tabela 29) e @sfarsdo no movimento de queda no
fluxo dos investimentos em carteira entre 2002 @32@e menos US$ 5,1 para US$ 5,3

bilhdes na Conta Financeira (Tabela 30). Contudcsuperavits no Balan¢co de Pagamentos
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tornam-se significativos na segunda metade da désadfuncdo da expressiva expansao da
Conta Capital e Financeira, através, principalmeme2007, pelos investimentos em carteira,
que nesse ano alcangcou US$ 48,4 bilhdes, e palestimentos estrangeiros diretos (IEDs),
US$ 27,5 bilhdes (Tabela 30). Ressalte-se quexo filos IEDs se mostrou consistente até o
fim do periodo, ndo acompanhando a retracdo abdgstanvestimentos em carteira ocorrida
em 2008 (Tabela 30). Embora os fluxos dos investiaseem carteira tenham se recuperado
fortemente em 2009 e 2010 em paralelo com a expateRIEDS, 0os superavits do Balanco
de Pagamentos foram consideravelmente inferioreg%d e 43,9%, respectivamente), ao
ocorrido em 2007 em face da expanséo do déficiTansacdes Correntes no triénio 2008-
2010, causado por um lado pela retracdo expresisivealdo comercial e, por outro, pela
ampliacdo, em mesmo grau, da renda enviada aoicexégravées da chamada balanca de

invisiveis - Servicos e Rendas (Tabela 29).

4.2 Evolucao da Taxa de Cambio Nominal no Brasil

3,03 2,99

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

—&— Taxa de Cambio Nominal

Gréafico 31: Evolugédo da taxa de Cambio Nominal no isil (R$/US$) — 2000 a 2010
Fonte: IPEA - IPEA Data/Séries mais usadas.

Obs.: Taxas anuais médias, com base na cotacaalndenddlar comercial para venda.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Com a passagem do regime de cambio fixo ao flubuant 1999, a taxa de
cambio no Brasil flutuou expressivamente ao longoddcada seguinte, tendo o preco do
dolar experimentado uma rapida valorizacdo entf® 202003, alcancando neste Ultimo ano
o teto de R$ 3,08/US$ 1,00, o correspondente avatmizacdo aproximada de 68,2% se

comparada ao inicio da década. Nos anos subseguemteentanto, o preco da moeda
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americana sofre uma inversao de movimento, expatando quedas sucessivas até igualar,
em 2008, o mesmo valor observado no inicio do geriem 2000, R$ 1,83/US$ 1,00.
Mesmo com uma ligeira alta em 2009, para R$ 2,08/UB0, a taxa recua novamente em
2010, para R$ 1,76/US$ 1,00, a mais baixa do periodnfirmando por um lado, uma
valorizagdo consistente do real no periodo e g@madio por outro, uma tendéncia de

continuidade nesse processo de valorizagao.

4.3 Saldo do Comeércio Exterior - Brasil e Nordeste
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Gréfico 32: Saldo da Balanca Comercial no Brasil (8% bilhdes - FOB) - 2000 a 2010
Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O ritmo das exportacOes Brasileiras, de acordo oofdrafico 32, mostrou-se
ascendente durante a década, a despeito da timjeedqueda da taxa de cambio nominal,
R$/US$, mostrada no Gréafico 31. No periodo em estadncremento absoluto no valor das
exportacdes foi de aproximadamente US$ 146,7 Wslltieuma variacdo de 266,3% entre
2000 e 2010. As importacdes, por sua vez, apresemtam crescimento absoluto maior no
periodo, estimuladas pela jA& mencionada quedaxdad& cambio nominal, de US$ 263,2
bilhdes o que corresponde a uma variacao de 47&r®é 2000 e 2010 (Tabela 31). Mesmo
assim, conforme mostra o Grafico 32, o saldo daarigal comercial Brasileira foi
superavitario em quase todo o periodo, atingindomselhor resultado em 2006 com US$
46,5 bilhdes. Somente em 2010 as importacdes vatsaperar as exportacdes, acarretando

por isso um déficit comercial de US$ 117,2 bilhGps pode ser considerado expressivo se
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comparado ao superdvit registrado no ano anteteot)S$ 25,3 bilhées (Gréafico 32), o que
corresponde a uma retragao aproximada de 564%.

B Exp.NE Imp.NE ®Saldo NE
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2,8 ] 0,8
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Gréfico 33: Saldo da Balanca Comercial no Nordest@JS$ bilhdes - FOB) - 2000 a 2010
Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

As exportacoes realizadas pela regido Nordesteranast uma trajetoria similar a
observada para o Brasil, registrando um acréscendS# 11,8 bilhdes no mesmo periodo, o
gue representa um crescimento relativo de 294,1#%6 erano 2000 e 2010, superior em 27,8
pontos percentuais ao desempenho das exportac@sseBas no total. Isso permitiu o
alcance de superavits consideraveis, principalmentee 2003 e 2007, com destaque em
2005, ano em que a Regido alcanca um superaviSéedB bilhdes, seu melhor desempenho
no comércio exterior no periodo (Grafico 33). Cdotua expansao subsequente no ritmo das
importacdes reduziu os superavits comerciais, ratésforma-los em déficit, de US$ 100
milhdes em 2008, mas ainda assim consideravelnmgetsor aos ocorridos em 2000 e 2001,
de US$ 800 e US$ 900 milhdes, respectivamente. dpai® da retracdo no volume de
exportacdes e importacdes ocorrida em 2009, o s@ddbalanca comercial nordestina é
superavitario em US$ 800 milhdes. Entretanto, hAmwwimento inverso em 2010, com a
expansdo das exportacdes e importagdes, mas adoeapatde um déficit de US$ 1,6 bilhdo
no saldo da balanca comercial da Regiéo.
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4.4 Composicdo da Pauta de Exportacdes e ImpostdBi@esileira por Fator
Agregado
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Gréfico 34: Composicdo da Pauta de Exportacdes dor&sil por Fator Agregado (%) - 2000 a
2010

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A pauta de exportacées Brasileira por fator agregazbmp6s-se no periodo em
estudo, em média, de 66,1% por produtos indugiaidtis e 31,7% por produtos basicos. E
importante salientar que ndo foram incluidas nestedo as operacdes especiais, definidas
pelo MDIC como bens que se incluem na balanca aoatiemas nem sempre € possivel
identificd-los com o maior grau de detalhamentoclissificacdo de mercadorias, sendo
classificadas, portanto, como transacdes espeatgagxportacéo, razao pela qual a soma das
proporcdes apresentadas nos graficos 34 e 36 n@erge a unidade.

Ao longo desse periodo houve uma substancial ncagéio nessa propor¢ao, pelo
aumento da participacao relativa da exportacdordeupos basicos (produtos primarios ou
commodities No ano 2000, o valor das exportacées de prodathsstrializados alcancava
US$ 41 bilhdes, contra US$ 12,5 bilhGes referediesexportacdes de produtos béasicos
(Tabela 32), montantes que equivaliam, respectinéana 74,5% e 22,8% do total da pauta
de exportacbes (Grafico 34). O crescimento das reagiiles de produtos basicos, contudo,
expandiu-se (especialmente a partir de 2007) ermarasgps 617,5% entre 2000 e 2010,
atingindo US$ 90,1 bilhdes neste ultimo ano. A etgqu@io de industrializados neste mesmo
ano registra o montante de US$ 108 bilhdes (TaB2Jamas que representa somente um
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crescimento de 163% em relagcdo ao ano de 2000.d#ssanca de ritmos de crescimento
acabou por determinar uma reconfiguragéo da pautxportacdes Brasileira em 2010, pela
expansao da participacdo de produtos basicos (446%m acréscimo de 21,9 pontos
percentuais) e pelo decréscimo da participacaodigstrializados (53,5% ou um recuo de 21

pontos — Gréfico34).
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Gréfico 35: Composicdo da Pauta de Importacdes dor&sil por Fator Agregado (%) - 2000 a
2010

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Por outro lado, a pauta de importacbes foi, em aédredominantemente
composta por produtos industrializados, 83,6%, reoh6,4% de importacbes de produtos
basicos, sendo que, ao longo da década, obsernauesas variacdes nessa propor¢cao foram
pouco acentuadas, conferindo-lhe um perfil de ix@aestabilidade. A Unica variacao
significativa ocorreu em 2004, ano em que os cigfies de importacédo de industrializados e
de produtos basicos sdo maximos, mas divergentes wez que a proporcdo de
industrializados no valor da pauta de importac@epara 80,4% e a de produtos basicos sobe
para 19,6% (Grafico 35). De acordo com os valo@s ichportacdes entre 2000 e 2010
mostrados na Tabela 33, observa-se que o seumegoi nesse periodo, tanto para os
produtos basicos como para os produtos indusa@dg, foi vigoroso, com variacdes
respectivas de 467% e 472%.
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4.5 Composicédo da Pauta de Exportacdes e Impostd¢dmiestinas por Fator
Agregado
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Gréfico 36: Composicdo da Pauta de Exportacdes dookleste por Fator Agregado (%) - 2000 a
2010

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Em termos de valor agregado, a composicao da pautaportacdes do Nordeste
mostrou-se mais favoravel do que a pauta de exi@msado Brasil como um todo,
considerando o periodo em estudo. Em média, 76p%ldr da pauta nordestina entre 2000
e 2010 originaram-se das exportacoes de produthsstimalizados e 22,2% de produtos
basicos - 10,3 pontos percentuais acima e 9,5 patfiaixo, respectivamente, em comparacao
com a composi¢cdo média da pauta de exportacéedeBersContudo, o crescimento relativo
das exportacbes de produtos basicos periodo mesgrawperior ao de industrializados
(505% contra 246,8%, respectivamente, ou US$ 8B% 7,9 bilhdes em termos absolutos -
ver valores na Tabela 34), o que é comprovado raider36, o qual mostra que, com
excecdo de 2005 e 2006, a sua participacao relatgae, totalizando 9,8 pontos percentuais
do total exportado no periodo, em paralelo com edgule 9,6 pontos na participacdo de

industrializados na pauta de exportacdes.
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Gréfico 37: Composigdo da Pauta de Importacbes dodxdeste por Fator Agregado (%) - 2000 a

2010
Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O perfil da pauta de importacdes nordestina rewalmbém uma grande
predominéncia de industrializados no mesmo periedo,média, 81,8% do valor total de
importacdes, contra 18,2% referentes aos prodédsisds, mas ainda assim, inferior a média
nacional. A presenca dos industrializados na pdetanportacdo do Nordeste diminuiu de
forma significativa entre 2001 e 2004, periodo em g valor de suas importacdes em relacao
ao total importado (Tabela 35) caiu de 85,6% pata% (Grafico 37). Entretanto, a
importacdo de industrializados volta a aumentar arass seguintes, conferindo a pauta de
importacédo nordestina em 2010, praticamente o mearith observado em 2001. Em termos
relativos, a expansao do valor das importacdesatiuios industrializados entre 2000 e 2010
é significativa, 305,5%, ou um ingresso de US$ MilRGes; para os produtos basicos a
expansao das importacdes foi menos acentuada,%43@,8orrespondente a um acréscimo de
USS$ 1,4 bilhao (Tabela 35).
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4.6 Estoque de reservas internacionais no Brasil

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

== Acumulado (2000=100)

Grafico 38: Crescimento Acumulado do Estoque de Resras Internacionais no Brasil (NUmero
indice) - 2000 a 2010
Obs.: Numeros-indices calculadpsir do délar em valores Correntes.
Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Tengorai
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

A evolucdo do estoque de reservas internacibhais Brasil teve um forte
crescimento entre 2000 e 2010, atingindo nessealkino o montante de US$ 288,5 bilhdes,
0 qual representa uma variacao relativa de 774%afronto com o estoque observado no
ano 2000, US$ 33 bilhdes (Tabela 36). Destaque gdoate inflexdo sofrida pela curva de
crescimento do estoque de reservas a partir dadmdtaperiodo, em 2005 (Grafico 38); até
esse ano, essa expansao foi relativamente modestarno de 63% (ou US$ 53,8 bilhdes —
Tabela 34), mas a partir dai, a curva adquire urfil pensideravelmente ingreme e, caso
considere-se 0 ano de 2005 como base, a exparnativardo estoque de reservas é da ordem

de 436% em 2010, expressivamente superior a expaeside estoque entre 2000 e 2005.
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5 Operacdes de Crédito no Brasil

O dltimo topico deste trabalho procurara demonstraavolucdo do saldo das
operacdes de créditono Brasil no periodo compreendido entre 2000 & 264ndo que, para
algumas abordagens, a série historica € considerante reduzida, devido a né&o
disponibilizacdo de dados mais antigos pelas fommmssultadas. Serdo mostrados os
resultados do saldo das operacdes de crédito redl Bralordeste em termos de sua relagao
percentual com 0s seus respectivos produtos irdpososaldos monetarios serdo mostrados
nas respectivas tabelas contidas nos anexos. Clagioeas operacdes de crédito com
recursos livres, somente serdo demonstrados niamer@ano nacional, devido a falta de
dados para essa modalidade para a regido Nordeata. as operacfes com recursos
direcionados no Brasil, os numeros referem-se atindedo crédito por setores e expressam a
sua relacdo com o PIB; para o Nordeste, os nuntenm®nstram a contribuicdo, seguindo o

mesmo procedimento, das agéncias de fomento aficéaoferta de crédito na Regido.

5.1 Proporcéo do Saldo Total das Operacoes det@@tin o PIB - Brasil
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Grafico 39: Proporgcdo do Saldo das Operagdes de Qliéo/PIB no Brasil (%) — Instituicdes
Financeiras Publicas e Privadas — 2000 a 2010

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries.

Obs.: Percentuais calculados a partir de valoresetados a Precos de 2010, corrigidos pelo deflator
implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.
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Em quase sua totalidade, a oferta de crédito neilBreo periodo entre 2000 e
2010, foi realizada pelas instituicdes financepesadas, o que ¢€ ilustrado pelo Grafico 40.
Se for considerado o saldo médio de todas as djegagealizadas no periodo,
aproximadamente 96,6% do crédito oferecido peltersia financeiro nacional foi de
responsabilidade de instituicbes financeiras pesado que equivale, em média, a
aproximadamente 31,1% do PIB do Brasil a Precosst@ntes no periodo. As instituicoes
financeiras publicas responderam aproximadament8,880 da oferta de crédito no sistema
financeiro nacional, ou 10,9% do PIB.

A relacdo entre as concessfes de crédito do setorceiro privado e o PIB no
Brasil apresentou leve declinio até 2003 (23,79 ou R$ 659,6 bilhdes, ver Tabela 37),
sofrendo, contudo, forte inflexdo no ano seguietgandindo-se de forma consistente até
atingir, finalmente, aproximadamente 43,4% do RBBafico 40) em 2010, o que representa
um acréscimo de R$ 1,638 trilhdo (Tabela 37), oa wariacdo de 135,4% em relagédo a
2000. Embora, como assinalado anteriormente, onwlmédio de recursos ofertados pelas
instituicdes financeiras publicas fosse apenasaoenotde 10,9% do PIB em todo o periodo,
ele apresentou uma variacao relativa entre 200016 2o redor de 85,3%, saltando de R$
36,5 bilhdes para R$ 67,8 bilhdes (Tabela 37). Essscimento relativo das operagbes de
crédito no Brasil entre os anos de 2000 e de 2@h@ por instituicdes financeiras privadas,
como por instituicbes publicas, revelou-se consikdmente superior ao crescimento do
proprio PIB a Precos Constantes no mesmo peridt|6%@} (ver valores do PIB na Tabela
01).
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5.2 Proporcao do Saldo Total das Operacfes det@maiNordeste com o PIB

- Nordeste
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Grafico 40: Proporgdo do Saldo das Operacdes de Cligo/PIB no Nordeste (%) — Pessoa Fisica
e Juridica — 2004 a 2010
Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries.
Obs.: 1) O PIB da regidao Nordeste no ano de 201D dstimado pelo Banco do
Nordeste/ETENE/CIEST.

2) Percentuais calculados a partir de valores tAdons a Precos de 2010, corrigidos pelo
deflator implicito do PIB do Nordeste.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Mesmo com uma série historica reduzida de seis, aslados referentes ao
saldo total das operacées de crédito no Nordesppmibilizados pelo Banco Centfal
mostram que 0s empréstimos e financiamentos calxediessa regido também tiveram
significativa expanséo. De acordo com o Graficoaddemanda total por crédito, entre 2004 e
2010, elevou-se de 17,6% para 39,9% do PIB rediomaPrecos Constantes, o que, em
termos absolutos, representa um incremento aprokinde R$ 132,6 bilhées (ver valores
monetarios na Tabela 38) ou ainda, uma variacativalde 198,4% no periodo.

Quanto aos agentes demandantes de crédito, sesdicmaior participacao
relativa do crédito concedido as pessoas juridioasomparacao as pessoas fisicas no PIB da
Regido Nordeste, embora essa propor¢cao tenha tommadotrajetéria favoravel para as
pessoas fisicas no decorrer do periodo. De acamioacTabela 38, o valor das operacdes de
crédito com pessoas juridicas alcancou, em 2010,1RH bilhdes, uma variacdo de 156,4%
em relacdo a 2004; no mesmo periodo, esse saldief®i$ 87,3 bilhdes para as pessoas
fisicas, mas ele representou uma variacao sigtifisaente superior, de 277,8%. Com isso, a
participacdo das operacdes de crédito com pesisieessfno PIB da Regido Nordeste elevou-
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se de 6,1% para 17,4% (11,3 pontos percentuaisaficG®l), superando o crescimento das
operagBes com pessoas juridicas, de 11,5% par@ 209 pontos percentuais).

5.3 Saldo Total das Operacdes de Crédito com Resurgres no Brasil
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Grafico 41: Proporgdo do Saldo das Operacdes de Qliéo com Recursos Livres/PIB no Brasil
(%) — Pessoa Fisica e Juridica — 2000 a 2010

Fonte: BACEN - Sistema Gerenciador de Séries.

Obs.: Percentuais calculados a partir de valorasetados a Precos de 2010, corrigidos pelo deflator
implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

Os créditos concedidos pelo sistema financeiroonatisob a forma de recursos
livres” no Brasil tiveram um aumento de 16% para 29,6%Pt® a Precos Constantes
(Grafico 42), o que representa uma expansao abstduR$ 694,4 bilhdes entre 2000 e 2010
(Tabela 39), bem como uma variacdo relativa de7%4superando a ocorrida com do PIB,
42,6%, no mesmo periodo.

Quanto ao destino dos recursos, observa-se queerodp em estudo, a
concessao de crédito as pessoas fisicas teve upaas&o superior aquela destinada as
pessoas juridicas, tanto em termos relativos (2@6¢tntra 103,8%), como em termos
absolutos, uma vez que o acréscimo no saldo daagd@s com recursos livres no periodo foi
de R$ 411,2 bilhdes para as pessoas fisicas e @8RS bilhdes para as pessoas juridicas
(Tabela 39). Esse crescimento intensifica-se pdatimente a partir de 2004, como
demonstra o Grafico 42, no qual o volume de crémhtcedido as pessoas fisicas expande-se
progressiva e significativamente, permitindo aquiegir, em 2010, o percentual de 14,9%

do PIB (Gréafico 42), um acréscimo de 9,2 pontos @nfronto com o ano de 2000,
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praticamente igualando-se ao volume de concessdpsssoas juridicas em relagdo ao PIB,
14,8%, cujo acréscimo foi de apenas 4,4 pontoeptrais no mesmo periodo.

5.4 Saldo total das operacdes de crédito com resdisecionados no Brasil
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Grafico 42: Proporgdo do Saldo das Operacdes de Glieo com Recursos Direcionados/PIB no
Brasil (%) — Pessoa Fisica e Juridica — 2000 a 2010

Fonte: BACEN - Sistema Gerenciador de Séries.

Obs.: Percentuais calculados a partir de valorasetados a Precos de 2010, corrigidos pelo deflator
implicito do PIB.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.

O volume total de recursos ofertados sob a formarddito direcionadd no
Brasil no periodo de 2000 a 2010 representou emamiéd do PIB a Pregcos Constantes.
Coube ao BNDES, principal agente de fomento do @mvéederal, 0 maior volume de
operacOes sob essa modalidade, o equivalente a @5®iB em média no periodo. Em
seguida, figuram as concessdes ao setor rurahalatacional, com aportes correspondentes
a 2,1% do PIB e, por ultimo, os demais setores, @@% do PIB.

No total, a oferta de crédito direcionado no Brasirespondia a 11,8% do PIB,
ou R$ 310,8 bilhdes (Tabela 40) no ano de 200(oggdio que, no ano seguinte, sofre um
recuo significativo de 2,9 pontos. Contudo, elevertido ao longo da década, atingindo em
2010 uma participacdo em torno de 15,6% do PIB58%7 bilhdes, o que, em relacdo a
2000, representa um aumento relativo de 89,7%.

Paralelamente, as concessOes de crédito direciorealizadas pelo BNDES,
elevaram-se de 5,2% (R$ 138,9 bilhdes) em 2000 $&f4d do PIB em 2010 (R$ 357,7
bilhdes, ver Tabela 38), correspondendo a um ineonde R$ 219,3 bilhdes, ou uma
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variagdo relativa de 158,5% no periodo, a maiotrdeas linhas de crédito aqui abordadas.
Os créditos direcionados ao setor habitacionals apietracdo acentuada de 2,8 pontos entre
2000 e 2001 (Grafico 43), recuperam-se ao longodéleada, alcancando em 2010 o
percentual de 3,5% do PIB, R$ 131,4 bilhdes (Tath@)auma expansao de R$ 12,9 bilhdes,
0 equivalente a uma variacao relativa em torno@j8% no periodo. As concessdes ao setor
rural tiveram um recuo menos acentuado entre 20P00&, cerca de 0,3 ponto percentual,
mas iniciaram a partir de 2002 uma trajetoria agepte, permitindo-as atingir em 2008 o seu
teto maximo no periodo, 2,6% do PIB (R$ 72,3 bithéeTabela 40), o qual, todavia, recua
nos dois anos seguintes, fechando a década emda 3B (R$ 86,7 bilhdes), o que ainda
corresponde a um crescimento relativo de 85,4%etagdo a 2000. Por ultimo, o volume de
crédito destinado aos demais setores, ndo obsgmepequena participacdo no PIB,
apresentou continua expansao ao longo do peri@d@’o9entre 2000 e 2010, resultando em

um acréscimo de R$ 6,6 bilhdes ao final da série.

5.5 Saldo das operacdes de crédito das agénaizotie fomento no Nordeste

FINAME

BNDES

CEF

BB
=BNB

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Grafico 43: Propor¢cdo do Saldo das Operacdes de Gliéo das Agéncias Oficiais de
Fomento/PIB (%) no Nordeste — 2005 a 2010
Fonte: Ministério do Planejamento, Or¢camento e &xddados e Estatisticas.
Obs.: 1) O PIB da Regido Nordeste no ano de 2010 eftimado pelo Banco do
Nordeste/ETENE/CIEST.

2) Percentuais calculados a partir de valores tadons a Precos de 2010, corrigidos pelo
deflator implicito do PIB do Nordeste.
Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.
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Em média, o Banco do Nordeste do Brasil (BNB) faigente de fomento oficial
responsavel pela concessdo do maior volume detenédiRegido entre 2005 e 2010, com
uma média em torno de 7,4% do PIB do Nordeste eoBréonstantes. O saldo de R$ 41,7
bilhdes alcancado em 2010 (Tabela 41) representavamacéao relativa em torno de 33,9%
em comparacéo a 2005, elevando de 7,9% para 8,5%po@tos percentuais a sua relagcéo
com o PIB regional.

Em contraste, as operacdes de crédito das den@isiag oficiais de fomento do
governo evoluiram em ritmo superior no Nordesteuigr o periodo abordado, aumentando,
desta forma, sua participacdo no PIB nordestincafdo total das operacfes de crédito
realizadas pela Caixa Econdmica Federal saltoy8%,lem 2005, para 6,4% do PIB regional
em 2010, o que corresponde a um aumento relatid3dd.% no periodo (incremento de R$
24,8 bilhdes — Tabela 41), o maior entre todasgés@as, explicado em grande parte pelo
salto de 2,6 pontos percentuais entre 2009 e 2010.

A média de concessfes de crédito realizadas peDEINno periodo situou-se
em torno de 5,2% do PIB regional. A variacdo retaBntre os saldos monetarios de 2005 e
2010 (R$ 15,2 e R$ 40,9 bilhdes — Tabela 41) regala a evolugdo dos investimentos do
BNDES na Regido foi da ordem de 167,9% (com destpqua a elevacéo de 4,0 pontos na
relacédo com o PIB entre 2008 e 2010), elevandgatt&cipacdo no PIB nordestino de 3,9%
para 8,2%, (Grafico 44).

As concessoes feitas pelo Banco do Brasil reprassentem meédia 5,2% do PIB
regional (igualando-se as realizadas pelo BNDE®)icé alcancado pelo incremento de R$
21 bilhdes ao longo de 2005 e 2010 (Tabela 41yeccgrresponde a uma evolucdo por volta
de 154% dos investimentos do Banco do Brasil nodékie, e de sua relagdo com o PIB
regional com a adicdo de 3,5 pontos percentuate pesiodo (Grafico 44).

Por fim, os financiamentos concedidos pelo FINARME/eram uma participacéo
média de 1,2% do PIB do Nordeste, aumentando-a @mpoditos no periodo o que representa
uma elevacdo de R$ 4,3 para R$ 8,6 bilhdes (Taldlaou um aumento aproximando de
98,9% entre 2005 e 2010.
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Tabela 1 - PIB e PIB Per Capita do Brasil a PrecoSorrentes e a Pregos Constantes - 2000 a 2010

PIB RS 1.000.00

PIB R$ 1.000.00

PIB Per Capita

PIB Per Capita

indice do deflator

Anos correntes de 2010 R$ 1,00 correnteg R$ 1,00 de 201Q implicito - BR
2000 1.179.482 2.643.399 6.886,28 15.433 151,3
2001 1.302.136 2.678.110 7.491,81 15.408 164,9
2002 1.477.822 2.749.296 8.382,24 15.594 182,3
2003 1.699.948 2.780.820 9.510,66 15.558 207,3
2004 1.941.498 2.939.669 10.720,25 16.232 2240
2005 2.147.239 3.032.553 11.709,03 16.537 240,1
2006 2.369.484 3.152.552 12.769,08 16.989 2549
2007 2.661.344 3.344.587 14.183,11 17.824 269,8
2008 3.032.203 3.517.555 15.991,55 18.551 292,3
2009 3.239.404 3.505.957 16.917,66 18.310 313,3
2010 3.770.085 3.770.085 19.508,59 19.509 339,1

Fonte: IBGE - Contas Nacionais Trimestrais

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST

Tabela 2- PIB e PIB Per Capita do Nordeste a Precd@3orrentes e a Precos Constantes - 2000 a 2010

PIB RS 1.000.00

PIB R$ 1.000.00

PIB Per Capita

PIB Per Capita

indice do deflator

Anos correntes de 2010 R$ 1,00 comrentes R$ 1,00 de 2010 implicito - NE
2000 146.827 336.671 3.049 6.991 155,1
2001 163.465 339.215 3.347 6.946 1714
2002 191.592 349.096 3.870 7.051 195,2
2003 217.037 355.696 4.327 7.091 217,1
2004 247.043 378.880 4.863 7.458 2319
2005 280.545 396.163 5.457 7.706 251,9
2006 311.104 414.997 5.983 7.981 266,7
2007 347.796 435.105 6.617 8.279 284,3
2008 397.500 459.228 7.487 8.650 307,9
2009 437.720 463.598 8.168 8.651 335,9
2010 500.407 500.407 9.255 9.255 355,7

Fonte: IBGE - Contas Regionais

Obs: O PIB do Nordeste para 2010 aqui apresentado éstimaativa realizada pelo BNB/ETENE, uma vez gndanéo foram divulgados
pelo IBGE os dados das contas regionais desse ano.

Elaboracdo: BNB/ETENE/CIEST
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Tabela 3 — Componentes do PIB pela Otica da DemandaPrecos Constantes: Brasil - 2000 a 2010

R$ 1.000.000
Ano Consumo das Despesas [FBCF + Variacao Exportagdes ImportagBes Saldo Comercial
Familias Govermamentais| de estoques (Exp - Imp)
2000 1.700.902 506.691 482.419 263.763 310.382 -46.618
2001 1.699.801 530.716 482.820 326.232 361.462 -35.229
2002 1.696.768 565.634 445.278 387.558 345.943 41.615
2003 1.722.133 539.162 438.559 416.758 335.789 80.969
2004 1.757.309 565.198 503.193 482.844 368.874 113.970
2005 1.827.845 603.835 491.448 458.775 349.350 109.425
2006 1.901.130 631.676 528.234 452.973 361.465 91.508
2007 2.003.309 677.453 612.983 446.983 396.142 50.841
2008 2.072.852 710.082 727.939 480.611 473.925 6.685
2009 2.142.654 743.531 625.394 384.919 390.539 -5.620
2010 2.248.625 797.333 763.013 409.868 448.750 -38.882

Fonte: IBGE - Contas Nacionais Trimestrais
Obs: Valores a precos de 2010 corrigidos pelo deflabpiicito do PIB.
Haboragdo: BNB/ETENE/CIEST

Tabela 4- Componentes do PIB pela Otica da Produc&oPregos Constantes: Brasil - 2000 a 2010

R$ 1.000.000

Valor adicionado

Impostos

Ano Agrope cuaria IndUstria Servigos L liquidos sobre
a pre¢os basicod
produtos

2000 128.288 634.965 1.526.417 2.289.669 353.728
2001 137.427 619.420 1.543.810 2.300.657 377.453
2002 156.738 640.723 1.571.031 2.368.491 380.805
2003 177.682 669.878 1.558.109 2.405.671 375.151
2004 174.420 759.742 1.588.760 2.522.921 416.749
2005 148.522 761.630 1.691.667 2.601.819 430.734
2006 148.436 778.267 1.780.052 2.706.757 445,795
2007 159.940 799.632 1.915.644 2.875.216 469.370
2008 177.040 835.232 1.981.219 2.993.491 524.064
2009 170.170 811.388 2.042.756 3.024.312 481.645
2010 171.177 905.852 2.150.151 3.227.180 542.904

Fonte: IBGE - Contas Nacionais Trimestrais
Obs: Valores a precos de 2010 corrigidos pelo deflabplicito do PIB.
Blaboragao: BNB/ETENE/CIEST
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Tabela 5 - Taxas de Médias de Crescimento (TMC) d@IB e PIB Per Capita no Brasil - Décadas de 90 e de
00

Periodo 1991-2000

Periodo 2001-2010

ANOS PIB R$ PIB Per Capita ANOS PIB R$ PIB Per Capita
1.000.000 R$ 1,00 1.000.000 R$ 1,00
1990 2.057.354 14.035 2000 2.643.399 15.433
1991 2.078.545 13.941 2001 2.678.110 15.408
1992 2.067.247 13.641 2002 2.749.296 15.594
1993 2.169.054 14.086 2003 2.780.820 15.558
1994 2.296.005 14.677 2004 2.939.669 16.232
1995 2.392.984 15.062 2005 3.032.553 16.537
1996 2.444.445 15.152 2006 3.152.552 16.989
1997 2.526.952 15.429 2007 3.344.587 17.824
1998 2.527.846 15.205 2008 3.517.555 18.551
1999 2.534.268 15.018 2009 3.505.957 18.310
2000 2.643.399 15.433 2010 3.770.085 19.509
TMC Anual (%) | 2.5 | 1,0 [TMC Anual (%) | 3,6 | 2,4

Fonte: IBGE - Contas Nacionais Trimestrais
Obs: Valores a pregos de 2010 corrigidos pelo deflabpticito do PIB.
Baboragdo: BNB/ETENE/CIEST

Tabela 6- Taxas Médias de Crescimento (TMC) do PIB PIB Per Capita no Nordeste - Décadas de 90 e de

00

Periodo 1991-2000

Periodo 2001-2010

ANOS PIB R$ PIB Per Capita ANOS PIB R$ PIB Per Capita
1.000.000 R$ 1,00 1.000.000 R$ 1,00
1990 270.471 6.369 2000 336.671 6.991
1991 275.596 6.382 2001 339.215 6.946
1992 275.612 6.302 2002 349.096 7.051
1993 281.835 6.365 2003 355.696 7.091
1994 296.086 6.605 2004 378.880 7.458
1995 302.259 6.661 2005 396.163 7.706
1996 249.148 6.799 2006 414.997 7.981
1997 289.384 7.005 2007 435.105 8.279
1998 307.496 6.895 2008 459.228 8.650
1999 323.433 6.796 2009 463.598 8.651
2000 336.671 6.991 2010 500.407 9.255
TMC Anual (%) | 2,2 | 0,9 [TMC Anual (%) | 4,0 | 2,8

Fonte: IBGE - Contas Regionais
Obs.: 1) Valores a precos de 2010 corrigidos pelo deflabpiicito do PIB.

2) O PIB do Nordeste para 2010 aquisgméado € uma estimativa realizada pelo BNB/ETHNg vez que ainda néo
foram divulgados pelo IBGE os dados das conta®mnegs desse ano.

Haborag&o: BNB/ETENE/CIEST
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Brasil Nordeste
Ano Indistria Industria InduUstria de Industria Industria IndUstria de
geral extrativa |transformacéo geral extrativa |transformacéo

2000 95,8 81,3 98,1 101,8 103,0 101,8
2001 97,3 84,1 99,5 99,3 99,1 99,6

2002 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2003 100,0 104,7 99,8 98,3 100,5 98,1

2004 108,4 109,2 108,3 105,7 102,6 106,0
2005 1117 120,3 1113 108,4 98,8 109,2
2006 114,9 129,2 1141 112,0 94,5 1135
2007 1218 136,8 121,0 1155 94,0 1174
2008 1255 1419 1247 117,1 96,6 1189
2009 116,3 129,5 1156 1116 92,0 1133
2010 128,4 146,8 127,5 120,6 92,4 123,1

Fonte: IBGE/PIM-PF - Pesquisa Industrial Mensal - ProduEgica.

Obs.: Nimero-indice de base fixa mensal sem ajuste sa@ase: média de 2002 = 100). Os indices menkbarkgados pela
pesquisa foram acumulados em cada ano a fim ddiznlos e compara-los coma base, composta pal@ardés indices de

2002.

Elaboragdo: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 8: Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instatta (NUCI) no Brasil (%) - 2000 a 2010

Bens de Consumo

Bens de Consumo

Anos Final Bens de Capital Inte rmediario
2000 76,5 80,0 86,4
2001 76,3 79,1 86,2
2002 74,7 71,9 85,0
2003 76,2 72,7 86,1
2004 784 79,3 87,3
2005 80,2 82,3 87,5
2006 80,0 81,7 87,0
2007 82,6 854 87,7
2008 85,5 88,0 86,7
2009 81,5 74,6 80,0
2010 854 82,8 85,5

Fonte: Bacen/Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.: Média anual. Dados divulgados trimestralmente.
Haborag&o: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 9: Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instatta (NUCI) da Indistria de Transformacgéo no
Nordeste (%) - 2002 a 2010

Anos Nordeste Bahia Ceara Permambuco
2002 78,4 779 80,0 77,0
2003 774 75,9 80,2 75,8
2004 78,9 79,2 78,4 79,1
2005 78,1 79,7 77,6 77,2
2006 79,2 77,6 79,7 80,5
2007 775 774 81,7 73,1
2008 78,6 78,4 82,8 73,9
2009 78,8 78,6 84,3 72,9
2010 80,0 79,8 87,8 71,7

Fonte: FIEC/INDI/Unidade de Economia e Estatistica — UEE.
Obs: Média anual. Dados divulgados mensalmente.

Blaboracéda BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 10: IPCA Acumulado no Ano (%). Principais Rgi6es Metropolitanas - 2006 a 2010

Posicéo Total. SI as Fortale za Recife Salvador
Regibes
dez/06 31 2,6 29 3.2
dez/07 45 42 55 6,1
dez/08 59 6,3 7,0 52
dez/09 4,3 44 4,6 4,0
dez/10 5,9 6,5 4,6 6,2

Fonte: IBGE/SIDRA - indice Nacional de Pregos ao Cons@mi&mplo
Baborac&o: BNB/ETENE/CIEST

Tabela 11: IPCA Acumulado por Categorias (%). Totaldas Regi6es Metropolitanas - 2006 a 2010

Posigio Alimentagéo Habitagdo Transportes

Brasil |Fortaleza] Recife | Salvado] Brasil | Fortalezd Recife| &lvador| Brasil |Fortaleza] Recife | Salvador
dez/06 1,2 12 -0,2 05 31 34 43 438 3,0 14 0,3 16
dez/07 10,8 10,7 12,7 116 18 0,1 18 6,9 21 04 22 6,7
dez/08 111 10,5 10,8 113 51 6,8 6,6 0,6 23 2,2 45 17
dez/09 32 28 3,0 21 57 6,0 6.4 6,2 24 2,7 28 3,6
dez/10 104 113 85 9,3 5,0 54 -04 51 24 03 13 41

Fonte: IBGE/SIDRA - indice Nacional de Pregos ao Consomiéimplo
Obs.: As categorias acima foram escolhidas por apressmiaa média, maior peso relativo no orgamentocdosumidores no periodo e nas regides emestudo.
Baboragéo: BNB/ETENE/CIEST
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Tabela 12: Sistema de Metas para a Inflagédo - 20@02010

Limite Inferior |Limite Superior|Inflacdo Efetival| Taxa Selic
Ano Meta (%) Banda (p.p.) %) (%)p g)/o aa) % a.a)
2000 6,0 2,0 40 8,0 6,0 175
2001 4,0 2,0 2,0 6,0 7.7 17,7
2002 35 2,0 15 55 125 195
2003 8,5 - 85 85 9,3 229
2004 55 - 55 55 7,6 16,3
2005 45 25 2,0 7,0 57 19,1
2006 45 2,0 25 6,5 31 16,3
2007 45 2,0 25 6,5 45 12,6
2008 45 2,0 25 6,5 59 12,1
2009 45 2,0 25 6,5 43 11,0
2010 4,5 2,0 2,5 6,5 5,9 9,5

Fonte: Bacen/Sistema de Metas para a Inflagéo
Obs.: 1) Taxa basica de juros da economia, divulgada pe@®- Comité de Politica Monetaria. Os valores espam uma média anual,
calculada a partir da taxa média diaria de jurosafizada com base em 252 dias Uteis.

2) As metas iniciais de inflacdo para38®004 foram ajustadas para os limite maxmo8,5% e 5,5%, modifica¢cdo proposta pelo Banco
Central aceita pelo Ministério da Fazenda.

Blaboragéo: BNB/ETENE/CIEST

Tabela 13: Populagdo Economicamente Ativa (PEA), Bsoal Ocupado e Desocupado nas Principais
Regifes Metropolitanas - 2002 a 2010

1.000 Pessoas

Posicéo PEA Pessoal Ocupado Pessoal
Desocupado
dez/02 36.67- 18.14¢ 2.13(
dez/03 37.42 18.94¢ 2.31¢
dez/04 38.08¢ 19.52¢ 2.08:
dez/05 38.73. 19.92¢ 1.82¢
dez/06 39.27¢ 20.36: 1.86:
dez/07 39.91: 20.88: 1.68:
dez/08 40.43¢ 21.50¢ 1.56¢
dez/09 41.13¢ 21.81: 1.59:
dez/10 41.59( 22.45( 1.25]

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.
BElaboracao: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 14: Pessoal Ocupado, Empregos Formais e Infioais nas Principais Regides Metropolitanas - 2002

a 2010
1.000 Pessoas
Posicéo Pessoal Ocupadg Empregos Formaig Empregos
Informais
dez/02 18.14¢ 8.38¢ 3.80¢
dez/03 18.94¢ 8.23i 4.27:
dez/04 19.52! 8.55¢ 4.52¢
dez/05 19.92¢ 9.07( 4.39¢
dez/06 20.36: 9.37¢ 4.32(
dez/07 20.88 9.93¢ 4.24¢
dez/08 21.50¢ 10.57¢ 4.11¢
dez/09 21.81- 10.74¢ 4.19¢
dez/10 22.45( 11.59 3.93¢

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.
BElaboracao: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 15: Populacdo Economicamente Ativa (PEA), Bsoal Ocupado e Desocupado em Salvador - 2002

a 2010
1.000 Pessoas
Posicao PEA Pessoal Ocupado Pessoal
Desocupado
dez/02 2.70¢ 1.32¢ 231
dez/03 2.80% 1.37¢ 25¢
dez/04 2.90¢ 1.44¢ 264
dez/05 2.98¢ 1.49¢ 25¢€
dez/06 3.05:¢ 1.57( 22z
dez/07 3.16¢ 1.62¢ 20¢
dez/08 3.21¢ 1.63: 181
dez/09 3.31% 1.681 20¢
dez/10 3.35¢ 1.77¢ 165

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.
Haboracao: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 16: Pessoal Ocupado, Empregos Formais e Infioais em Salvador - 2002 a 2010
1.000 Pessoas

Posicéo Pessoal Ocupadg Empregos Formaig Empregos
Informais
dez/02 1.32¢ 551 30¢
dez/03 1.37¢ 59¢ 28t
dez/04 1.44¢ 592 31:
dez/05 1.49¢ 60¢ 35(C
dez/06 1.57( 667 35(C
dez/07 1.62¢ 694 362
dez/08 1.63! 74t 358
dez/09 1.68: 77¢ 32z
dez/10 1.77¢ 861 33¢

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.
BElaboracao: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 17: Populagcdo Economicamente Ativa (PEA), Bsoal Ocupado e Desocupado em Recife - 2002 a

2010
1.000 Pessoas
Posicao PEA Pessoal Ocupado Pessoal
Desocupado
dez/02 2.84¢ 1.22i 15&
dez/03 2.89¢ 1.29; 17¢
dez/04 2.96¢ 1.30¢ 162
dez/05 3.03( 1.31¢ 213
dez/06 3.04¢ 1.37( 15¢
dez/07 3.10¢ 1.35! 147
dez/08 3.19¢ 1.44: 122
dez/09 3.23¢ 1.45¢ 138
dez/10 3.24 1.53¢ 114

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.
Haboracdo: BNB/ETENE/CIEST.



Tabela 18: Pessoal Ocupado, Empregos Formais e Infioais em Recife - 2002 a 2010

1.000 Pessoas

Posicéo Pessoal Ocupado| Empregos Formalig Empregos
Informais
dez/02 1.22; 45 300
dez/03 1.29: 44E 314
dez/04 1.30¢ 487 31¢
dez/05 1.31t 50C 31¢
dez/06 1.37( 50 391
dez/07 1.35! 55z 272
dez/08 1.44: 621 63
dez/09 1.45¢ 62t 285
dez/10 1.53¢ 69E 28/

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego.

BElaboracao: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 19: Evolucdo do Estoque de Empregos Formai® Brasil e Nordeste - 2000 a 2010

1.000 pessoas
Anos Brasil Nordeste
2000 26.229 4.375
2001 27.190 4,555
2002 28.684 4.859
2003 29.545 5.095
2004 31.408 5.395
2005 33.239 5.809
2006 35.155 6.186
2007 37.607 6.568
2008 39.442 6.949
2009 41.208 7.422
2010 44.068 8.011

Fonte: MTE/Relat6rio Anual de Informagdes Sociais.
Haboracéo: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 20: Evolucdo da Remuneragédo Média Anual - BR NE - 2000 a 2010

R$ 1,00 de 2010 (INPC)

Anos Brasil Nordeste
2000 1.439 1.033
2001 1.452 1.025
2002 1.408 1.001
2003 1.315 944
2004 1.416 1.016
2005 1.359 1.002
2006 1.430 1.076
2007 1.460 1.110
2008 1.500 1.151
2009 1.536 1.205
2010 1.588 1.260

Fonte: MTE/Relatdrio Anual de Informagdes Sociais.
Baborac&o: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 21: Evolucdo da Massa Salarial do Emprego Fmal no Brasil e Nordeste - 2000 a 2010

R$ 1.000.000

Anos

A RS de 2010 (INPC)

A R$ de 2010 (Deflator do PIB)

Brasil Nordeste Brasil Nordeste
2000 475.132 56.805 540.704 63.571
2001 496.085 58.571 556.893 63.764
2002 506.670 60.660 566.959 63.900
2003 496.559 61.158 571.439 67.773
2004 533.686 65.741 604.115 72.450
2005 570.535 73.324 639.842 79.028
2006 637.819 84.156 693.848 88.224
2007 691.363 91.309 738.352 93.304
2008 751.689 100.601 788.832 101.055
2009 798.248 112.018 821.895 108.485
2010 885.769 126.513 885.769 126.513

Fonte: MTE/Relat6rio Anual de Informagdes Sociais.

Obs: Os valores da massa salarial foram corrigidospedtices dos deflatores do PIB, do Brasil e dalbiste
respectivament
Haborag&o: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 22: Evolugéo do Salario Minimo Real e do PIB2000 a 2010

Sal. Min. Médio | PIB R$ 1.000.000| Sal. Min. a Pregos

PIB a Precos de

Anos Nominal R$ 1,00 correntes de 2010 R$ 1,00|2010 R$ 1.000.000
2000 147,25 1.179.482 330,0 2.643.399
2001 172,75 1.302.136 355,3 2.678.110
2002 195,00 1.477.822 362,8 2.749.296
2003 230,00 1.699.948 376,2 2.780.820
2004 253,33 1.941.498 383,6 2.939.669
2005 286,67 2.147.239 4049 3.032.553
2006 337,50 2.369.484 449,0 3.152.552
2007 372,50 2.661.344 468,1 3.344.587
2008 406,25 3.032.203 4713 3.517.555
2009 460,83 3.239.404 498,8 3.505.957
2010 510,00 3.770.085 510,0 3.770.085
Fontes 1) Salario minimo - Fundacgéo Getulio Vargas (FGV)
2) PIB: IBGE - Contas Nacionais Trira¢rais.
Obs.: Valores a pregos de 2010, corrigidos pelo defiatplicito do PIB.
Haborag&o: BNB/ETENE/CIEST
Tabela 23: Divida Liquida do Setor Publico no Brasi- 2001 a 2010
R$ 1.000.000
Ano Divida Intermna Divida Externa Divida Liquida Total
2001 1.135.854 257.422 1.393.275
2002 1.228.863 431.131 1.659.993
2003 1.214.453 310.363 1.524.815
2004 1.255.632 232.008 1.487.640
2005 1.372.956 95.904 1.468.861
2006 1.527.216 -37.008 1.490.208
2007 1.772.140 -249.284 1.522.856
2008 1.740.885 -385.652 1.355.233
2009 1.791.443 -316.602 1.474.841
2010 1.835.512 -359.692 1.475.820

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.: Valores a pregos de 2010 corrigidos pelo deflabplicito do PIB.

Blaborac&o: BNB/ETENE/CIEST.



Tabela 24: Divida Liquida do Setor Publico por Agetes no Brasil - 2001 a 2010
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R$ 1.000.000
Ano Esferas de Governc Empresas Estatais Bacen
Federal | Estadual | Municipal Federal | Estadual | Municipal

2001 862.007 418.352 53.795 1.980 66.636 5.619 -15.114
2002 1.054.336 479.949 65.098 -5.243 71.277 5.563 -10.987
2003 956.212 454.786 63.311 -1.900 56.959 4.927 -9.481
2004 923.733 463.262 68.284 -10.031 50.654 4.760 -13.022
2005 932.382 431.761 62.623 -11.210 42.981 4.620 5.703
2006 967.683 421.581 62.630 -13.094 35.540 4.584 11.284
2007 1.015.556 407.315 61.851 -12.623 35.448 4.520 10.790
2008 881.939 417.131 64.243 -10.989 35.544 4.398 -37.032
2009 1.051.682 379.166 60.679 -8.133 30.210 3.650 -42.414
2010 1.044.518 387.503 63.264 -7.053 27.661 3.329 -43.401

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.:1) As empresas estatais aqui abordadas néo inellRatrobras e Eletrobras.

2) Valores a precos de 2010 corrigidet® peflator implicito do PIB.
Haboragdo: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 25: Necessidades de Financiamento do Setartdico no Brasil - 2001 a 2010

R$ 1.000.000
Anos Resultado Priméario| Juros Nominais | Resultado Nominal
2001 -86.059 178.538 92.478
2002 -88.413 210.723 122.310
2003 -90.937 236.532 145.595
2004 -109.348 194.602 85.254
2005 -114.800 223.277 108.476
2006 -101.004 215.438 114.434
2007 -110.690 204.267 93.577
2008 -120.164 192.003 71.840
2009 -70.098 185.082 114.984
2010 -101.696 195.369 93.673

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.: Valores a precgos de 2010 corrigidos pelo deflampiicito do PIB.
Haboracéo: BNB/ETENE/CIEST.
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R$ 1.000.000
Esfera Federal Esfera Regional
Anos Govemno Estatais | Governos | Governos| Estatais Estatais
Bacen INSS . . S . o
federal federais | estaduais | municipais | estaduais | municipais
2002 -92.449 1.446 31.622 -2.705 -15.924 -3.857 -6.519 -27
2003 -106.890 318 43.193 1.611 -19.492 -3.118 -6.205 -355
2004 -128.257 509 48.430 -66 -24.317 -2.152 -3.400 -94
2005 -132.233 441 53.069 -1.355 -24.284 -5.831 -4.462 -144
2006 -124.518 229 55.967 911 -21.780 -4.451 -7.289 -73
2007 -131.913 810 56.404 2.036 -32.673 -4.946 -324 -85
2008 -125.272 548 42.002 485 -30.081 -5.387 -2.373 -85
2009 -93.012 681 46.395 1.742 -19.434 -3.296 -2.883 -291
2010 -122.133 520 42.890 624 -16.961 -3.674 -2.740 -221
Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.:1) As empresas estatais aqui abordadas néo inellRetrobras e Eletrobras.
2) Valores a pregos de 2010 corrigidde peflator implicito do PIB.
Elaborag&o: BNB/ETENE/CIEST.
Tabela 27: Perfil das Financas Publicas do Nordeste2007 a 2010
R$ 1.000.000 correntes
. Divida Resultado Juros Resultado Outros
Periodo L L o )
liquida Priméario Nominais Nominal Fluxos
3°Quad/07 30.130 0 0 0 0
1°Quad/08 25.261 -6.098 1.462 -4.636 -233
2°Quad/08 23.735 -9.132 3.384 -5.748 -647
3°Quad/08 29.283 -6.833 4.367 -2.467 1.620
1°Quad/09 27.126 -2.262 525 -1.737 -420
2°Quad/09 24.656 -4.531 996 -3.535 -1.092
3°Quad/09 27.243 -2.134 1.526 -608 -1.432
1°Quad/10 26.424 -2.229 1.362 -867 48
2°Quad/10 28.550 -1.995 2.699 704 603
3°Quad/10 31.624 -848 4516 3.669 712

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs: Dados coletados dos Estados e principais mungiéoRegido Nordeste.

BHaboracéo: BNB/ETENE/CIEST.



Tabela 28: Saldo do Balanco de Pagamentos no Bras000 a 2010
US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

12

ANOS Transacdes C_:apltal e Eros/Omissées Saldo Balanco
Correntes Financeira Pagamentos
2000 -24.225 19.326 2.637 -2.262
2001 -23.215 27.052 -531 3.307
2002 -7.637 8.004 -66 302
2003 4.177 5111 -793 8.496
2004 11.679 -7.523 -1.912 2.244
2005 13.985 -0.464 -201 4.319
2006 13.643 16.299 628 30.569
2007 1.551 89.086 -3.152 87.484
2008 -28.192 29.352 1.809 2.969
2009 -24.302 71.301 -347 46.651
2010 -47.518 100.102 -3.484 49.100

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Haboracéo: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 29: Saldo em Transacdes Correntes - 2000 @1D

US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

Balaca Comercial L Saldo
. . Transferéncias| ~
Periodo . . Saldo Balanga] Rendas Servigos . ) Transacdes
Exportagbes | Importacdes . Unilaterais
Comercial Correntes
2000 55.086 -55.783 -698 -17.886 -7.162 1.521 -24.225
2001 58.223 -55.572 2.650 -19.743 -7.759 1.638 -23.215
2002 60.362 -47.240 13.121 -18.191 -4.957 2.390 -7.637
2003 73.084 -48.290 24.794 -18.552 -4.931 2.867 4.177
2004 96.475 -62.835 33.641 -20.520 -4.678 3.236 11.679
2005 118.308 -73.606 44.703 -25.967 -8.309 3.558 13.985
2006 137.807 -91.351 46.457 -27.480 -9.640 4.306 13.643
2007 160.649 -120.617 40.032 -29.291 -13.219 4.029 1.551
2008 197.942 -173.107 24.836 -40.562 -16.690 4.224 -28.192
2009 152.995 -127.705 25.290 -33.684 -19.245 3.338 -24.302
2010 201.915 -181.649 20.267 -39.558 -31.071 2.845 -47.518

Fonte: BCB -Sistema Gerenciador de Séries Temporais
Haboragéo: BNB/ETENE/CIEST



Tabela 30: Saldo Conta Capital e Financeira - 2008 2010
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US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

Saldo Conta Conta Financeira Saldo Conta
Periodo Capital Sa.tldo anta Investimg nto| Inv. Estrqg. OuFros Derivativos (;apital 9
Financeira | Estgr. Direto | em Carteira |Investimentos Financeira
2000 273 19.053 30.498 6.955 -18.202 -197 19.326
2001 -36 27.088 24.715 77 2.767 -471 27.052
2002 433 7.571 14.108 -5.119 -1.062 -356 8.004
2003 498 4.613 9.894 5.308 -10.438 -151 5.111
2004 372 -7.895 8.339 -4.750 -10.806 -677 -7.523
2005 663 -10.127 12.550 4.885 -27.521 -40 -9.464
2006 869 15.430 -9.380 9.081 15.688 41 16.299
2007 756 88.330 27.518 48.390 13.131 -710 89.086
2008 1.055 28.297 24.601 1.133 2.875 -312 29.352
2009 1.129 70.172 36.033 50.283 -16.300 156 71.301
2010 1.119 98.983 36.962 64.458 -2.324 -112 100.102
Fonte: BCB -Sistema Gerenciador de Séries Temporais
BHaboragéo: BNB/ETENE/CIEST
Tabela 31: Saldo do Comércio Exterior - Brasil e Naleste - 2000 a 2010
US$ 1.000.000 (FOB)
Brasil Nordeste
Anos po ~ p -
Exportacdes | Importacées| Saldo Exportagde$ Importagdes  alflo
2000 55.119 55.851 -732 4.026 4.776 -750
2001 58.287 55.602 2.685 4.188 5.129 -941
2002 60.439 47.243 13.196 4.656 4.660 -4
2003 73.203 48.326 24.878 6.112 4.329 1.783
2004 96.677 62.836 33.842 8.043 5.511 2.533
2005 118.529 73.600 44,929 10.561 6.308 4.253
2006 137.807 91.351 46.457 11.629 8.855 2.774
2007 160.649 120.617 40.032 13.086 11.777 1.310
2008 197.942 172.985 24.958 15.452 15.526 -75
2009 152.995 127.722 25.272 11.616 10.796 821
2010 201.915 319.120 -117.205 15.868 17.487 -1.620

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Elaboragédo: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 32: Pauta de Exportacdes do Brasil por Fatohgregado - 2000 a 2010
US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

Periodo BASICOS Semi Manufaturado |Industrializado| Ope rag_(”)g S Total
Manufaturado s (b) s (a+b) Especiais | Exportacbes
2000 12.564 8.499 32.559 41.058 1.497 55.119
2001 15.349 8.244 32.957 41.201 1.736 58.287
2002 16.959 8.965 33.068 42.034 1.446 60.439
2003 21.186 10.945 39.764 50.709 1.308 73.203
2004 28.529 13.433 53.137 66.570 1.579 96.677
2005 34.724 15.963 65.361 81.323 2.482 118.529
2006 40.281 19.523 75.023 94.546 2.981 137.807
2007 51.596 21.800 83.943 105.743 3.311 160.649
2008 73.028 27.073 92.683 119.756 5.159 197.942
2009 62.156 20.502 67.541 88.043 2.796 152.995
2010 90.147 28.207 79.786 107.993 3.775 201.915

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Elaboragédo: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 33: Pauta de Importa¢cfes do Brasil por FatoAgregado - 2000 a 2010
US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

Periodo Basicos Manufjjrzclios @ Manufaturados (b) Indus(terllfltlgados Total Importagdes
2000 7.396 2.100 46.354 48.454 55.851
2001 6.987 1.895 46.719 48.614 55.602
2002 7.201 1.684 38.358 40.042 47.243
2003 8.607 1.929 37.790 39.719 48.326
2004 12.299 2.819 47.717 50.536 62.836
2005 13.675 3.169 56.756 59.926 73.600
2006 17.163 4.305 69.882 74.188 91.351
2007 21.774 5.660 93.184 98.844 120.617
2008 31.631 8.860 132.494 141.354 172.985
2009 18.789 5.103 103.831 108.934 127.722
2010 41.901 12.462 264.757 277.219 319.120

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Blaboracéo: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 34: Pauta de Exportacdes do Nordeste por FatAgregado - 2000 a 2010
US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

. . Semi Industrializados Operagdes Total
Periodo Basicos Manufaturados (a) Manufaturados (b) (at+b) EZpegiais Exportagcbes
2000 738 1.462 1.754 3.215 73 4.026
2001 805 1.355 1.953 3.308 75 4,188
2002 948 1.395 2.254 3.649 59 4,656
2003 1.437 1.563 3.055 4.618 58 6.112
2004 2.038 1.960 3.965 5.925 80 8.043
2005 2.561 2.481 5.391 7.872 128 10.561
2006 2.068 3.493 5.937 9.430 132 11.629
2007 2.605 4.030 6.274 10.304 177 13.086
2008 3.450 5.358 6.397 11.755 246 15.452
2009 2.934 3.743 4,772 8.515 168 11.616
2010 4.467 4.622 6.530 11.152 249 15.868

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.

Elaborac&o: BN

B/ETENE/CIEST.

Tabela 35: Pauta de Importacdes do Nordeste por Fat Agregado - 2000 a 2010
US$ 1.000.000 Correntes (FOB)

Periodo Basicos Manufaijrr;(ljos @ Manufaturados (b) Indus(t;illtlsados Total Importacfes
2000 1.087 132 3.557 3.689 4.776
2001 738 128 4.263 4.391 5.129
2002 744 134 3.782 3.916 4.660
2003 881 134 3.314 3.448 4.329
2004 1.420 162 3.929 4.091 5.511
2005 1.098 142 5.067 5.209 6.308
2006 1.752 177 6.926 7.103 8.855
2007 2.089 321 9.366 9.688 11.777
2008 2.472 571 12.483 13.054 15.526
2009 1.728 372 8.696 9.068 10.796
2010 2.528 479 14.480 14.960 17.487

Fonte: MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/DPLA.
Elaborac&@o: BNB/ETENE/CIEST
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Tabela 36: Evolugcé@o do Estoque de Reservas Interrianais no Brasil - 2000 a 2010

Anos US$ 1.000.000
2000 33.011
2001 35.866
2002 37.823
2003 49.296
2004 52.935
2005 53.799
2006 85.839
2007 180.334
2008 193.783
2009 238.520
2010 288.575

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Baborac&o: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 37: Saldo das Operac¢6es de Crédito no Brasilnstituicdes Financeiras Publicas e Privadas 090

a 2010
R$ 1.000.000
Anos | Total | Publico | Privado

2000 732.467 36.591 695.873
2001 691.826 20.254 671.568
2002 715.119 23.852 691.263
2003 684.198 24.516 659.681
2004 755.127 29.076 726.051
2005 857.301 29.031 828.269
2006 974.697 25.109 949.588
2007 1.176.264 23.668 1.152.596
2008 1.423.742 31.574 1.392.167
2009 1.530.679 63.827 1.466.854
2010 1.705.890 67.805 1.638.084

Fonte: BCB- Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.: Valores a pregos de 2010, corrigidos pelo deflatplicito do PIB.
BElaboracéo: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 38: Saldo das Operacgdes de Crédito no Nordes Pessoa Fisica e Juridica - 2004 a 2010

R$ 1.000.000

Anos Total Juridicas Fisicas

2004 66.820 43.715 23.105

2005 74.097 45.489 28.610

2006 88.092 50.812 37.281

2007 109.306 59.217 50.089

2008 137.911 76.376 61.536

2009 166.661 94.365 72.295

201( 199.42: 112.11: 87.31:

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.
Obs.: 1) Os valores consolidados das opera¢fes deatéditis (pessoas juridicas e fisicas) para o soedgivulgados
pelo Banco central, correspondem a aproximadan@4teda carteira de crédito das instituicdes finaaseForam por isso
estimados os valores totais (valores divulgadok/®fn de se obter a relagdo entre as operagdegédito totais no
Nordeste e o PIB regional;

2) Valores a precgos de 2010, corrigidele pleflator implicito do PIB do Nordeste.
BElaboragéo: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 39: Saldo das Operacgdes de Crédito com Resos Livres no Brasil - 2000 a 2010

R$ 1.000.000

ANoOS | Total | Juridica | Fisica

2000 421.655 272.889 148.765
2001 454.299 284.309 169.991
2002 446.878 278.581 168.297
2003 418.186 252.961 165.225
2004 481.366 271.566 209.800
2005 570.157 300.787 269.370
2006 663.020 346.408 316.612
2007 830.460 431.372 399.088
2008 1.010.623 553.224 457.399
2009 1.033.067 524.541 508.525
2010 1.116.149 556.124 560.025

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.

Obs.: Valores a prelos de 2010, corrigidos pelo deflabpticito do PIB.
Blaboracdo: BNB/ETENE/CIEST.
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Tabela 40: Saldo das Operacdes de Crédito com Resos Direcionados no Brasil - 2000 a 2010

R$ 1.000.000
Anos | Total | Habitacio | Rural | BNDES [ oOutros
2000 310.812 118.463 46.777 138.391 7.178
2001 237.529 45.326 40.527 145.125 6.549
2002 268.241 42.054 46.238 173.814 6.134
2003 266.013 38.725 56.560 163.880 6.848
2004 273.761 37.390 61.643 166.573 8.155
2005 287.144 39.721 63.713 175.267 8.444
2006 311.676 45.874 72.346 184.915 8.542
2007 345.804 54.772 80.770 201.044 9.219
2008 413.119 69.272 90.838 242.754 10.255
2009 497.656 94.549 85.192 306.321 11.551
2010 589.741 131.420 86.764 357.773 13.784

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais.

Obs.: Valores a prelos de 2010, corrigidos pelo deflabpficito do PIB.
BElaboracao: BNB/ETENE/CIEST.

Tabela 41: Saldo das Operacdes de Crédito das Agéas Oficiais de Fomento no Nordeste - 2000 a 2010

R$ 1.000.000
Anos Banco do | Banco do Caxa BNDES FINAME
Nordeste Brasil Econbmica

2005 31.152 13.617 7.162 15.286 4.365
2006 26.345 16.873 8.712 15.503 4.342
2007 28.459 20.659 13.732 15.993 4,947
2008 32.755 25.711 16.098 19.319 5.787
2009 37.909 30.128 17.841 36.033 5.523
201( 41.72¢ 34.62 32.02¢ 40.95( 8.68¢

Fonte: Ministério do Planejamento, Orcamento e GestéodBaxlEstatisticas.
Obs.: Valores a pregos de 2010, corrigidos pelo defiatplicito do PIB do Nordeste.
Blaboracdo: BNB/ETENE/CIEST
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Notas

! Os dados de contas regionais s6 foram divulgaigos ano de 2009. O valor do PIB em 2010 é
uma estimativa realizada pelo BNB/ETENE.

% Nas séries histéricas sobre a producéo fisicastridlido Brasil e do Nordeste, levando-se em
consideracgédo o indice de base fixa sem ajuste ahzmindices mensais (divulgados pelo IBGE/ PIR)-P
foram acumulados em cada ano a fim de anualizé-tmsnpara-los com a base, composta pela média dos
indices de 2002.

% Por nivel de utilizacdo da capacidade instaladddl), compreende-se o volume fisico total
produzido pelas unidades fabris, por unidade deaderRode-se alcancar um volume de producédo igual ao
especificado no projeto, o que corresponde ao @emurego dos fatores de producédo (=100%), ou orferele
(< 100%), sendo essa diferenca, por sua vez, cimtgheomo nivel de ociosidade industrial.

* As categorias Alimentacdo, Habitacdo e Transpdidesm escolhidas por apresentarem, na
média, maior peso relativo no orgamento dos corsam®@s no periodo, no Brasil e nas Unidades da Be@ler
em estudo.

® Taxa béasica de juros da economia, divulgada pel@@M - Comité de Politica Monetéaria. Os
valores expressam uma média anual, calculada i gartaxa média diaria de juros, anualizada cose leam
252 dias uteis.

® As metas iniciais de inflacdo para 2003 e 2004rfoajustadas para os limites maximos de 8,5%
e 5,5%, modificacdo proposta pelo Banco Centraidgil e aceita pelo Ministério da Fazenda.

" Uma vez que o presente trabalho se propde soraemiestrar dados e informagées sobre o
contingente de trabalhadores com vinculos formdifagmais (com e sem carteira assinada) no merdado
trabalho, excluiram-se, por esta razéo, os detipais tle empregados quanto & posi¢do no trabalhoipa que
compdem a variavel "Pessoal Ocupado"”, divulgadaPREE: militares, funcionarios publicos estatutarios,
empregadores, autbnomos e empregados ndo remuserado

8 pPara melhor compreensao do conceito, é precisareser que, dentre a populacao residente de
um pais, existe uma parcela que se encontra era &g, ou em capacidade de realizar algum tiptadb@lho,
remunerado ou ndo (Populacdo em Idade Ativa - BJ&ue uma fracdo dessa parcela, encontra-seaafetite
integrada no mercado, formal ou ndo, de traballapyR¢do Economicamente Ativa — PEA). Na Pesquisa
Mensal do Emprego realizada pelo IBGE, todas asopsscom idade igual ou superior a dez (10) anos
compdem o estoque total da PIA.

° De acordo com a definicdo do MTE/PDET, "a maskaiahanual é a soma da massa salarial dos
12 meses do ano, acrescido (sic) ou ndo do 13%csasdo €, o somatério do produto entre a remagis média
mensal pelo nimero de vinculos empregaticios atieawés. Entretanto, como a remuneracdo média mMé&s a
nao esta disponivel na base estatistica, uma kio@ésga para o calculo da massa salarial anuat sed obtida
pelo produto da massa salarial de dezembro pou o013, caso considere o 13° salario”. No cafRAlS
esse Ultimo é excluido no célculo da massa salarial

1% definida como o balanceamento entre as dividesaeéditos do setor puablico ndo financeiro e
do Banco Central. Os saldos sdo apurados pelgicrdé competéncia, ou seja, a apropriagdo de gosa
contabilizada na formaré-rata, independente da ocorréncia de liberagdes ou m@eotno periodo. O setor
publico ndo financeiro é constituido pelas admiaggies direta e indireta nas trés esferas do goyvenais
Banco Central, sistema publico de previdéncia $ece&ampresas estatais néo financeiras, excetoreenpentes
aos grupos Petrobras e Eletrobras.

1O critério usado pelo Banco Central do Brasil paaular a NFSP denomina-se “abaixo da
linha”, ou seja, o déficit € apurado pelo seu faiamento e ndo pelos fatos que o geraram (“acimabda”),
uma vez que “... podem ocorrer discrepancias sttat em decorréncia de questdes especificasormdaas a
abrangéncia e/ou periodo da compilacéo.” (BCB, Mbada estatisticas fiscais, abril de 2008 Ultimeak#acao:
2009, p. 09).
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12 «E o componente nao financeiro do resultado fidoasetor puablico (ou o resultado da politica
de arrecadacéao e gastos do governo, gerando umasitpmu déficit). Corresponde ao resultado nommahos
0S juros nominais apropriados por competénciademtes sobre a divida.” (BCB, Informa¢Bes econbmico
financeiras — Séries temporais/Metadados).

13 “Refere-se ao fluxo de juros, apropriados por cetémpcia, incidentes sobre a divida interna e
externa. Engloba os juros reais e o componentéuddizacdo monetaria da divida. Corresponde ao ooenge
financeiro do resultado fiscal. Exclui o impacto \éwiagdo cambial sobre a divida externa e soldévida
mobiliaria  interna  indexada ao délar". (BCB, Infagdes econdmico-financeiras —  Séries
temporais/Metadados).

14 “Abrange o componente de atualizacdo monetéarididda, os juros reais e o resultado fiscal
primario.” (BCB, InformacgcBes econdmico-financeirasSéries temporais/Metadados). Em outras palawras,
saldo do resultado nominal determina a maior (tadal primario < juros nominais) ou menor (resultado
primario > juros nominais) presséo do setor pubhiéo financeiro (NFSP) sobre os recursos finanseii@®
economia a fim de financiar seus déficits.

15 As estatisticas regionais sobre a DLSP e a NF@Hgdidas pelo Banco Central do Brasil se
referem somente aos municipios mais representadizvanda estado e também excluem as empresassedtata
conceito de setor publico.

6 Foram omitidos os erros e omissées, que é uma compensatoria, cuja finalidade é eliminar
os erros e discrepancias eventualmente ocorridepmacao das transacdes externas, permitinda f@ssa,
o fechamento contabil do balanco de pagamentos.

" Segundo definicdo do préprio Ministério do Desdvimeento, Indistria e Comércio Exterior-
MDIC, o fator agregado corresponde & maior ou mgnantidade de transformacéo (agregacéo de valerpq
mercadoria sofreu durante o seu processo produtiéoa venda final. Ndo foram incluidas neste esasl
operacdes especiais, definidas pelo MDIC como beesse incluem na balanga comercial, mas nem sednpre
possivel identifich-los com o maior grau de detalbato da classificacdo de mercadorias, sendo fitasks,
portanto, como transacdes especiais de exportacao.

'8 Reservas em moeda estrangeira aqui sdo defiregasido o conceito de liquidez internacional.
“As reservas internacionais no Banco Central s&wsttaidas por ouro monetario, DES e ativos em raoed
estrangeira, representados por depésiwsrfight acordo de recompra no FED, prazo fixo), titutéisjos de
exportacao (até outubro de 2000), créditos cedidmstros paises (até fevereiro de 2001) e créditsados em
acordo de convénio. A posicdo de reserva no FMb&amé computada nas reservas no Banco Central.”-BCB
PEDD/Reservas Internacionais.

19 “Refere-se ao saldo das operages de empréstinemciamento e arrendamento mercantil
concedidas pelas instituicdes integrantes do Sésténimanceiro Nacional (SFN), exclusive agéncias e
subsidiarias de bancos brasileiros no exteriorluinoperagbes com recursos livres e direcionadBEB -
Informacdes Econdmico-Financeiras/Séries Temperdetadados. Ultima atualizagdo: 22/01/2007.

% Os saldos das operacdes de crédito divulgadosBaeioo Central do Brasil no plano regional
correspondem a “...aproximadamente 90% da cadei@édito das instituicdes financeiras.” Por istyalores
monetarios contidos na tabela n° 38 sdo estimatibidas, antes do seu deflacionamento, pela raatie os
valores divulgados e o fator 0,9. BCB - Informac&e®némico-Financeiras/Séries Temporais — Metadados
Ultima atualizag&o: 22/01/2007.

21 Os dados de contas regionais s6 foram divulgai@o2009. O valor do PIB considerado para
2010 é uma estimativa realizada pelo BNB/ETENE.

22 Consistem em operacbes de crédito, sob vérias lidades, realizada pelas instituices
financeiras, InformagcBes Econdmico-Financeiras am gs concessdes ao publico estdo desvinculadas das
politicas de direcionamento de crédito do governo.

3 Representam operacdes em que as concessdes iestiladas (direcionadas) ao investimento
produtivo de médio e longo prazo em areas estrggio ponto de vista de politica governamentatieosfra



81

estrutura, rural, exportador, habitacional, além ptevimento para micro e pequenas empresas. BCB -
Informacdes Econdmico-Financeiras/Séries Temperdetadados. Ultima atualizacéo: 07/11/2008.

24 FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamenfbsima linha de crédito destinada a
producéo e comercializacdo desses produtos falbsaaal Brasil, concedida pelo BNDES



