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Destaques

e Atividade Econdmica do Nordeste Apresenta Crescimento de 2,1% no 12 Semestre de 2023: A economia
nordestina, medida pelo indice de atividade IBCR-NE do Banco Central, avancou 2,1% no 12 semestre
de 2023, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. A Regido Sul, com avango de 6,5%
na mesma base de comparacdo, é a que mais cresceu no nivel de atividade econémica no Brasil no 12
semestre de 2023.

e Pais registra superavit comercial de USS$ 53,6 bi nos sete primeiros meses de 2023: A balanca comercial
brasileira registrou superdvit de USS 53,6 bilhdes no acumulado até julho, resultado de exportacdes de
USS 194,2 bilhdes e importacdes de USS 140,6 bilhdes. A corrente de comércio atingiu USS 334,9 bilhdes.

¢ Saldo de Crédito no Brasil Cresceu 8,9% nos Ultimos Doze Meses: O saldo de crédito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), no final do 12 semestre de 2023, alcancou a marca de RS 5,40 trilhdes de reais, o que
representou crescimento de 8,9%, na métrica do acumulado dos ultimos doze meses. Apesar da elevacdo
do montante de crédito, observa-se desaceleragdo, haja vista que o crescimento do saldo de crédito foi
de 16,4% e 14,0% nos anos de 2021 e 2022, respectivamente.

e Servigos de Transporte aéreo é destaque positivo em junho de 2023: O volume de servicos no Brasil
registrou crescimento de 4,1% na comparag¢do de junho de 2023 com o mesmo més do ano anterior. O
volume foi influenciado pelo crescimento verificado em todos os grupos pesquisados, com exce¢do da
subatividade de Armazenagem, servicos auxiliares ao transporte e correio que teve redugdo (-2,9%). A
subatividade com destaque positivo foi Transporte aéreo (+13,5%).

Proje¢des Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 25/08/2023

IPCA (%) 4,90 3,87 3,50 3,50
PIB (% de crescimento) 2,31 1,33 1,90 2,00
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 4,95 5,00 5,10 5,15
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 11,75 9,00 8,50 8,50
IGP-M (%) -3,44 4,00 4,00 4,00
Precos Administrados (%) 9,97 4,27 3,78 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -43,00 -50,00 -50,10 -51,00
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhes) 70,90 60,00 59,30 57,00
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 80,00 80,00 83,40 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,60 63,95 66,00 68,00
Resultado Primario (% do PIB) -1,00 -0,75 -0,60 -0,40
Resultado Nominal (% do PIB) -7,40 -6,90 -6,45 -6,00
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Atividade Economica do Nordeste Apresenta Crescimento de
2,1% no 1° Semestre de 2023

A economia nordestina, medida pelo indice de atividade IBCR-NE do Banco Central, avangou 2,1% no 12
semestre de 2023, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. A Regido Sul, com avancgo de
6,5% na mesma base de comparacgdo, é a que mais cresceu no nivel de atividade econémica no Brasil no 12
semestre de 2023.

Entre os estados do Nordeste divulgados pelo Bacen, o Estado da Bahia, que detém o maior peso econémico
relativo do Nordeste, apresentou elevagdo de 2,4% no indice de atividade estadual nos seis primeiros meses
do ano de 2023, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. A conjuntura econémica da Bahia, de
janeiro a junho deste ano, tem como destaque também o avanco do volume de vendas do comércio varejista
ampliado, em fungdo do crescimento de 9,6%, quando comparado ao mesmo periodo de 2022. Nos ultimos
doze meses, a economia baiana cresceu 1,9%, segundo o Banco Central.

A economia pernambucana, pela ética do indice de atividade econ6mica do Banco Central, apresentou
crescimento de 1,3% no periodo de janeiro a junho de 2023, quando comparado com o mesmo periodo de
2022. O destaque, em Pernambuco, foi a performance do volume de Servigos, que anotou crescimento de
6,7%, sobretudo pela expansdo de 13,0% da atividade de servigos de transportes, servigcos auxiliares aos
transportes e correio. Nos ultimos dozes meses, terminados em junho de 2023, a economia pernambucana
avancou 1,1%.

No Ceard, segundo o Banco Central, o indice de atividade econ6mica apresentou crescimento de 1,0%
no acumulado dos seis primeiros meses do ano, quando comparado com o mesmo periodo de 2022. O
crescimento da economia cearense, decorre, em grande medida, dos avan¢os do volume de vendas do
comércio varejista (7,1%). No periodo acumulado dos Ultimos doze meses, até junho de 2023, o indicador de
atividade econ6mica do Ceard, medida pelo Banco Central, cresceu 1,4%.

O Estado de Minas Gerais, que é contemplado, em parte, como area de abrangéncia do Banco do
Nordeste, também apresentou crescimento no 12. Semestre de 2023, com performance positiva de 4,2%. Em
outro sentido, o Estado do Espirito Santo, que tem a regido norte do Estado atendida pelo Banco do Nordeste,
registrou retracdo de 0,2% no indice de atividade econ6mica estadual, no periodo de janeiro a junho de 2023,
em comparagdo com janeiro a junho de 2022.

De forma geral, a atividade econémica do Nordeste, no inicio de 2023, continua sendo favorecida pelo
avanco dos servicos e comércio, da melhora do emprego e do processo de desinflacdo, apesar do aperto das
condicGes financeiras, com juros e nivel de endividamento elevados.

Tabela 1 — indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil — Brasil, Nordeste, Sudeste, Bahia,
Ceard, Pernambuco, Espirito Santo e Minas Gerais - % Crescimento no ano - 2016 a 2023

Brasil -4,2 0,9 1,3 1,1 -4,2 4,7 2,9 3,4
Bahia -5,5 -0,3 2,2 0,2 -3,1 2,8 3,6 2,4
Ceara -4,2 1,0 1,7 1,6 -4,4 3,7 3,0 1,0
Pernambuco -0,3 1,6 2,2 2,0 -3,3 4,7 2,7 1,3

Espirito Santo -7,4 0,3 2,5 -3,7 -6,0 6,8 0,3 -0,2
Minas Gerais -3,0 0,3 0,6 -0,2 -1,9 5,2 3,9 4,2

Fonte: Banco Central do Brasil, 2023. Elaboragdo: BNB/Etene (2023).
*2023 refere-se ao acumulado do ano 2023, terminado em junho, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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Grafico 1 - indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Nordeste, Bahia, Ceara e
Pernambuco - % em relagdao ao ano anterior - 2019 a 2023*
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2023. Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

*2023 refere-se ao acumulado do ano 2023, terminado em junho, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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Gréfico 2 — indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Brasil e Nordeste - Em 12 Meses -
% em rela¢do ao ano anterior - Junho/21 a Junho/23
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2023.

Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Grafico 3 — indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Bahia, Pernambuco e Ceara - Em
12 Meses - % em relag¢do ao ano anterior - Junho/21 a Junho/23
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Pais registra superavit comercial de US$ 53,6 bi nos sete
primeiros meses de 2023

A balanc¢a comercial brasileira registrou superavit de USS$ 53,6 bilhdes no acumulado até julho, valor 35,2%
superior ao registrado em mesmo periodo no ano anterior (USS 39,6 milhdes), segundo dados da Secretaria de
Comeércio Exterior (SECEX) do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC).

As exportacdes brasileiras atingiram USS 194,2 bilhdes, revelando ligeiro acréscimo de 0,1%, ante janeiro
a julho de 2022. As importacdes somaram USS 140,6 bilhdes, com queda de 8,8%. A corrente de comércio,
indicador expresso pela soma dos valores exportados e importados pelo Pais, alcangou USS 334,9 bilhdes, no
acumulado do ano, contra USS$ 348,2 bilhdes, no acumulado do ano anterior, queda de 3,8%.

A decomposicdo das exportacGes brasileiras por setores de atividades econémicas mostra que o setor
Agropecuario, responsavel por 25,6% das vendas externas, totalizando USS 49,7 bilhdes, foi o Unico a registrar
crescimento (+5,7%), no periodo em analise. Esse resultado foi devido, principalmente, ao crescimento nas
vendas de Soja (+8,1%, +USS 2,8 bilhdes) e Milho (+50,5%, +USS 1,5 bilhdo).

A Industria Extrativa, com 21,3% de participacdo nas exportacdes totais do Pais, somou USS 41,4 bilhdes
de exportagdes, no acumulado até julho, registrando retragdo nas vendas de 4,2%, em relagdo ao mesmo
periodo de 2022. As principais quedas, em termos de valor, foram registradas em Oleos brutos de petréleo
(-3,6%, - USS 0,8 bilhdo) e minérios de ferro e seus concentrados (-9,0%, -USS 1,6 bilh3o.

Asvendas de produtos da Industria de Transformacgao representaram 52,4% da pauta exportadora, atingindo
USS 101,8 bilhdes, queda de 1,0%, no periodo em andlise. As maiores quedas, em termos de valor, ocorreram
em Carne bovina fresca, refrigerada ou congelada (-23,8%, - US$1,6 bilhdo), Oleos combustiveis de petrdleo ou
de minerais betuminosos (exceto dleos brutos) (-18,4%, - USS 1,4 bilhdo), Ouro, ndo monetario (-23,3%, - USS
0,6 bilhdo) e Gorduras e d6leos vegetais, “soft”, bruto, refinado ou fracionado (-19,8%, - USS 0,5 bilhdo).

Os cinco principais mercados de destino dos produtos brasileiros absorveram 52,5% do total das vendas
externas, nos sete primeiros meses de 2023: China (30,3%), Estados Unidos (10,5%), Argentina (5,7%), Paises
Baixos (Holanda) (3,5%) e Singapura (2,6%). Comparativamente a mesmo periodo do ano passado, cresceram
as exportagdes para a China (+6,9%) e Argentina (+24,5%), enquanto decresceram para os Estados Unidos
(-2,5%), Paises Baixos (Holanda) (-0,7%) e Singapura (-1,4%).

A desagregacdo das importagdes brasileiras por Grandes Categorias Econ6micas revela que o resultado
negativo apresentado foi motivado pela redugdo nas aquisicdes de Bens Intermedidrios (-13,4%, - USS 13,4
bilhdes) e de Combustiveis e Lubrificantes (-21,6%, - USS 5,3 bilhdes). Juntos representaram 75,0% das
importagdes totais.

Na categoria Combustiveis e lubrificantes, os produtos que registraram as maiores quedas foram
Gés natural, liquefeito ou ndo (-72,1%, -USS$ 2,7 bilhdes), Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais
betuminosos (exceto 6leos brutos) (-19,7%, -USS 1,9 bilhdo) e Carvdo, mesmo em pd, mas ndo aglomerado
(-27,9%, -USS 1,1 bilhdo).

Ja nas aquisicGes de Bens Intermediarios, as maiores quedas foram em Adubos ou fertilizantes quimicos
(exceto fertilizantes brutos) (-49,1%, -USS 7,9 bilh&es), Valvulas e tubos termiénicas, de catodo frio ou
foto-catodo, diodos, transistores (-20,5%, -USS 1,4 bilhdo) e Compostos organo-inorgdnicos, compostos
heterociclicos, dcidos nucléicos e seus sais, e sulfonamidas (-20,3%, -USS 1,1 bilh3o).

Os principais paises de origem das importac&es brasileiras, no periodo jan-jul/23, foram: China (21,1%),
Estados Unidos (16,3%), Alemanha (5,6%), Argentina (4,9%) e Russia (3,4%). Relativamente a jan-jul/22,
decresceram as aquisi¢cGes vindas da China (-10,7%), Estados Unidos (-23,0%), Argentina (-3,5%) e Russia
(-8,3%). Apenas as importacdes oriundas da Alemanha aumentaram (+12,4%).
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Segundo estimativas da Secex/MDIC, atualizadas a cada trés meses, as exportacGes encerrardo o ano de
2023 em USS 330 bilhdes (queda de 1,4%) e as importacdes em USS 245,2 bilhdes (redugdo de 10,0%).

Grafico 1 — Valor das Exportac¢des, importagdes, saldo e corrente de comércio — Brasil - Jan-jul/2023/2022
- USS milhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/ME (coleta de dados realizada em 14/08/2023).

Grafico 2 — Exportagdes e importac¢bes segundo setor de atividades e categoria econdmica — Brasil — jan-jul/2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/ME (coleta de dados realizada em 14/08/2023).

Grafico 3 — Exportagdes e importacdes segundo paises de destino e origem — Brasil — jan-jul/2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/ME (coleta de dados realizada em 14/08/2023).




ETENE — Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroeconomico nA) Banco do

04 a 08/09/2023 - Ano 3 | N° 109 A Nordeste

Saldo de Crédito no Brasil Cresceu 8,9% nos Ultimos Doze Meses

O saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), no final do 12 semestre de 2023, alcancou a
marca de RS 5,40 trilhdes de reais, o que representou crescimento de 8,9%, na métrica do acumulado dos
ultimos doze meses. Apesar da elevacdao do montante de crédito, se observa desaceleracdo, haja vista que o
crescimento do saldo de crédito foi de 16,4% e 14,0% nos anos de 2021 e 2022, respectivamente.

A atual expansdo do crédito no Brasil vem sendo influenciada, em grande parte, pela estratégia de
concessao de recursos financeiros destinada a pessoa fisica, que avangou 12,8% nos ultimos doze meses,
terminados em junho de 2023. No recorte empresarial, o grupo das “Micro, Pequenas e Médias” empresas no
Brasil, que mais intensamente sentiu os efeitos econédmicos da pandemia e da inflagdo elevada, apresentou
aceleracdo no saldo de crédito em 10,0% nos ultimos 12 meses.

Entre asfontes de operagdes de empréstimos e financiamentos, os recursos livres apresentaram velocidade
de crescimento inferior aos recursos direcionados. Os recursos livres, embora contemplem aquisi¢ao de bens,
sdo voltados, principalmente, para a gestao do fluxo de caixa das empresas e familias, como capital de giro
e cartdo de crédito, que apresentaram crescimento de 13,0% nos ultimos 12 meses, com referéncia a junho
de 2023.

Segundo o Banco Central, em junho de 2023, o saldo das operac¢des de crédito com recursos livres para
as pessoas juridicas somou RS1,4 trilh3o, o que representou crescimento mensal de 1,4% e expansdo de 1,1%
em doze meses. Esse resultado decorreu dos crescimentos mensais das carteiras de desconto de duplicatas,
9,2%, influenciada por fatores sazonais, outros créditos livres, 7,9%, e adiantamentos de contratos de cambio,
2,0%.

Para as familias, ainda de acordo com o Bacen, o saldo de crédito com recursos livres as familias
somou R$1,8 trilhdo em junho, que retraiu 1,3% no més, mas ainda apresentou de 10,6% em doze meses.
A performance mensal desta carteira de crédito decorreu da reducdao mensal bastante disseminada, com
destaque para o crédito pessoal ndo consignado, -2,8%, o cartdo de crédito, -1,1%, e o crédito consignado
para aposentados e pensionistas do INSS, -1,9%.

Os recursos direcionados, que registraram a marca de RS 2,20 trilhdes, sdo geralmente regulamentados
pelo Conselho Monetario Nacional—CMN ou vinculados a recursos orgamentarios. Destacam-se o crédito rural,
imobilidrio, investimento de longo prazo e microcrédito. No final do 12. semestre, os recursos direcionados
cresceram 13,0%, quando comparado ao mesmo periodo de 2022.

Grafico 01 — Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica - % de
Crescimento em Relagdo ao Ano Anterior - 2019 a 2023*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2023).
*2023 refere-se ao acumulado dos Ultimos doze meses, terminados em junho.
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Grafico 02 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento em Rela¢do ao Ano
Anterior - 2019 a 2023
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2023).
*2023 refere-se ao acumulado dos Ultimos doze meses, terminados em junho.

Grafico 03 — Saldo das Operacoes de Crédito no Brasil - Total, Recursos Direcionados e Recursos Livres - %
de Crescimento em Rela¢dao ao Ano Anterior - 2019 a 2023
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2023).
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Servigos de Transporte aéreo e destaque positivo em junho de 2023

O volume de servigos no Brasil registrou crescimento de 4,1% na comparagao de junho de 2023 com o
mesmo més do ano anterior. O resultado foi divulgado pelo IBGE por meio da Pesquisa Mensal de Servicos.
O volume foi influenciado pelo crescimento verificado em todos os grupos pesquisados, com exce¢do da
subatividade de Armazenagem, servigos auxiliares ao transporte e correio que teve redugdo (-2,9%). A
subatividade com destaque positivo foi Transporte aéreo (+13,5%).

O maior impacto nominal sobre o indice geral veio do setor Servigos prestados as familias (+5,8%) seguido
por Servigos de informacdo e comunicagdo (+5,6%). Ainda de acordo com o Instituto, o impacto nominal
negativo em junho ficou por conta de Outros Servicos (-1,4%).

Volume de Servigos na Area de Atuagio do Banco do Nordeste

Na andlise estadual, registrou-se crescimento em todos os estados da area de atuacdo do Banco do
Nordeste, com excegdo do Ceard (-0,1%). Os estados de Alagoas (+19,6%), Paraiba (+18,6%), Minas Gerais
(+11,8%), Rio Grande do Norte (+11,6%), Maranhdo (+11,5%), Sergipe (+10,3%), Espirito Santo (+10,1%), Piaui
(+9,2%), Pernambuco (+8,0%), Bahia (+7,7%) apresentaram crescimento acima da média nacional (+4,1%)
conforme Gréfico 1.

O IBGE analisa o desempenho das atividades apenas em cinco, dentre os onze estados pertencentes a area
de atuacdo do Banco do Nordeste, onde destaque positivo foi verificado em Outros servigos na Bahia (+29,1%),
em Servigos prestados as familias em Pernambuco (+15,1%), nos Servicos de informagdo e comunicagao
na Bahia (+14,2%) e Minas Gerais (14,7%) e em Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio
em Minas Gerais (14,7%). Em dire¢do oposta, com destaques negativos, houve retragdo nas atividades de
Servigos prestados as familias no Ceara (-11,9%) e atividade Outros servicos em Pernambuco (-11,4%).

Sobre a pesquisa

A Pesquisa Mensal de Servicos produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento
conjuntural do setor de servigcos no Pais, investigando a receita bruta de servicos nas empresas formalmente
constituidas, com 20 ou mais pessoas ocupadas, que desempenham como principal atividade um servico
ndo financeiro, excluidas as dreas de saude e educagdo. Ha resultados para o Brasil e todas as Unidades da
Federagdo.

Grafico 1 — Varia¢do (%) do volume de servigos — Brasil e Estados selecionados — Junho 2023/mesmo més
ano anterior
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do IBGE. PMS Junho 2023.
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Tabela 1 — Variagdo (%) do volume de servigos, atividades e subatividades — Brasil e Estados selecionados

Servigos de alojamento e alimentagdo 5,9 - - - - -

Outros servigos prestados as familias 5,6 - - = - -

Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 6,2 - - - - -
Telecomunicagdes 1,9 - - - - -
Servigos de Tecnologia da Informagdo 10,8 - - - - -
Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias 1,3 - - - - -

Servigos técnico-profissionais 2,8 - - - - -

Servigos administrativos e complementares 3,8 - - - - -

Transporte terrestre 6,9 - - - - R
Transporte aquaviario 4,2 - - - - -
Transporte aéreo 13,5 - - - - _
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -2,9 - - - - -

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.
Notas (1): Junho 2023 / mesmo més ano anterior. O IBGE n3o divulga as variagdes do volume de servigos para as subatividades estaduais.
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Agenda

segunda-feira, 4 de setembro de 2023
Relatdrio Focus
IPC-S Capitais — 42 quadrissemana - Agosto/2023
terca-feira, 5 de setembro de 2023
Pesquisa Industrial Mensal: Produgdo Fisica - Brasil
Indicador Antecedente de Emprego (IAEmp) - Agosto/2023
quarta-feira, 6 de setembro de 2023
Levantamento Sistematico da Producgdo Agricola
Pesquisas Trimestrais do Abate de Animais, do Leite, do Couro e da Produgdo de Ovos de Galinha
Preco do leite cru pago ao produtor
Censo Demografico 2022: Populagdo, segundo a idade e o sexo: Primeiros resultados
indice de Variacdo de Aluguéis Residenciais (IVAR) - Agosto/2023
IGP-DI e os componentes: IPA-DI, IPC-DI e INCC-DI - Agosto/2023
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