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Destaques

e Pagamento por aproximagao vira preferéncia nacional: Pela primeira vez, em setembro de 2023, mais da metade
(52,3%) das compras presenciais com cartes foram realizadas por aproximagao, no Brasil. Este percentual foi de 38,4%
em setembro de 2022. Os dados sdo da Abecs, associagdo que representa o setor de meios eletrénicos de pagamento.

e Agéncias oficiais de fomento aplicaram R$ 154,7 bilhdes no Nordeste no periodo de janeiro a agosto de 2023: Os
empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos pelas agéncias oficiais de fomento alcancaram RS 154,7
bilhdes no Nordeste no periodo de janeiro a agosto de 2023, equivalem a 73,3% da programacao anual. Do total dos
recursos para o Nordeste, 67,5% foram destinados aos Estados da Bahia, Ceara, Pernambuco e Maranhao.

e Exporta¢oes e importagées nordestinas registram queda no acumulado do ano até outubro: As exportagdes nor-
destinas totalizaram US$ 20.165,7 milh3es, no periodo de janeiro a outubro de 2023, queda de 14,4% (-USS 3.393,8
milhdes), relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importagdes registraram retragdo mais acentuada, de
23,0% (-USS 6.826,0 milhdes), nesse intervalo, somando USS 22.789,0 milhdes no ano, segundo dados da Secretaria
de Comércio Exterior (SECEX) do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC).

e Juros e Spread das operagdes de crédito recuam pelo quarto més consecutivo: As operagdes de crédito do Sistema
Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados, encerraram o uUltimo més de setembro de 2023
com taxa média de juros de 30,5% a.a., 0 que representa recuo pelo quarto més consecutivo. O spread bancario, que
em grande medida, representa a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 21,2% no ultimo més de setembro,
e da mesma forma que os juros totais, registrou retracdo pelo quarto més consecutivo.

e Saldo de crédito no Brasil avanga 8% no acumulado dos tltimos doze meses: O saldo de crédito do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), no final do setembro de 2023, alcangou a marca de RS 5,57 trilhdes de reais, o que representou crescimento
de 8,0%, na métrica do acumulado dos ultimos doze meses. Apesar da elevagdo do montante de crédito, observa-se desa-
celeragdo, haja vista que o crescimento do saldo de crédito foi de 16,4% e 14,0% nos anos de 2021 e 2022, respectivamente.

Projecées Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 10/11/2023

IPCA (%) 4,59 3,92 3,50 3,50
PIB (% de crescimento) 2,89 1,50 1,93 2,00
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,00 5,08 5,11 5,20
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 11,75 9,25 8,75 8,50
IGP-M (%) -3,55 4,03 4,00 4,00
Pregos Administrados (%) 9,38 4,46 3,96 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -38,00 -46,50 -50,20 -50,70
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 76,00 62,70 60,00 60,00
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 69,00 73,00 80,00 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,70 63,65 65,90 67,65
Resultado Primario (% do PIB) -1,10 -0,80 -0,60 -0,40
Resultado Nominal (% do PIB) -7,52 -6,80 -6,20 -5,90
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Pagamento por aproximacao vira preferéencia nacional

Pela primeira vez, em setembro de 2023, mais da metade (52,3%) das compras presenciais com cartdes
foram realizadas por aproximagdo, no Brasil. Este percentual foi de 38,4% em setembro de 2022. Os dados
sdo da Abecs (Associacdo Brasileira das Empresas de Cartes de Crédito e Servigos) que representa o setor de
meios eletronicos de pagamento.

Atendo-se aos dados trimestrais, os pagamentos contactless, realizados por meio da tecnologia NFC (Near
Field Communication), ja representam 50% dos pagamentos presenciais do Pais (foram 4,5 bilhGes das 9,0
bilhGes de transagdes presenciais com cartdo).

A pesquisa da Abecs traz também outras informagdes sobre o comportamento do consumidor. Refere-se,
por exemplo, aos dispositivos utilizados: 81% das transacdes sdo realizadas por meio de um cartdo fisico, 26%
aproximando o préprio celular e 1% utilizando um relégio inteligente (smartwatch). Identifica ainda que a preferéncia
se reduz gradativamente a medida que avanga a faixa etdria da populagdo. Por exemplo, a pratica de aproximagado
é realizada por 81% das pessoas entre 18 e 24 anos, 49%, entre 45 e 59 anos e 35%, para 60 anos ou mais.

Mas, na média, 60% dos brasileiros costumam realizar pagamentos por aproximac¢do e 87% consideram
comodidade e rapidez como os principais beneficios.

Compras com cartdo, em geral

Entre janeiro e setembro de 2023, foram realizadas 30,7 bilhdes de compras nacionais por meio de cartdes
de crédito, débito e pré-pagos, avanco de 13,7%, frente a igual periodo de 2022. Em valor, estas compras
somaram RS 2,7 trilhdes, crescimento de 10,1%.

A preferéncia ainda é no crédito, representou 42% da quantidade total das compras com cartdes e 64%
do valor transacionado. O débito respondeu por 39% das compras e 28% do valor total. O cartdo pré-pago,
modalidade que mais cresce, ficou com 19% da quantidade e 9% do valor.

Andlise regional 32 trimestre

Referindo-se aos valores transacionados regionalmente no 32 trimestre de 2023, a Abecs observou que
o Nordeste foi a Regido com menor taxa de crescimento no uso de cartdes (3,1%), frente a igual periodo de
2022. As demais RegiGes cresceram nas seguintes proporcoes: Norte (6,0%), Centro-Oeste (20,7%), Sudeste
(9,2%) e Sul (7,7%). De qualquer forma, o Nordeste manteve sua participa¢do regional como o terceiro maior
volume de transagdes com cartdes, respondendo por 12,8% do valor total transacionado.

Os dados divulgados permitiram ainda observar a evolucao do uso de cartdes na Regido ao longo dos anos.
Por exemplo, no terceiro trimestre de 2019, ou seja, antes da pandemia, as compras com cartdes somaram
em torno de RS 54 bilhGes. Este montante passou para mais de RS 110 bilhdes em igual periodo deste ano,
mais que dobrando sua utilizacdo. Destaque-se que 65% desse valor correspondeu a compras com cartdo de
crédito, percentual semelhante a média nacional (65%).

Grafico 1 — Participag¢ao regional no valor total das compras com cartdes (crédito, débito e pré-pago) (%) —
RegiGes Brasileiras — 32 trimestre de 2023
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Fonte: Etene /BNB, com dados da Abecs (2023)
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Grafico 2 — Evolugdo do uso de cartoes (crédito, débito e pré-pago) — Nordeste — 32s trimestres de 2018 a
2023 (Em RS bilhdes)

Nordeste

107,2 110,5
83,6
61,3
. 54.1 I I
372018 372019 372020 372021 372022 372023

Fonte: Etene /BNB, com dados da Abecs (2023)

Tabela 1 - Distribuig¢ao do valor transacionado entre as modalidades de cartGes (crédito, débito e pré-
pago) — Nordeste — 32 trimestre de 2023

Crédito 71,7 65 4,6
Débito 28,5 26 5,0
Pré-pago 10,2 9 19,5

Fonte: Etene /BNB, com dados da Abecs (2023)
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Agéncias oficiais de fomento aplicaram R$ 154,7 hilhtes no
Nordeste no periodo de janeiro a agosto de 2023

Este informe, acompanha a evolugdo dos empréstimos e financiamentos concedidos pelas agéncias oficiais
de fomento, na Regido Nordeste, no periodo de janeiro a agosto de 2023. S3o estas as maiores responsaveis
pelo investimento produtivo na Regido. A programacdo para 2023, de empréstimos e financiamentos, para a
Regido Nordeste é de RS 211,1 bilh3es, 5,0% menor que o valor aplicado no ano anterior (RS 222,2 bilhdes).
Até agosto de 2023, os empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos (RS 154,7 bilh&es), equivalem
a 73,3% da programacao anual.

Sob a dtica de alocagdo dos recursos por setor de atividade, vé-se que a principal alocagao do Banco do
Brasil se concentra no segmento “outros” (71,2% e RS 48,9 bilhdes) do seu total. Acreditamos ser em sua
maioria pessoa fisica. A drea de maior risco, por suas particularidades climaticas, o setor rural captou RS 17,0
bilhGes, em que 72,2% sdo de responsabilidade do BNB, e 11,1%, da Caixa Econ6mica Federal.

Ainda pela distribui¢ao dos recursos pelos setores produtivos, nas principais agéncias de fomento, nota-
se que o BNB tem uma aplicagdo de recursos mais equilibrada, em que os setores rural, industrial e servigos
captaram 96,1% dos recursos, sendo 43,1%, 30,1% e 22,9%, respectivamente. Nesses trés setores, o BNDES
aplicou 77,1%, sé que 54,6% no setor servigos. Na CEF, habitacdo e “outros”, captaram 78,9% dos empréstimos
e financiamentos.

Na distribuicdo das aplicacdes por porte, no caso do BNB, vé-se que os empréstimos e financiamentos para
0s segmentos micro, pequeno e médio, consomem 63,2% dos recursos. O segmento grande porte participa
com 36,8% dos recursos. E neste segmento que se encontram os empreendimentos de infraestrutura,
base para as outras cadeias produtivas, e geradoras de funding suficiente para dar sustentagdo aos
empreendimentos de maior risco, nos outros portes. O segmento micro, que incorpora as aplicagdes para
pessoa fisica, é o foco do Banco do Brasil (67,2% das aplica¢des). Na CEF (77,1%) foram destinados a micro e
pequenos empreendedores.

Do total dos recursos (RS 154,7 bilhdes), 67,5% foram destinados aos Estados da Bahia, Ceard, Pernambuco
e Maranh3o. Este é o mesmo percentual que estes Estados receberam os recursos do BNB (RS 28,5 bilhdes).

Tabela 1 — Empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos — Nordeste — Por setor — RS Milhdes —
até agosto de 2023

BNB 18,4 72,2 56,7 6,6 - 38,7 - 0,2
BNDES 25 Sl 3,2 2,5 75,1 14,6
CAIXA 32,6 11,1 10,6 27,4 - 17,9 96,1 29,0
BANCO DO BRASIL 44,4 1,0 28,6 63,4 24,7 27,5 3,9 70,8
OUTROS? 1,4 10,6 1,0 0,0 0,1 13
BASA NORDESTE 0,3 2,1 0,0 0,1 = 0,1 = 0,0

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados da Secretaria de coordenacdo e governanga das empresas estatais — SEST. 1. Principalmente pessoa fisica. 2. Finep e Finame.
Nota: Os percentuais internos da Tabela, se referem a distribui¢do, em cada setor, nas agéncias oficiais de fomento, exemplo: do total aplicado no setor rural (R$ 17,0
bilhdes), 72,2%, é do BNB.
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Tabela 2 — Empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos — Nordeste — Por porte — RS Milhdes —
até agosto de 2023

BNB 18,4 4,9 14,5 44,1 - 35,2
BNDES 2,9 0,1 0,8 3,9 = 11,1
CAIXA 32,6 23,1 62,7 9,3 46,0 30,4
BANCO DO BRASIL 44,4 71,8 21,6 35,7 54,0 20,4
OUTROS' 1,4 0,0 0,3 6,6 0,1 2,2
BASA NORDESTE 0,3 0,1 0,1 0,4 = 0,7

Fonte: Elaborag¢do BNB/Etene, com dados da Secretaria de coordenagdo e governanga das empresas estatais — SEST. 1. Finep e Finame. Nota: Os percentuais internos da
Tabela, se referem a distribuigdo, em cada setor, nas agéncias oficiais de fomento, exemplo: do total aplicado no porte micro (RS 41,6 bilhdes), 4,9%, é do BNB.
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Exportacoes e importacoes nordestinas registram queda no
acumulado do ano até outubro

As exportacbes nordestinas totalizaram US$ 20.165,7 milh&es, no periodo de janeiro a outubro de 2023,
queda de 14,4% (-USS$ 3.393,8 milh&es), relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importacbes
registraram retracdo mais acentuada, de 23,0% (-USS 6.826,0 milhdes), nesse intervalo, somando US$
22.789,0 milhdes no ano, segundo dados da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX) do Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC),

A balanca comercial nordestina, diferenga entre os valores das exportagdes e das importagdes, registrou
déficit de USS 2.623,3 milhdes, bem menor que em mesmo periodo do ano passado (-USS$ 6.055,5 milhdes). A
corrente de comércio, soma das exporta¢des e importacdes, atingiu USS 42.954,8 milhdes (queda de 19,7%).

Todos os setores de atividades econ6micas registraram queda nas exportacdes. O setor agropecudrio
acumulou USS 7.065,4 milhdes de vendas externas (35,0% do total), registrando queda de 6,2% (-USS 466,38
milhdes), no periodo em foco. Decresceram, principalmente, as exportacdes de Soja (-9,1%, -USS 492,7
milhdes), Algoddo em bruto (-30,0%, -USS 202,1 milh&es) e Café ndo torrado (-27,2%, -USS 46,7 milhdes). Por
outro lado, vale ressaltar o crescimento das exportagdes de Milho ndo moido, exceto milho doce (+22,9%,
+USS 146,3 milhdes) e de Frutas e nozes n3o oleaginosas, frescas ou secas (+30,9%, +USS 140,3 milhdes).

As exportacdes dos produtos da Industria Extrativa decresceram 7,3% (-USS$ 90,8 milhdes), atingindo USS
1.161,3 milhdes (5,8% das vendas externas totais), no periodo em analise. Os principais produtos do setor,
registraram queda nas exportacdes: Minérios de ferro e seus concentrados (-31,8%, -USS 143,6 milhdes),
Minérios de niquel e seus concentrados (-6,7%, -USS 16,2 milhdes) e Outros minerais em bruto (-12,6%, - US$S
20,2 milhGes).

As exportacdes dos produtos da Industria de Transformacdo somaram USS 11.889,6 milhdes, no acumulado
até outubro, representando 59,0% da pauta da Regido. Frente a jan-out/22, registraram queda de 19,2% (-USS$
2.818,1 milhdes). Essa queda foi oriunda, principalmente, da reducio do valor exportado dos Oleos combustiveis
de petréleo ou de minerais betuminosos (-36,7%, -USS 1.572,6 milhdes), de Alumina (-31,2%, -USS 369,6
milh&es), Celulose (-8,8%, -USS 144,6 milhdes) e de Produtos semiacabados, lingotes e outras formas primarias
de ferro ou aco (-7,2%, -USS 75,0 milhdes). Vale destacar, por outro lado, o incremento nas vendas de Aglcares
e melagos (+50,2%, +USS 229,1 milhdes) e de Ouro, ndo monetario (+22,0%, +USS 119,3 milhdes).

Os principais parceiros comerciais do Nordeste, China (25,9%), Estados Unidos (11,8%), Singapura (7,3%),
Canada (6,8%) e Paises Baixos (Holanda) (5,0%) absorveram 56,7% das vendas externas da Regido. No
periodo em andlise, apenas China (+4,7%, +USS 235,8 milhdes) e Estados Unidos (+0,4%, +USS 9,6 milhdes)
registraram crescimento nas aquisicbes da Regido. Os demais, Singapura (-46,1%, -USS 1.258,3 milhdes),
Canada (-11,8%, -USS 183,6 milhdes) e Paises Baixos (Holanda) (-20,3%, -USS 169,6 milhdes) decresceram.

Do lado das importages nordestinas, o resultado negativo apresentado, segundo categoria econGmica,
foi motivado, principalmente, pela queda de 32,6% (-USS 3.954,0 milhdes) nas compras de Combustiveis e
lubrificantes e de 20,8% (-USS 3.159,9 milhdes) na de Bens Intermediarios, no periodo de jan-out/2023 ante
jan-out/2022. Juntos representaram 88,6% das importagdes totais.

Na categoria Combustiveis e lubrificantes, os produtos que registraram as maiores quedas foram Oleos
combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto déleos brutos) (-32,9%, -USS 3.419,5 milhdes),
Gas natural, liquefeito ou ndo (-88,9%, -USS 1.520,6 milhdes), Propano e butano liquefeito (-50,7%, -USS
434,9 milhdes) e Carvdo, mesmo em pd, mas ndo aglomerado (-45,4%, -USS 356,4 milhdes).

J4 nas aquisicdes de Bens Intermedidrios, as maiores quedas foram em Oleos combustiveis de petréleo
ou de minerais betuminosos (exceto dleos brutos) (-22,2%, -USS 527,0 milhdes), Adubos ou fertilizantes
quimicos (exceto fertilizantes brutos) (-40,2%, -USS 1.104,2 milhdes) e Trigo e centeio, ndo moidos (-40,4%,
-USS 361,2 milhdes).
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Vale registrar que as importagGes de Bens de Capital, com 6,0% de participagdo no total das aquisi¢des,
cresceram 9,8% (+USS$ 122,7 milhdes), no periodo em foco. As principais aquisi¢cbes da categoria, no acumulado
até outubro, foram em Mdquinas de energia elétrica e suas partes (16,4% da categoria), Outras maquinas e
equipamentos especializados para determinadas industrias e suas partes (10,6%) e Veiculos automoveis para
transporte de mercadorias e usos especiais (10,4%).

As aquisicdes de Bens de consumo (5,4% do total) também cresceram 16,8% (+USS 175,5 milhdes), no
periodo comparativo, com destaque para as importagdes de Veiculos automéveis de passageiros (20,7% da
categoria) e Medicamentos e produtos farmacéuticos, exceto veterinarios (11,9%).

Os principais paises de origem das importa¢des nordestinas, Estados Unidos (20,1%), China (17,7%),
Russia (7,0%), Espanha (4,7%) e Argentina (4,6%) foram responsaveis por 54,0% das aquisi¢oes da Regido,
no periodo de janeiro a outubro de 2023. Ante mesmo periodo de 2022, apenas as aquisi¢ées oriundas da
Espanha (+32,4%, +USS 262,4 milhdes) e Russia (+78,7%, +USS 699,7 milhdes) registraram incremento. As
demais importa¢des com origem nos Estados Unidos (-56,7%, -USS 5.974,5 milhdes), China (-0,4%, -USS 14,2
milhdes) e Argentina (-25,2%, -USS$ 352,0 milhdes) retrocederam.

Grafico 1 — Valor das Exportagdes, importagoes, saldo e corrente de comércio — Nordeste - Jan-
out/2023/2022 - USS milhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/MDIC (coleta de dados realizada em 10/11/2023).

Grafico 2 — ExportagOes e importagdes segundo setor de atividades e categoria econdmica — Nordeste -
jan-out/2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/MDIC (coleta de dados realizada em 10/11/2023).

Grafico 3 — Exportagdes e importagdes segundo paises de destino e origem — Nordeste — jan-out/2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/MDIC (coleta de dados realizada em 10/11/2023).
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Juros e Spread das operacoes de crédito recuam pelo quarto meés
consecutivo

As operagOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados,
encerraram o Ultimo més de setembro de 2023 com taxa média de juros de 30,5% a.a., 0 que representa recuo
pelo quarto més consecutivo, conforme informacg&es publicadas pelo Banco Central. Entretanto, na métrica
do acumulado dos ultimos 12 meses, a taxa de juro média ainda sobe 1,5%. Desde o ponto de inflexdo da taxa

Selic, que é a taxa de referéncia da economia, a taxa média de juros das operacdes de crédito deve continuar
em trajetdria de queda nos proximos meses.

O spread bancario, que representa a diferenca de juros entre a captac¢ao e aplicacdo de recursos, sendo, em
grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 21,2% no ultimo més de setembro, e da mesma
forma que os juros totais, o spread registra retracdo pelo quarto més consecutivo. O spread da pessoa juridica
(9,6%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (+27,1%), fundamentalmente pela menor inadimpléncia,
maior respaldo das operag¢des bancdrias com garantias reais, entre outros fatores econ6mico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operagdes de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias,
situou-se no Brasil em 3,49% no més de setembro de 2023 (+0,64 p.p. nos ultimos 12 meses), alcangando
3,98% no crédito as familias (+0,24 p.p. nos ultimos 12 meses) e 2,74% no crédito as empresas (+1,19 p.p. nos
ultimos 12 meses). A inadimpléncia ja apresenta queda em dois meses consecutivos.

A taxa de inadimpléncia do Nordeste registrou +4,34% no ultimo més de setembro de 2023, o que
representa avanco de 0,48 p.p. nos ultimos 12 meses, situando-se acima da taxa de inadimpléncia nacional
(+3,49%). No Nordeste, as inadimpléncias mais baixas foram observadas no Piaui (3,52%) e Maranhdo (3,96%).

Minas Gerais (2,89%) e Espirito Santo (+2,97%), que fazem parte da area de atuag¢do do BNB, apresentaram
inadimpléncia inferior a média brasileira.

Grafico 1 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a setembro

de 2023
? /\/\36'0
34
/ w0
29 ——

24— //,

19

— — - - — — — — - - - — o~ o~ N N o~ o~ o~ N N o~ o~ o m Mmoo oM™ o m Mmoo o™

@ g agaqgagagqgagaagdagaadaagqgqagqaqggqaaqggadadgdqgaqoqq

c > = = ‘s c 35 o v = > N =4 > = -] c 5 o ¥ = > N =4 > = -] c =S (o

T Qo © 3 7] =3 ()] © Q © 3 [ =] () @ Q © 3 Q

85 & 8 [ g2 P a3 2SR EFTESESRPI T I ELETESES RS
== Juros - Total == Juros - Pessoa Juridica Juros Pessoa Fisica

Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Grafico 2 — Spread — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a setembro de 2023
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Grafico 3 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
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Grafico 4 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuag¢do do BNB — % — Setembro de 2023
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Saldo de crédito no Brasil avanca 8% no acumulado dos ultimos
doze meses

O saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), no final do setembro de 2023, alcangou a
marca de RS 5,57 trilhdes de reais, o que representou crescimento de 8,0%, na métrica do acumulado dos
ultimos doze meses. Apesar da elevagdo do montante de crédito, observa-se desaceleracdo, haja vista que o
crescimento do saldo de crédito foi de 16,4% e 14,0% nos anos de 2021 e 2022, respectivamente.

A atual expansdo do crédito no Brasil vem sendo influenciada, em grande parte, pela estratégia de
concessao de recursos financeiros destinada a pessoa fisica, que avangou 10,5% nos ultimos doze meses,
terminados em setembro de 2023. No recorte empresarial, o grupo das “Micro, Pequenas e Médias”
empresas no Brasil, que mais intensamente sentiu os efeitos econdmicos da pandemia e da inflacdo elevada,
apresentou aceleragdo no saldo de crédito em 5,9% nos ultimos 12 meses. O saldo de crédito das pessoas
juridicas cresceu 4,4% no mesmo periodo.

Entre asfontes de operagdes de empréstimos e financiamentos, os recursos livres apresentaram velocidade
de crescimento inferior aos recursos direcionados. Os recursos livres, embora contemplem aquisi¢ao de bens,
sao voltados, principalmente, para a gestdo do fluxo de caixa das empresas e familias, como capital de giro e
cartdo de crédito, que apresentaram crescimento de 6,0% nos ultimos 12 meses, com referéncia a setembro
de 2023. A desaceleragdo do ritmo de crescimento do crédito segue liderada pelo crédito livre, mais sensivel
a politica monetdria e ao ciclo econémico.

Segundo o Banco Central, em setembro de 2023, o saldo das operagdes de crédito com recursos livres
para pessoas juridicas somou RS$1,4 trilhdo, com avancos de 1,9% no més e de 2,1% em doze meses. Nesse
contexto, destacou-se a evolugdo da carteira de desconto de duplicatas e outros recebiveis (+15,5%)
decorrente da sazonalidade caracteristica do periodo, bem como os incrementos nas carteiras de antecipagao
de faturas de cartdo de crédito (+5,6%) e de outros créditos livres (+2,4%).

Para as familias, ainda de acordo com o Bacen, o crédito com recursos livres as pessoas fisicas somou
RS$1,9 trilhdo em setembro, com estabilidade no més e expansdo de 9,2% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Esse desempenho decorreu da elevacdo em financiamentos para aquisicdo de veiculos (+1,1%),
crédito consignado para aposentados e pensionistas do INSS (+1,2%) e crédito consignado para trabalhadores
do setor publico (+0,5%) e, em sentido contrario, da redugdo no cartdo de crédito total (-1,6%).

Os recursos direcionados, que registraram a marca de RS 2,29 trilhdes, sdo geralmente regulamentados
pelo Conselho Monetério Nacional — CMN ou vinculados a recursos orgamentarios. Destacam-se o crédito
rural, imobiliario, investimento de longo prazo e microcrédito. No final de setembro de 2023, os recursos
direcionados cresceram 11,0%, quando comparado ao mesmo periodo de 2022.

Grafico 01 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica - % de
Crescimento em Rela¢do ao Ano Anterior - 2019 a 2023*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2023).
*2023 refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em setembro.
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Grafico 02 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento em Rela¢do ao Ano
Anterior - 2019 a 2023
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2023).
*2023 refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em setembro.

Grafico 03 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Total, Recursos Direcionados e Recursos Livres - %
de Crescimento em Relagdo ao Ano Anterior - 2019 a 2023
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2023).
*2023 refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em setembro.
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Agenda

segunda-feira, 20 de novembro de 2023
Relatério Focus
quarta-feira, 22 de novembro de 2023
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Trimestral
sexta-feira, 24 de novembro de 2023
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