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Destaques

e Rio Grande do Norte registra a terceira maior redugao da taxa de desocupagao no Pais: A taxa de desocupagdo recuou
em sete estados do Nordeste no 42 trimestre de 2023, frente ao mesmo periodo do ano anterior. No Rio Grande do Norte,
com taxa de desocupacgdo estimada em 8,3%, atingindo maior variacdo de -1,6 p.p. no Nordeste, em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, quando a taxa foi de 9,9%, desta forma, Rio Grande do Norte registrou a terceira maior redugdo
da taxa de desocupagdo no Pais.

e Servicos e Construgdao impulsionam empregos no Nordeste no 12 bimestre de 2024: O Nordeste apresentou resultado
liqguido de empregos formais de 19.536 postos de trabalho, desta forma, o estoque de emprego alcangou 7.635.970 vin-
culos ativos no acumulado de 2024. O resultado do emprego na Regido foi impactado positivamente, sobretudo, pelas
atividades de Servigos (+32.760) e Construgdo (+6.604).

e Juros e spread das operagoes de crédito recuam pelo nono més consecutivo: As operagdes de crédito do Sistema Finan-
ceiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados, encerraram o més de fevereiro de 2024 com taxa média de
juros de 27,8% a.a., o que representa recuo pelo nono més consecutivo. O spread bancdério, que representa a diferenga de
juros entre a captagdo e aplicagdo de recursos, registrou 19,3% no mesmo periodo, e da mesma forma que os juros totais,
também registram retragdo pelo nono més consecutivo.

e Atividade industrial do Brasil acumula crescimento de 4,3% no 12 bimestre de 2024: A atividade da indUstria nacional re-
cuou (-0,3%) em fevereiro de 2024, frente ao més anterior, contudo, quando comparada a iguais periodos de 2023, o resul-
tado é de crescimento: 5,0% em fevereiro, 4,3% no primeiro bimestre e 1,0% na taxa anualizada, encerrada em fevereiro.

e Saldo de crédito no Brasil apresenta desaceleragdo no inicio de 2024: O saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacio-
nal (SFN), em fevereiro de 2024, alcangou a marca de RS 5,79 trilhdes de reais, o que representou crescimento de 8,0%,
guando comparado com o mesmo més do ano anterior. Apesar da elevacdo do montante de crédito, observa-se desa-
celeragdo, haja vista que o crescimento do saldo de crédito foi de 16,4%, 14,0% e 8,1% nos anos de 2021, 2022 e 2023,
respectivamente.

Proje¢des Macroecondmicas - Boletim Focus - consulta realizada 09/04/2024

IPCA (%) 3,76 3,53 3,50 3,50
PIB (% de crescimento) 1,90 2,00 2,00 2,00
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 4,95 5,00 5,04 5,07
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 9,00 8,50 8,50 8,50
IGP-M (%) 2,00 3,65 3,90 3,65
Pregos Administrados (%) 4,13 3,92 3,50 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -32,00 -35,00 -40,00 -35,80
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 80,50 74,55 77,00 77,00
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 65,00 73,10 80,00 78,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,85 66,42 68,50 69,80
Resultado Primério (% do PIB) -0,70 -0,60 -0,50 -0,25
Resultado Nominal (% do PIB) -6,90 -6,30 -6,00 -5,55

ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS ECONOMICOS DO NORDESTE - ETENE | Gerente de Ambiente: Tibério Rémulo Rom&o Bernardo. Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas. Gerente
Executivo: Allisson David de Oliveira Martins. Equipe Técnica: Adriano Sarquis Bezerra de Menezes, Antonio Ricardo de Nordes Vidal, Hellen Cristina Rodrigues Saraiva Ledo, Laura Ltcia Ramos
Freire, Liliane Cordeiro Barroso e Wellington Santos Damasseno. Célula de Gestdo de Informagdes Econdmicas. Gerente Executivo: Marcos Falcdo Gongalves. Equipe Técnica: Projeto Grafico/
Diagramagdo: Gustavo Bezerra Carvalho, Revisdo Vernacular: Hermano José Pinho. Estagidrio: Jose Wilker de Sousa Martins. Jovem Aprendiz: Maria Eduarda Rodrigues Borges e Pedro fcaro
Borges de Souza.

Aviso Legal: O BNB/Etene ndo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas por suas publicagBes e proje¢des. Desse modo, todas as
consequéncias pelo uso de quaisquer dados ou andlises desta publicagdo serdo de responsabilidade exclusivamente do usudrio, eximindo o BNB de todas as agdes decorrentes do uso deste
material. O acesso a essas informagdes implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade. Os conceitos e opinides emitidos nesse documento ndo refletem necessariamente o ponto
de vista do BNB. E permitida a reprodugdo das matérias, desde que seja citada a fonte.



B d
e

A taxa de desocupacdo nacional foi de 7,4% no 4° trimestre de 2023, registrando reducdo de -0,5 ponto
percentual, frente ao mesmo periodo do ano anterior, quando obteve taxa de desocupacao de 7,9%. Entre
as Regibes, Sudeste e Nordeste apresentaram significativas reducGes da taxa de desocupacdo, queda de -0,8
e -0,5 ponto percentual, nesta ordem, quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior. No entanto,
o Nordeste atingiu a maior taxa de desocupagao no 42 trimestre de 2023, com indice de 10,4%, enquanto a
Regido Sul alcangou o menor indice, 4,5%, conforme dados do Tabela 1. Os dados sdo da Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua), divulgados pelo IBGE.

No Nordeste, a taxa de desocupacgdo recuou em sete estados, na compara¢do do 42 trimestre de 2023
em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Neste periodo, entre os estados, as maiores reducdes da
taxa de desocupacdo foram registradas em Rio Grande do Norte e Maranhdo. No Rio Grande do Norte, a
taxa de desocupacao foi estimada em 8,3%, atingindo redugao de -1,6 p.p. em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, quando a taxa foi de 9,9%; desta forma, Rio Grande do Norte registra a terceira maior redugao
da taxa de desocupagdo no Pais. No Maranhado, a taxa de desocupagdo passou de 8,3%, no 42 trimestre de
2022, para 7,1% no mesmo trimestre de 2023, assim, apresentando reducdo de 1,2 p.p. no periodo, conforme
disposicao dos dados da Tabela 1.

Em relagdo a Populagdo ocupada no Nordeste, foi estimada em 22.581 mil pessoas no 49 trimestre de
2023, aumento em 100 mil pessoas, ou seja, acréscimo de +0,4% em relacdo ao mesmo trimestre do ano
anterior. Nesse mesmo periodo, a Populagdo Ocupada aumentou em quatro estados da Regido: Paraiba
(+3,3%), Maranhdo (+2,8%), Bahia (+1,3%) e Alagoas (+0,2%). No entanto, neste mesmo intervalo, Piaui
(-3,3%), Sergipe (-1,6%), Ceara (-0,9%), Pernambuco (-0,3%) e Rio Grande do Norte (-0,1%), apresentaram
reducdo no quantitativo da Populacdo Ocupada. Ainda assim, em termos de distribuicdo espacial da Populacdo
Ocupada, Bahia (27,1%), Pernambuco (16,5%), Ceara (16,3%) e Maranhdo (11,8%) ainda permanecem com as
maiores participaces da Populagdo Ocupada regional (Tabela 1).

Quanto a informalidade, o Brasil registrou 39,5 milhdes de pessoas no mercado informal, indice em 39,1%
no 49 trimestre de 2023, apresentando crescimento em 0,3 ponto percentual, frente ao mesmo periodo
do ano anterior. Regionalmente, Sul (30,7%), Sudeste (34,2%) e Centro-Oeste (35,1%) obtiveram niveis de
informalidade do mercado de trabalho menor que a média nacional. Enquanto, o Norte apresenta a maior
Taxa de Informalidade (52,6%), na sequéncia, tem-se a Regido Nordeste (51,7%). No entanto, o Sudeste
configura com maior contingente de trabalhadores em situa¢do de informalidade, registrando 15,5 milhdes
de pessoas nesse contexto.

No Nordeste, estima-se que 11,6 milhdes de trabalhadores estejam no mercado de trabalho informal.
Entre os estados da Regido, Rio Grande do Norte (-2,4 p.p.), Piaui (-0,5 p.p.), Ceara (-0,3 p.p.) e Bahia (-0,1 p.p.)
reduziram a percentual de pessoas que se encontravam no mercado informal. Salienta-se que Rio Grande do
Norte além de obter maior reducdo da taxa de informalidade na Regido Nordeste, variagdao de -2,4 pontos
percentuais, registrou o menor indice de informalidade, com taxa de informalidade em 42,2% da populagdo
ocupada, no 42 trimestre de 2023.

A informalidade do mercado de trabalho no Pais estabelece um fenbmeno em permanente mudanca.
Para a classe de empregado, a informalidade se consolida diante da baixa disponibilidade de vagas no
mercado formal e quase inexisténcia de barreira ao ingresso de trabalhadores; nos empreendimentos, a
informalidade se constitui diante das precariedades das condi¢Ges que alguns negdcios que operam, ou como
estratégia competitiva ou de sobrevivéncia. A informalidade também pode demonstrar ser dinamica, e diante
as demandas do mercado, se adapta de forma até “criativa”, se inovando e se modelando as necessidades de
trabalho e mercado, com atividades de duragdo permanente, sazonal ou ocasional. Além disso, ainformalidade
do trabalho pode constituir, boa parte, como potencial produtivo.



ETENE — Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroeconomico

15 a 19/04/2024 - Ano 4 | N° 131

n4)| Banco do

{ 2 ) Nordeste

Tabela 1 - Brasil, Grandes Regides e Unidades Federativas: Populagao Ocupada (mil pessoas), Taxa de
Desocupacao (%) e Taxa de Informalidade (%) - 42 trimestre de 2022 e 2023

Norte 8.157 8.195 38 8,1 7,7 -0,4 55,7% 52,6% -0,3
Rondénia 830 808 -22 31 3,8 0,7 48,9% 44,4% -4,5
Acre 318 313 -5 10 6,7 -3,3 46,5% 44,1% -2,5
Amazonas 1.761 1.791 30 10 8,8 -1,2 57,1% 54,7% -2,4
Roraima 254 263 9 4,6 7 2,4 48,8% 46,0% -2,8
Para 3.868 3.887 19 8,2 7,8 -0,4 60,8% 57,5% -3,3
Amapd 373 375 2 13,3 14,2 0,9 48,8% 40,0% -0,8
Tocantins 753 758 5 5,2 5,8 0,6 44,0% 43,7% -0,3

Maranhdo 2.589 2.662 73 8,3 7,1 -1,2 57,4% 57,8% 0,4
Piaui 1.284 1.241 -43 9,5 10,6 1,1 54,0% 53,4% -0,5
Ceara 3.707 3.674 -33 7,8 8,7 0,9 53,3% 53,0% -0,3
Rio Grande do Norte 1.384 1.383 -1 9,9 8,3 -1,6 44,7% 42,2% -2,4
Paraiba 1.515 1.565 50 10,3 9,6 -0,7 50,8% 50,9% 0,1
Pernambuco 3.738 3.726 -12 12,3 11,9 -0,4 48,4% 50,7% 2,3
Alagoas 1.248 1.251 3 9,3 8,9 -0,4 44,6% 46,1% 1,5
Sergipe 965 950 -15 11,9 11,2 -0,7 50,9% 51,9% 1
Bahia 6.052 6.128 76 13,5 12,7 -0,8 52,1% 52,1% -0,1

Minas Gerais 10.570 10.748 178 58 57 0,1 36,0% 37,5% 1,4
Espirito Santo 1.997 2.062 65 7,2 5.2 2 37,9% 37,5% 0,3
Rio de Janeiro 7.956 8.149 193 11,4 10 1,4 36,8% 37,9% 1,2
S&o Paulo 23.906 24.515 609 7,7 6,9 0,8 30,5% 31,2% 0,7

Parand 5.879 5.955 76 5,1 4,7 -0,4 31,0% 31,5% 0,4
Santa Catarina 3.983 4.059 76 3,2 3,2 0 25,9% 27,6% 1,6
Rio Grande do Sul 5.951 5.948 -3 4,6 5,2 0,6 31,7% 32,1% 0,4

Mato Grosso do Sul 1.444 1.439 -5 3,3 4 0,7 32,6% 33,1% 0,5
Mato Grosso 1.761 1.868 107 3,5 3,9 0,4 35,1% 36,5% 1,4
Goids 3.656 3.848 192 6,6 5,6 -1 36,7% 37,2% 0,5
Distrito Federal 1.628 1.618 -10 10,3 9,6 -0,7 29,7% 30,3% 0,6

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).

Nota: (1) Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia (Mil pessoas); (2) Taxa de desocupagdo das pessoas de 14 anos ou mais de idade (%):
Percentual de pessoas desocupadas em relagdo as pessoas na forga de trabalho: [desocupados / forca de trabalho] x 100; (3) Taxa de informalidade das pessoas de 14
anos ou mais de idade ocupadas (%).
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No 19 bimestre de 2024, o resultado liquido de empregos formais no Nordeste foi de +19.536 postos
de trabalho. Desta forma, o estoque de emprego no Nordeste alcangou 7.635.970 vinculos ativos, o que
representa variacdo de +0,26% em relacdo ao estoque de empregos do ano de 2023, seguindo tendéncia
de crescimento para este inicio do ano 2024. As informagGes sdo do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), do Ministério da Economia (2024).

Regionalmente, nota-se ainda que a expansdao de novos postos de trabalho vem ocorrendo de forma
generalizada, ampliando o estoque de emprego em todas as Regides. Assim, o Nordeste (+7.635.970) configura
como a terceira regido brasileira com maior estoque de empregos formais do Pais, com participacdo de 16,5%
do estoque de emprego do Pais, ficando atras apenas do Sudeste (23.458.093), com 51,0% do estoque de
empregos nacional e da Regido Sul (8.474.002; 18,4% do Pais), Tabela 2.

De acordo com dados da Tabela 3, verifica-se que o resultado do emprego na Regido Nordeste foi
impactado positivamente, de forma significativa, pelas atividades dos setores de Servigos e Construcao que
lideraram na geracdo de empregos no Nordeste, no acumulado de 2024. No entanto, neste periodo, os setores
da Agropecuaria, Comércio e Industria computaram saldo de empregos negativo na Regido.

Servicos foi o setor que mais gerou postos de emprego no Nordeste, formagdo de +32.760 vagas de
trabalho. Entre seus segmentos, Educacdo (+9.501), Atividades administrativas (+5.460) e Saude humana
e Servigos Sociais (+5.173) se sobressairam na ampliagdo do quadro de funcionarios no Nordeste. Vale
enfatizar que Servicos lidera na geracao de empregos em todas as Regides do Pais, com destaque no Sudeste
(+132.371), Sul (+60.282) e Nordeste (+32.760), no acumulado do 12 bimestre de 2024, conforme dados da
Tabela 3.

Construcdo registrou o segundo maior saldo positivo de emprego no Nordeste, computando +6.604
novas vagas, no acumulado de 2024. Na Regido, Construgao de Edificios (+4.577 postos) obteve significativo
resultado na gera¢do de novos empregos formais, seguido por Obras de Infraestrutura (+1.759) e Servicos
Especializados em Construcdo (+268). O setor da Construcdo liderou em formacao de novos postos de emprego
em todas as Regides do Pais, com énfase no Sudeste (+47.934), Sul (+14.565), Centro-Oeste (+11.005) e
Nordeste (+6.604) no acumulado do 12 bimestre de 2024 (Tabela 3).

Na Agropecuaria, o saldo de emprego foi de perda de postos de trabalho, com retragao de -3.464 empregos
no Nordeste para o acumulado de 2024. Essa reduc¢do do quadro de empregos das atividades agropecuarias
foram mais intensas nos cultivos de cana-de-aglcar (-2.891) e de meldo (-1.269). No entanto, nos cultivos de
soja (+747), uva (+670), horticultura e floricultura (+240) e criacdo de aves (+188) se destacaram na ampliagao
de novos postos de trabalho na Regido no acumulado do 12 bimestre de 2024.

Comércio também reduziu seu quadro de pessoal em -7.866 postos na Regido Nordeste, no acumulado
de janeiro a fevereiro de 2024. Entre as trés subatividades pesquisadas, somente Comércio Varejista reduziu
seu nivel de estoque de emprego em 11.659 postos de trabalho. Enquanto, Comércio por Atacado e Comércio
e reparagdo de veiculos automotores e motocicletas obtiveram resultado do saldo liquido na gera¢do de
novos empregos em +2.414 e +1.379, nesta ordem, no ambito regional.

A Industria na Regidao Nordeste contraiu o nivel de emprego em -8.502 postos de trabalho, no acumulado
de 2024. Entre as quatro subatividades, Industrias de transformacdo (-8.683) e Eletricidade e gas (-204)
registraram saldo de emprego negativo na Regido no acumulado do 12 bimestre de 2024. Enquanto, as
atividades de Agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e Industrias extrativas pontuaram com saldo de
empregos em +240 e +145 postos de trabalho, respectivamente.

O setor industrial foi fortemente impactado pela reducdo de postos de emprego nas Industrias de
transformacdo, em que a Fabricacdo e refino de aglcar registrou perda de -6.684 empregos formais, seguido
pela redugdo do quadro de funcionarios na Fabrica¢do de coque, de produtos derivados do petrdleo (-2.730) e
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Fabricacdo de calcados (-2.324). Mesmo neste cenario, nas Industrias de Transformacgdo, merecem destaques
na geracao de empregos as atividades de Manutencdo, reparagdo e instalacdo (+634), Fabricagdo de produtos
téxteis (+440) e Fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (+438).

Tabela 1 - Brasil e Regides: Evolugdo do saldo de emprego — 2020 a 2024 ¥

Norte 52.446 165.612 118.613 106.456 20.715
Sudeste -278.124 1.325.859 977.106 719.100 211.684
Sul 24.204 490.405 308.837 196.410 150.024
Centro-Oeste 17.756 281.556 230.706 153.822 72.642
N&o identificado 5.670 11.677 -1.454 -904 13

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2024). Nota: (1) acumulado no 12 bimestre de 2024.

Tabela 2 - Brasil e Regites: Admitidos, desligados, saldo e estoque de emprego - 12 bimestre de 2024

Norte 198.925 178.210 20.715 2.287.890 0,91 5,0%
Nordeste 539.063 519.527 19.536 7.635.970 0,26 16,6%
Sudeste 2.185.857 1.974.173 211.684 23.458.093 0,91 51,0%
Sul 967.456 817.432 150.024 8.474.002 1,80 18,4%
Centro-Oeste 450.902 378.260 72.642 4.135.639 1,79 9,0%
N3o identificado 24 11 13 295 4,61 0,0%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2024).
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Tabela 3 — RegiGes: Saldo de empregos, por agrupamento de atividades econdémicas - 12 bimestre de 2024

Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e Descontaminagdo -2 240 1.122 336 300
Eletricidade e Gds -69 -204 141 83 64
Industrias de Transformacgdo 3.989 -8.683 58.133 54.191 8.664
Industrias Extrativas 248 145 1.171 212 -77

Comércio e Reparagdo de Veiculos Automotores e Motocicletas 913 1.379 3.938 2.161 1.761
Comeércio por Atacado, Exceto Veiculos Automotores 979 2.414 4.479 6.131 3.074
Comércio Varejista -106 -11.659 -29.067 -8.482 261

Administragdo publica, defesa e seguridade social, educagdo, saude

humana e servicos sociais 4.806 16.400 70.771 18.685 10.571
Administragdo Publica, Defesa e Seguridade Social 1.187 1.726 15.538 3.422 1.380
Educagdo 2.648 9.501 39.531 10.500 6.073
Saude Humana e Servigos Sociais 971 5.173 15.702 4.763 3.118
Alojamento e alimentagdo 982 1.024 5.660 505 2.700
Ir)r;?frigg;gf:i,sc:;ndt::iigfsi?::hi:zividades financeiras, imobilidrias, 5034 11.115 35237 32127 10.020
Outros servigos 935 5.071 8.975 2.874 929
Servigos domésticos 3 -4 -4 6 -1
Transporte, armazenagem e correio 1.276 -846 11.732 6.085 6.239
N&o identificado 0 4 0 -2 -1

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2024).




ETENE — Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroeconomico

n4) Banco do
15 2 19/04/2024 - Ano 4 | N° 131 g Nordeste

Juros e Spread das operacoes de crédito recuam pelo nono mes
consecutivo

As operagOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados,
encerraram o més de fevereiro de 2024 com taxa média de juros de 27,8% a.a., 0 que representa recuo
pelo nono més consecutivo, conforme informacgdes publicadas pelo Banco Central. Nos ultimos 12 meses, a
taxa de juro média ja recua 3,3 pontos percentuais. Desde o ponto de inflexdo da taxa Selic, que é a taxa de

referéncia da economia, a taxa média de juros das operac¢des de crédito apresenta trajetéria de queda e deve
continuar em trajetdria descendente nos proximos meses.

O spread bancario, que representa a diferenga de juros entre a captagdo e aplicagdo de recursos, sendo,
em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 19,3% no ultimo més de fevereiro de
2024, e da mesma forma que os juros totais, o spread registra retragao pelo nono més consecutivo. O spread
da pessoa juridica (9,2%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (+24,2%), fundamentalmente

pela menor inadimpléncia, maior respaldo das opera¢des bancarias com garantias reais, entre outros fatores
econdmico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operagdes de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias,
situou-se no Brasil em 3,26% no més de fevereiro de 2024 (-0,02 p.p. nos ultimos 12 meses), alcangando

3,67% no crédito as familias (-0,42 p.p. nos ultimos 12 meses) e 2,59% no crédito as empresas (+0,55 p.p. nos
ultimos 12 meses).

A taxa de inadimpléncia do Nordeste registrou +4,13% no ultimo més de fevereiro de 2024, o que
representa ligeira queda de 0,18 p.p. nos ultimos 12 meses, mas ainda situando-se acima da taxa de
inadimpléncia nacional (+3,26%). No Nordeste, as inadimpléncias mais baixas foram observadas no Piaui
(3,50%) e em Sergipe (3,94%). Minas Gerais (2,85%) e Espirito Santo (+2,82%), que fazem parte da area de
atuacdo do BNB, apresentaram inadimpléncia inferior a média brasileira.

Grafico 1 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a fevereiro de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaborag3o: BNB/Etene (2024).

Grafico 2 — Spread — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a fevereiro de 2024
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Grafico 3 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
fevereiro de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: BNB/Etene (2024).

Grafico 4 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuagdo do BNB — % — Fevereiro de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaborag¢do: BNB/Etene (2024).
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Atividade Industrial Brasil acumula crescimento de 4,3% no 1°
bimestre de 2024

A producio industrial recuou (-0,3%) em fevereiro de 2024, frente ao més anterior. E o segundo recuo
consecutivo, apés uma sequéncia de 5 meses seguidos sem retracdao (de agosto a dezembro de 2023).
Conforme os dados do IBGE, o setor que vinha reduzindo sua defasagem produtiva, voltou a agrava-la,
ficando 1,1% abaixo do patamar pré-pandemia de fevereiro de 2020 e 17,7% abaixo do nivel recorde da série,
alcancado em maio de 2011.

Contudo, quando muda a base de comparag¢do, passando a considerar ndao mais o més anterior, mas
iguais periodos de 2023, observa-se que a atividade da industria, em 2024, registrou crescimento: 5,0% em
fevereiro, 4,3% no primeiro bimestre e 1,0% na taxa anualizada, encerrada em fevereiro. Cabe ainda destacar
gue nesse tipo de comparagao, ocorre a sétima alta mensal seguida, ou seja, desde agosto de 2023. Estes
dados podem estar refletindo além do maior controle da inflagdo e trajetéria de queda na taxa de juros que
estimulam consumo e producdo, os anuncios de politicas publicas de estimulo a atividade industrial como
a reativacdo do Conselho Nacional de Desenvolvimento Industrial (CNDI) e o projeto Nova IndUstria Brasil.

O avanco bimestral (4,3%) repercutiu o crescimento em todas as quatro grandes categorias econémicas:
bens de capital (3,6%), bens intermediarios (4,8%), bens de consumo durdveis (5,2%) e bens de consumo
semi e ndo duraveis (4,1%).

Uma das mudancas mais significativas na atual trajetdria do setor se refere a indUstria de transformacao.
Esta fechou o ano de 2023 com retragdo (-1,0%), enquanto a indUstria extrativa foi positiva (7,1%). No entanto,
no primeiro bimestre de 2024, a industria de transformacdo reverteu o resultado passando a funcionar no
azul (4,0%) e a extrativa se manteve em crescimento (6,1%).

Das 24 atividades da industria de transformacdo, 19 registraram elevagao, principalmente influenciadas
por derivados do petréleo (8,1%), alimentos (6,0%), equipamentos de informatica e eletrénicos (16,7%),
veiculos automotores (5,1%), bebidas (8,7%), produtos quimicos (2,8%), produtos de madeira (16,1%),
magquinas e materiais elétricos (7,0%), celulose e papel (3,8%). Dos recuos, destacaram-se: farmoquimicos e
farmacéuticos (-16,4%) e manutencgao e instalagdo de maquinas e equipamentos (-8,4%).

A Sondagem Industrial da CNI (Confederagdo Nacional da Industria) apontou que a utilizagdo da
capacidade instalada (UCl) se manteve estavel em 68%, na passagem de janeiro para fevereiro de 2024,
no mesmo patamar da média histdrica dos meses de fevereiro da série (68%). Ja os indices de expectativa
da indUstria (demanda, exportagao, compras de matérias-primas e empregados) permaneceram em campo
otimista no més de margo, contudo, apenas o indicador do nimero de empregados se mostrou mais otimista
gue o usual. Houve recuo no indice que mede a intenc¢do de investimento, este, porém, permaneceu acima
da média histdrica da série.

Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgdo industrial, por grandes categorias econdomicas (%) — Brasil —
Acumulado de Jan-Fev de 2024 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/Etene, com dados do IBGE.
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Grafico 2 — Taxa de crescimento da produgao industrial por se¢oes e atividades (%) - Brasil - Acumulado
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Saldo de crédito no Brasil apresenta desaceleracao no inicio de 2024

0 saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), em fevereiro de 2024, alcan¢ou a marca de RS
5,79 trilhdes de reais, o que representou crescimento de 8,0%, quando comparado com o mesmo més do ano
anterior. Apesar da elevacdo do montante de crédito, observa-se desaceleracao, haja vista que o crescimento
do saldo de crédito foi de 16,4%, 14,0% e 8,1% nos anos de 2021, 2022 e 2023, respectivamente.

A expansdo do crédito no Brasil, em grande medida, vem sendo sustentada pela pessoa fisica, que
avangou 10,4% nos ultimos doze meses, terminados em fevereiro de 2024. No recorte empresarial, o grupo
das “Micro, Pequenas e Médias” empresas no Brasil, que mais intensamente sentiu os efeitos econémicos
da pandemia e da inflacdo elevada, apresentou acelerag¢do no saldo de crédito em 5,5% no mesmo periodo,
um pouco superior as grandes empresas, que avangaram 3,1% no sado de crédito nos ultimos doze meses.

Entre asfontes de operagbes de empréstimos e financiamentos, os recursos livres apresentaram velocidade
de crescimento inferior aos recursos direcionados. Os recursos livres, embora contemplem aquisi¢ao de bens,
sao voltados, principalmente, para a gestdo do fluxo de caixa das empresas e familias, como capital de giro e
cartdo de crédito, que apresentaram crescimento de 5,3% nos Ultimos doze meses, terminados em fevereiro
de 2024. A desaceleragao do ritmo de crescimento do crédito total segue liderada pelo crédito livre, mais
sensivel a politica monetaria.

Segundo o Banco Central, em fevereiro de 2024, o volume do crédito livre as empresas atingiu RS 1,4
trilhdo, e embora tenha apresentado expansao de 1,2% nos ultimos doze meses, a performance mensal foi
de retracgdo (-0,3%), que basicamente foi influenciada pela reducdo das modalidades de capital de giro com
prazo inferior a 365 dias (-11,0%), desconto de duplicatas e outros recebiveis (-0,9%) e antecipacao de faturas
de cartdo de crédito (-1,4%).

Ainda de acordo com o Bacen, o volume do crédito livre as familias avancou 0,3% no més de fevereiro,
bem como 8,5% nos ultimos doze meses, muito em decorréncia das altas nas carteiras de crédito pessoal
consignado para beneficidrios do INSS (2,0%), crédito pessoal ndo consignado (1,6%), financiamento para a
aquisicdo de veiculos (1,2%) e crédito pessoal consignado para trabalhadores do setor publico (0,6%).

Os recursos direcionados, que registraram a marca de RS 2,43 trilhdes, sdo geralmente regulamentados
pelo Conselho Monetdrio Nacional — CMN ou vinculados a recursos orgamentarios. Destacam-se o crédito
rural, imobilidrio, investimento de longo prazo e microcrédito. Em fevereiro de 2024, os recursos direcionados
cresceram 11,8%, quando comparados ao mesmo periodo de 2023.

Na otica prospectiva, o Banco Central, no seu Relatério Trimestral de Inflacdo do 19 trimestre de 2024,
traz projecdes do mercado de crédito, e entre as que se destacam, consta a expectativa de avanco da carteira
de crédito total do Brasil de 9,4% em 2024, superior a previsao anterior, que era de 8,8%. Adicionalmente,
a autoridade monetdria ressalta que as novas proje¢Ses de crescimento do estoque de crédito para
2024, ligeiramente maiores que as indicadas no Relatério anterior, continuam indicando um processo de
recuperagao do ritmo de crescimento, nominal e real, do crédito compativel com a fase de redugdo do grau
de aperto monetario em curso desde meados de 2023.

Grafico 01 — Saldo das Operacoes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica - % de
crescimento nos ultimos 12 meses - 2020 a 2024*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em fevereiro de 2024.
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Grafico 02 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento nos ultimos 12
meses - 2020 a 2024*

33,1%

17,5%
16,2%

15,7%

5,1% 5 5,4% 5,5%

3,7% 7% —31%

2020 2021 2022 2023 2024*
= MPEM = Grande

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em fevereiro de 2024.

Grafico 03 — Saldo das Operagoes de Crédito no Brasil - Total, Recursos Direcionados e Recursos Livres - %
de Crescimento em Relagcdo ao Ano Anterior - 2020 a 2024*
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Fonte: Elaborag3do do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, terminados em fevereiro de 2024.

Tabela 1 — Saldo das Operacgdes de Crédito no Brasil - % de Crescimento em Relagdao ao Ano Anterior -
2022 a 2024*

Livres 14,9 5,5 8,1 8,9
PF 17,5 8,2 9,0 10,0
PJ 11,9 2,2 7,0 7,5
Direcionados 14,0 11,9 9,7 10,0
PF 18,0 13,1 10,0 10,5
PJ 6,9 9,6 9,0 9,0

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2024).
Nota: 2024* s3o proje¢des
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