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Destaques

¢ Taxa de inadimpléncia do Nordeste encerra 12 semestre de 2024 em +4,13%: A taxa de inadimpléncia do Nordeste
registrou +4,13% no final 12 semestre de 2024, o que representa queda de 0,31 pontos percentuais (p.p.) nos ulti-
mos 12 meses. O comportamento da inadimpléncia no Nordeste, nos Ultimos 12 meses, vem apresentando melhora
em razdo da pessoa fisica, que registrou recuo de 0,69% p.p. no periodo.

o Piaui registra crescimento do estoque de empregos superior a média nacional no acumulado de 2024: O resultado
liguido de empregos formais no Nordeste foi de +142.332 postos de trabalho, no acumulado do 12 semestre de
2024. Em relagdo ao crescimento do estoque de empregos, entre os estados da Regido, o Piaui obteve maior cres-
cimento, aumento de 3,28% frente ao estoque de empregos de 2023, variagdo superior a média nacional (+2,86%)
e regional (+1,87%).

e ExportagOes e importacdes nordestinas registram ligeiro aumento nos sete primeiros meses de 2024: As exporta-
¢Bes nordestinas totalizaram USS$ 13.978,5 milhdes, no periodo de janeiro a julho de 2024, ligeiro aumento de 0,1%,
relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importagGes registraram incremento um pouco maior de 2,8%,
somando USS 16.264,9 milhes, nesse intervalo. A balanca comercial nordestina, portanto, registrou déficit de USS
2.286,3 milhdes, bem maior do que o registrado em mesmo periodo do ano passado (-US$ 1.845,3 milhdes). A cor-
rente de comércio atingiu USS$ 30.243,4 milhdes (+1,5%, +USS 457,5 milhdes).

e Concessoes de crédito apresentam crescimento de 14,0% no 12 semestre de 2024: As concessdes de crédito do
Sistema Financeiro Nacional, no 12 semestre de 2024, assinalaram de RS 3,34 trilhdes, representando crescimento
nominal de 14,0%, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. As concessdes de crédito destinadas a
pessoa juridica apresentaram avango de 13,5%, enquanto, a pessoa fisica, apresentou evolugdo positiva de 14,3%
dos créditos no periodo.

e Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) para o Nordeste apresentam crescimento real de 10,4% até junho de
2024: As Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) para os Estados do Nordeste, até junho de 2024, somaram RS
70,8 bilhGes, um crescimento real de +10,4% (FPE, +10,2% e FPM, +10,6%), comparado com o mesmo periodo de
2023. O crescimento no Brasil foi de +10,0%.

Proje¢des Macroecondmicas - Boletim Focus - Consulta realizada em 08/09/2024

IPCA (%) 4,20 3,97 3,60 3,50
PIB (% de crescimento) 2,20 1,92 2,00 2,00
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 5,30 5,30 5,25 5,25
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 10,50 9,75 9,00 9,00
IGP-M (%) 3,73 4,00 4,00 3,80
Pregos Administrados (%) 4,75 3,90 3,50 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -38,00 -43,60 -45,60 -48,00
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 82,44 77,15 80,00 80,23
Investimento Direto no Pais (USS$ Bilhdes) 69,80 71,20 80,00 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,70 66,20 68,55 71,45
Resultado Primario (% do PIB) -0,69 -0,70 -0,50 -0,31
Resultado Nominal (% do PIB) -7,30 -6,50 -5,98 -5,75
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Taxa de inadimpléncia do Nordeste encerra 1° semestre de 2024
em +4,13%

A taxa de inadimpléncia do Nordeste registrou +4,13% no final 12 semestre de 2024, o que representa
gueda de 0,31 pontos percentuais (p.p.) nos ultimos 12 meses. O comportamento da inadimpléncia no
Nordeste, nos Ultimos 12 meses, vem apresentando melhora em razdo da pessoa fisica, que registrou recuo
de 0,69% p.p. no periodo.

No Nordeste, as inadimpléncias mais baixas, no més de junho, foram observadas no Piaui (3,34%) e em
Sergipe (3,87%). Espirito Santo (+2,61%) e Minas Gerais (2,79%), que fazem parte da area de atua¢do do BNB,
apresentaram inadimpléncia inferior a média brasileira (3,24%).

As operacgOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados,
encerraram o més de junho de 2024 com taxa média de juros de 27,6% a.a., conforme informag&es publicadas
pelo Banco Central. Nos ultimos 12 meses, a taxa de juros média ja recua 3,8 pontos percentuais. Desde o
ponto de inflexdo da taxa Selic, que é a taxa de referéncia da economia, a taxa média de juros das operagdes
de crédito apresentou trajetéria de queda. Contudo, a recente interrupc¢ao da queda da Taxa Selic, provocou
impacto na trajetdria de curto prazo dos juros, de forma que se observa estabilidade nos Ultimos meses.

O spread bancario, que representa a diferenca de juros entre a captacdo e aplicagdo de recursos, sendo,
em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 18,4 % no ultimo més de junho de 2024,
e da mesma forma que os juros totais, apresentou recuo nos ultimos doze meses (-3,3 pontos percentuais).
Entre os segmentos, o spread da pessoa juridica (8,2%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica
(+23,3%), fundamentalmente pela menor inadimpléncia, maior respaldo das operagdes bancarias com
garantias reais, entre outros fatores econémico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operagdes de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias,
situou-se no Brasil em 3,24% no més de junho de 2024 (-0,28 p.p. nos ultimos 12 meses), alcangando 3,66%
no crédito as familias (-0,52 p.p. nos Ultimos 12 meses) e 2,58% no crédito as empresas (+0,08 p.p. nos
ultimos 12 meses).

O Nordeste deve seguir o curso do mercado de crédito no Pais, que combinado com a melhora do mercado
de trabalho e da renda, além do processo de desinflagdo, a Regido deve continuar a dindmica de redugdo do
nivel de inadimpléncia.

Grafico 1 — Inadimpléncia — Nordeste - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
Junho de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaborag3o: BNB/Etene (2024).




ETENE — Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroeconomico aA) Banco do

19 a 23/08/2024 - Ano 4 | N° 149 A Nordeste

Gréfico 2 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuagio do BNB — % — Junho de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: BNB/Etene (2024).

Grafico 3 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a Junho de 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: BNB/Etene (2024).

Grafico 4 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
Junho de 2024
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No acumulado do 12 semestre de 2024, o resultado liquido de empregos formais no Nordeste foi de
+142.332 postos de trabalho, que deriva do saldo entre os 1.705.638 admitidos e os 1.563.306 desligados.
Desta forma, o estoque de emprego no Nordeste alcangou 7.758.766 vinculos ativos, o que representa 16,6%
do estoque de empregos formais do Pais, e cuja variacao foi de +1,87% em relagdo ao estoque de empregos
regional do ano de 2023, segundo informacgdes do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged).

Em relagdo ao crescimento do estoque de empregos, entre os estados da Regido, Piaui obteve maior
crescimento, aumento de 3,28% frente ao estoque de empregos de 2023, com variagdo superior a3 média
nacional (+2,86%) e regional (+1,87%). Na sequéncia, Bahia apresenta crescimento de +2,65% do estoque de
empregos, na ordem, Rio Grande do Norte (+2,60%), Ceard (+2,33%) e Maranhdo (+1,69%).

Assim, a distribuicdo do estoque de empregos entre os estados da Regido ficou da seguinte forma: Bahia
atingiu 2.106.730 empregos formais de provimento, aproximadamente 27,2% do total regional; por sequéncia,
Pernambuco (1.474.475, com 19,0%), Ceara (1.384.863, participa com 17,8%) e Maranhdo (653.590, com 8,4%).
Os trés estados com cerca de 72,4% do emprego formal da Regido Nordeste, de acordo com dados da Tabela 1.

Entre os estados do Nordeste, verifica-se que oito apresentaram saldo de emprego positivo no acumulado de
janeiro a junho de 2024. Entre estes, destaca-se Bahia (+54.435), que despontou com maior saldo de empregos,
seguido por Ceara (+31.529), Pernambuco (+17.508), Rio Grande do Norte (+13.060) e Piaui (+11.443).

Na Bahia, todos os cinco agrupamentos de atividade econdmica apresentaram saldo de empregos positivo,
contribuindo para o crescimento do estoque de empregos no estado (+2,65%), que foi registrado acima
da média regional (+1,87%). A gera¢do de emprego foi fomentada principalmente por Servicos (+31.972),
com destaques na geragdo de empregos em Atividades Administrativas (+9.095), Saude Humana (+6.962) e
Educacdo (+6.607).

No Ceara, Servicos foi o setor que mais formou novos postos de trabalho, apresentando saldo de
empregos em +21.325 novos postos de trabalho, no acumulado de janeiro a junho de 2024. Entre as
subatividades econdmicas, Educagdo (+4.533), Atividades administrativas (+4.463) e Outros Servigos (+3.313)
impulsionaram o setor de Servicos no estado cearense. A Industria geral (+5.507) foi a segunda atividade que
mais gerou empregos formais, com destaque para formagao de empregos nas Industrias de transformagdo
(+3.439) e Agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e descontaminagdo (+1.565), no resultado do 12
semestre de 2024.

Em Pernambuco, Servicos e Construcdo se destacaram na geracdo de empregos no acumulado de 2024.
Em Servicos (+24.537), Atividades administrativas (+8.992), Saude humana (+5.201) e Educacgdo (+3.027)
contribuiram para a formacao do saldo de emprego positivo. O setor da Construcdo também foi importante
indutor de geracdao de empregos, com formacdo de 5.628 empregos formais, além de configurar o maior
formador de empregos entre os estados da Regido. Entre as subatividades, Construcdo de edificios foi a
atividade que mais impulsionou as atividades da Constru¢do no Estado, com formagao de 3.312 novos postos
de trabalho.

No Rio Grande do Norte, Servigos (+10.623) e Construgdo (+3.050) foram os setores que mais geraram
novos empregos, no acumulado de 2024. Em Servicos, o desempenho na geracao de empregos em Atividades
Administrativas (+7.151), Educa¢do (+1.163) e Saude Humana (+742) estimularam consideravelmente a
geracdo de empregos no Estado. Na Construcdo, especificamente na Construcdo de edificios (+2.017),
despontou na geracdo de novos empregos, no acumulado no periodo de janeiro a junho de 2024.

No Piaui, os setores de Servigos (+7.016) contribuiram de forma significativa para o resultado de saldo de
empregos positivo no acumulado de 2024. Os setores do Industria (+2.402), Comércio (+1.735) e Agropecuario
(+1.008) também pontuaram positivamente na geracdo de empregos. Servicos lidera na formacao de postos
de trabalho, impulsionado por Saude Humana (+1.229), Atividades Administrativas (+970) e Educacdo (+948).
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Por atividade econémica, vale enfatizar que Servigos (+116.891) e Construcao (+24.168) foram os setores
gue mais ampliaram o nimero de postos de trabalho na Regido, no acumulado do 12 semestre de 2024.
Em Servicos, destacam-se os estados da Bahia (+31.972), Pernambuco (+24.537), Ceara (+21.325) e Rio
Grande do Norte (+10.623). Nesse periodo, Construcdo se sobressai na geragdo de empregos nos estados
do Pernambuco (+5.628), Paraiba (+3.918), Ceara (+833) e Rio Grande do Norte (+3.050), conforme dados da
Tabela 2.

Tabela 1 - Brasil, Regioes e UF: Saldo e Estoque do Emprego Formal - Acumulado do 12 semestre de 2024

Rondonia 86.817 79.929 6.888 292.191 2,41 0,6%
Acre 28.343 23.205 5.138 108.974 4,95 0,2%
Amazonas 139.001 119.495 19.506 536.607 3,77 1,1%
Roraima 24.620 20.913 3.707 79.902 4,87 0,2%
Pard 247.000 218.599 28.401 976.938 2,99 2,1%
Amapa 25.253 19.726 5.527 91.885 6,40 0,2%
Tocantins 70.027 62.610 7.417 257.262 2,97 0,5%

Maranhdo 133.407 122.551 10.856 653.590 1,69 1,4%
Piaui 78.664 67.221 11.443 359.980 3,28 0,8%
Ceara 304.177 272.648 31.529 1.384.863 2,33 3,0%
Rio Grande do Norte 117.409 104.349 13.060 514.981 2,60 1,1%
Paraiba 109.599 102.967 6.632 493.937 1,36 1,1%
Pernambuco 310.665 293.157 17.508 1.474.475 1,20 3,1%
Alagoas 89.533 97.585 -8.052 438.150 -1,80 0,9%
Sergipe 66.249 61.328 4.921 332.060 1,50 0,7%
Bahia 495.935 441.500 54.435 2.106.730 2,65 4,5%

Minas Gerais 1.464.506 1.302.367 162.139 4.933.054 3,40 10,5%
Espirito Santo 290.756 260.842 29.914 904.242 3,42 1,9%
Rio de Janeiro 846.842 755.985 90.857 3.829.889 2,43 8,2%
Sdo Paulo 4.147.394 3.768.152 379.242 14.241.376 2,74 30,4%

Parana 1.043.392 933.479 109.913 3.201.314 3,56 6,8%
Santa Catarina 886.284 790.886 95.398 2.557.424 3,87 5,5%
Rio Grande do Sul 784.391 745.649 38.742 2.809.293 1,40 6,0%

Mato Grosso do Sul 221.207 200.028 21.179 679.144 3,22 1,5%
Mato Grosso 352.509 310.798 41.711 960.289 4,54 2,1%
Goids 524.640 457.200 67.440 1.586.112 4,44 3,4%
Distrito Federal 227.768 200.173 27.595 995.377 2,85 2,1%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2024). Nota: (1) Estoque de emprego com posigdo até junho de 2024; (2) Variagdo percentual do estoque de
emprego em relagdo ao ano de 2023.
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Tabela 2 — Estados do Nordeste: Saldo de emprego, por atividade econémica - Acumulado do 12 semestre
de 2024

Agua, Esgoto, Gestdo de Residuos... -104 318 1.565 331 151 -66 361 -226 441
Eletricidade e Gas -20 -32 252 -19 -18 123 30 16 -138
Industrias de Transformacgdo 1.709 1.949 3.439 379 -3.303 -9.558  -13.636 -1.433 8.993
Industrias Extrativas 22 173 251 127 37 127 77 66 521

Construgdo de Edificios 1.113 159 481 2.017 3.414 3.312 1.412 910 2.235
Obras de Infr-Estrutura 1.493 -810 2.566 445 137 634 -214 316 2.099
Servigos especializados p/ Construgdo 265 -73 786 588 367 1.682 326 607 -2.099

Comércio e Reparagdo de Veiculos

681 519 604 360 471 1.108 a71 466 1.702
Automotores...
TR PRl AR ey i Vs es 937 549 1.064 514 753 1.344 634 184 3.571
Automotores
Comércio Varejista 741 667 -856 903 1.051 -866 277 599 665

Adm. publica, defesa e seguridade

. ~ . 1.966 2.704 6.893 1.938 2.358 9.795 1.852 2.273 14.596
social, educacdo, saude...
AT IEEED Allsies), Dejen e 225 527 476 33 29 1567 83 797 1.027
Seguridade Social
Educagdo 1.313 948 4.533 1.163 1.283 3.027 1.043 830 6.607
Saude Humana e Servigos Sociais 428 1.229 1.884 742 1.046 5.201 726 646 6.962
Alojamento e alimentagdo 1.105 336 72 444 490 1.132 535 464 716

Inform., comunicagéo e atividades
398 2.001 10.640 7.995 3.803 10.998 2.025 2411 11.738
financeiras, imobilidrias, ...

Outros servigos 598 0 3.313 445 223 1.633 378 263 1.874
Servigos domésticos -1 1.499 -5 -6 -2 2 187 -1 -6
Transporte, armazenagem e correio -261 476 412 -193 228 977 187 126 3.054
Ndo identificado 0 0 1 -4 -3 -2 2 -1 1

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2024).
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As exportacbes nordestinas totalizaram USS 13.978,5 milhdes, no periodo de janeiro a julho de 2024,
ligeiro aumento de 0,1% (+USS 8,3 milhdes), relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importacdes
registraram incremento um pouco maior de 2,8% (+USS 449,3 milhdes), somando USS 16.264,9 milhdes, nesse
intervalo. A balanca comercial nordestina, portanto, registrou déficit de USS 2.286,3 milhdes, bem maior do
que o registrado em mesmo periodo do ano passado (-USS 1.845,3 milhdes). A corrente de comércio atingiu
USS 30.243,4 milhdes (+1,5%, +USS 457,5 milhdes).

A andlise das exportacdes nordestinas, por setores de atividades econémicas, mostra que as vendas dos
produtos da Agropecudria (31,2% do total) alcancaram USS 4.366,7 milhdes, registrando queda de 4,1% (-USS
188,9 milhdes), no periodo em foco. Soja (principal produto de exporta¢do da Regido (22,9% de participacgdo) e
Milho registraram queda nasvendas de 7,4% (-USS$ 255,0 milhdes) e 76,0% (-USS 302,8 milhdes), respectivamente,
no periodo de jan-jul/2024 ante jan-jul/2023. Por outro lado, vale destacar o crescimento das exportaces de
Algoddo em bruto (+167,9%, +USS 307,0 milhdes) e de Café n3o torrado (+79,9%, +USS 63,3 milhdes).

J& na Inddstria Extrativa, as exportacdes dos produtos do setor aumentaram 18,7% (+USS 141,7 milhdes),
atingindo USS$ 901,0 milhdes (6,4% das vendas externas totais), no periodo em andlise, devido, principalmente,
ao aumento nas vendas de Minério de cobre e seus concentrados (+67,2%, +USS 132,5 milhdes) e de Oleos
brutos de petrdleo ou de minerais betuminosos, crus (+100,3%, +USS 65,1 milhdes).

As exportacdes dos produtos da Industria de Transformagdo somaram USS 8.683,5 milhdes, no acumulado
até julho/2024, representando 62,1% da pauta da Regido. Relativamente ao acumulado até julho/2023,
registraram incremento de 0,7% (+USS 61,4 milh&es). Dos principais produtos do setor exportados, destacam-
se 0 bom desempenho das vendas de Celulose (+30,0%, +USS 319,9 milhdes), Aclcares e melagos (+47,5%,
+USS 259,2 milhdes), Cacau em pd, manteiga ou pasta de cacau (+99,4%, +USS 117,1 milhdes) e Alumina
(6xido de aluminio), exceto corindo artificial (+16,8%, +USS 97,2 milhdes). Por outro lado, decresceram as
exportacdes de Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto dleos brutos) (-12,7%,
-USS 256,8 milhdes), Produtos semi-acabados, lingotes e outras formas primarias de ferro ou aco (-16,5%,
-USS 104,5 milhdes), Farelos de soja e outros alimentos para animais (-19,8%, -USS$ 96,4 milhdes), Calgados
(-26,4%, -USS 72,4 milhdes) e Veiculos automdveis de passageiros (-20,2%, -USS 55,3 milhdes).

Os principais parceiros comerciais do Nordeste absorveram 57,9% das vendas externas da Regido,
registrando as seguintes participa¢des e aumento/diminuicdo, no periodo em analise: China (25,3%, +1,6%),
Estados Unidos (12,7%, +12,9%), Canada (8,3%, +20,1%), Singapura (6,4%, -24,4%) e Paises Baixos (Holanda)
(5,2%, +18,1%).

Do lado das importagdes nordestinas, o resultado apresentado, segundo categoria econ6mica, foi motivado,
principalmente, pelo aumento de 67,9% (+USS 543,9 milhdes) nas compras de Bens de Consumo e de 8,8%
(+USS 481,0 milhdes) na de Combustiveis e lubrificantes, no periodo de jan-jul/2024 ante jan-jul/2023.

As aquisicbes de Bens de consumo (8,3% do total) somaram USS 1.345,4 milhdes, com destaque para as
importacdes de Veiculos automdveis de passageiros (40,1% da categoria) que cresceram 242,4% +USS 382,3
milhGes), no periodo comparativo.

As compras de produtos da categoria Combustiveis e lubrificantes atingiram USS 5.957,4 milhdes,
participando com 36,6% das compras externas. O principal produto importado, representando 15,5% da
pauta da Regido, Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto 6leos brutos), registrou
queda de 21,9% (-USS 708,7 milhdes). Por outro lado, cresceram as aquisicdes de Oleos brutos de petréleo
ou de minerais betuminosos, crus (+37,1%, +USS 526,5 milhdes) e Gas natural, liquefeito ou ndo (+431,40%,
+USS 658,0 milhdes), dentre outros.

No entanto, as importacdes de Bens Intermedidrios (USS 8.043,5 milh&es), participando com 49,5% do
total das aquisicdes, regrediram 6,2% (-USS 529,4 milh&es) no periodo de jan-jul/2024 ante jan-jul/2023. As
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maiores quedas, em termos de valor, foram em Valvulas e tubos termiénicas, de catodo frio ou foto-catodo,
diodos, transistores (-45,7%, -USS 298,8 milhdes), Compostos organo-inorganicos, compostos heterociclicos,
acidos nucléicos e seus sais, e sulfonamidas (-59,1%, -USS 165,3 milhdes) e em Adubos ou fertilizantes
quimicos (-5,3%, -USS 62,1 milhdes).

As importac¢Bes de Bens de Capital alcancaram USS 917,5 milhdes (5,6% da pauta), queda de 4,7% (-USS$
45,0 milhdes), no periodo. Os principais produtos adquiridos foram: Veiculos automdveis para transporte
de mercadorias e usos especiais (12,2% da categoria), Maquinas de energia elétrica e suas partes (10,8%) e
Outras maquinas e equipamentos especializados para determinadas industrias e suas partes (10,7%).

Os principais paises de origem das importagdes nordestinas foram responsaveis por 54,6% das aquisi¢oes
da Regido, registrando as seguintes participacdes e aumento/diminuicdo: Estados Unidos (19,8%, -3,9%),
China (18,0%, +10,1%), Russia (8,6%, +60,7%), Argentina (4,3%, -3,1%) e Angola (3,8%, +3,0%).

Para os proximos meses, a expectativa é de crescimento moderado das exporta¢des nordestinas com
as importagdes registrando um incremento maior, reflexo do aumento da demanda interna, principalmente
por Bens de Consumo e Combustiveis e Lubrificantes. Como consequéncia, o déficit da balanga comercial da
Regido continuard aumentando.

Grafico 1 — Valor das Exportagdes, importagoes, saldo e corrente de comércio — Nordeste - Jan-
jul/2024/2023 - USS bilhdes

29,8 30,2

-1,8 -2,3
Exportagdo Importagdo Saldo Corrente de Comércio
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 08/08/2024).

Grafico 2 — ExportagOes e importagdes, segundo setor de atividades e categoria econdmica — Nordeste -
jan-jul/2024
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 08/07/2024).
Grafico 3 — Exportagdes e importacdes, segundo paises de destino e origem — Nordeste — jan-jul/2024
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 08/08/2024).
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Concessoes de credito apresentam crescimento de 14,0% no 1°
semestre de 2024

As concessbes de crédito nas operacbes de empréstimos e financiamentos do Sistema Financeiro
Nacional, no 12 semestre de 2024, assinalaram de RS 3,34 trilhdes, representando crescimento nominal de
14,0%, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. As concessGes destinadas a pessoa juridica
apresentaram avancgo de 13,5%, enquanto, a pessoa fisica, apresentou evolugdo positiva de 14,3% nos créditos
concedidos no 12 semestre de 2024, em relacdo ao mesmo periodo de 2023.

Neste contexto, o saldo total da carteira de crédito mostrou avango no 12. Semestre, de forma que o
estoque total superou a marca de RS 6,0 trilhdes, levando a relagdo crédito/PIB para 53,9%. O resultado fez
com que o ritmo de expansao anual da carteira seguisse acelerando, fechando o 12 semestre com um ganho
de tracdo interessante, de 7,7% em janeiro, 9,1% em maio, € 9,9% em junho.

Sob a ¢tica das origens, os recursos podem ser caracterizados em recursos livres e direcionados. Nas
concessdes de crédito das operacdes que utilizam os recursos livres, que correspondem aos contratos
com taxas de juros livremente pactuadas entre instituicdes financeiras e mutuarios (taxas de mercado), foi
contratado o montante de RS 3,0 trilhdes, de janeiro a junho de 2024, o que representa crescimento de
13,6%, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Entre as modalidades de crédito destinadas as empresas, que usam o funding dos recursos livres, as
concessdes de crédito totalizaram RS 1,36 trilhdo no 12 semestre de 2024, o que sinaliza varia¢do positiva de
13,2%. Neste periodo, em termos de volume de recursos concedidos para as empresas, as mais significativas
foram as operacdes de desconto de duplicatas e recebiveis (RS 379,2 bilhdes), antecipacdo de cartdo de crédito
(RS 249,6 bilhdes) e Cheque Especial (RS 133,0 bilhdes), de maneira que somente estas trés modalidades
representaram 56,2% de todo os recursos concedidos as empresas no 12 semestre de 2024, sob o dmbito
dos recursos livres. As modalidades de crédito que apresentaram maior performance de crescimento na
concessao de crédito, também sob o amparo dos recursos livres, para as empresas no 12 semestre de 2024,
quando comparado com o mesmo periodo do ano passado, podem-se destacar: vendor (77,8%) e antecipagdo
de cartdo de crédito (63,1%).

Nos recursos direcionados, onde operac¢des de crédito sdo regulamentadas pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN) ou vinculadas a recursos orgamentdrios, destinadas, basicamente, a produgdo e ao
investimento de médio e longo prazos aos setores imobilidrio, habitacional, industrial, comercial, rural,
servicos e de infraestrutura, foram concedidos créditos do 12 semestre de 2024 no montante de RS 333,5
bilhdes, o que significa avanco nominal de 16,9%, em comparacdo com o mesmo periodo de 2023.

Grafico 1 — Concessdes de Crédito — Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica — RS Bilhdes — Janeiro a Junho:
2020 a 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: BNB/Etene (2024).
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Grafico 2 — Concessdes de Crédito — Recursos Livres e Direcionados — RS Bilhdes — Janeiro a Junho: 2020 a 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: Etene (2024).

Grafico 3 — Concessoes de Crédito — Recursos Livres e Direcionados — Varia¢do (%) em Rela¢do ao Ano
Anterior — Janeiro a Junho: 2020 a 2024
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Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: Etene (2024).

Tabela 1 — Recursos Livres - Pessoa Juridica — Contratacdes (RS milhdes) — Janeiro a Junho de 2024 - Por
Modalidade

Desconto de Duplicata e Recebiveis 28,0% 379.220
Antecipagdo de Cartdo de Crédito 18,4% 249.640
Cheque Especial 9,8% 133.005
Conta Garantida 7,3% 99.236
ACC 6,4% 86.218
Capital de Giro Superior a 365 Dias 6,2% 83.497
Cartdo de Crédito - Rotativo 5,9% 80.592
Capital de Giro Até 365 Dias 3,3% 44.295
Financiamento a Exportagdo 2,7% 37.140
Arrendamento de Veiculos 2,7% 35.986
Cartdo de Crédito - Parcelado 2,3% 31.270
Aquisigdo de Veiculos 2,1% 28.180
Outros Créditos Livres 2,0% 27034
Capital de Giro - Rotativo 0,6% 8.158
Aquisi¢do de Outros Bens 0,6% 7.805
Financiamento a Importagdo 0,5% 6.115
Compror 0,4% 5.605
Vendor 0,4% 4.864
Repasse Externo 0,2% 2.742
Cartdo de Crédito - A vista 0,2% 2.371
Desconto de Cheques 0,2% 2.282
Arrendamento de Outros Bens 0,0% 620

Fonte: Banco Central (2024). Elaboragdo: Etene (2024).
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Transferencias Constitucionais (FPE + FPM) para o Nordeste
apresentam crescimento real de 10,4% até junho de 2024

As Transferéncias Constitucionais (Fundo de Participacdo dos Estados — FPE e Fundo de Participacdo
dos Municipios — FPM) sdo muito importantes para os Estados mais pobres da Federagdo. Em 2022, estas
transferéncias na Regido Nordeste, superaram um pouco a arrecadacdo do ICMS, RS 115,7 bilhdes, para RS
115,5 bilhdes. Em 2023, as transferéncias dos fundos (RS 120,1 bilhdes), continuam a superar a arrecadacio
do ICMS na Regido (RS 119,4 bilhdes).

As Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) para os Estados do Nordeste, até junho de 2024, somaram
RS 70,8 bilhdes, um crescimento real de +10,4% (FPE, +10,2% e FPM, +10,6%), comparado com 0 mesmo
periodo de 2023. O crescimento no Brasil foi de +10,0%.

O valor do FPE para o Nordeste foi de RS 41,2 bilhdes, que representa 51,6% do total distribuido. Todos
os Estados nordestinos registram variacdes reais positivas. O Espirito Santo teve a menor variacdo na area de
atuacdo do BNB de +0,6% (+RS 7 milhdes), e Minas Gerais, em crescimento real de +13,3% (RS 440 milhdes).
Os maiores crescimentos, na Regido Nordeste, se encontram no Rio Grande do Norte (+12,3%; RS 349
milhdes), Alagoas (+11,3%; RS 350 milh&es), Pernambuco (+10,5%; RS 520 milh&es), Bahia (+10,4%; RS 694
milhdes) e Ceara (+10,4%; RS 535 milhdes). A menor varia¢do é do Piaui (+8,8%; RS 276 milhdes), seguido por
Sergipe (+8,9%; RS 261 milhdes).

O valor do FPM para a Regido Nordeste foi de RS 29,6 bilhdes, que representa 35,4% do total distribuido.
Todos os Estados também registram ganhos reais. As maiores variacdes foram da Paraiba (+14,7%; RS 352
milhdes), Sergipe (+12,8%; RS 146 milhdes), Pernambuco (+11,5%; RS 424 milhdes) e Piaui (+10,9%; RS 218
milh&es). Os crescimentos no Espirito Santo e em Minas Gerais foram +8,6% (RS 116 milhdes) e +9,0% (RS 901
milh&es), respectivamente. As menores variacdes s3o de Alagoas (+8,2%; RS 141 milhdes), Maranh3o (+9,7%;
RS 311 milh&es) e Bahia (+9,8%; 682 milhdes).

As capitais da Regido receberam RS 4,0 bilhdes até junho de 2024, que representa 48,0% do total
transferido para as capitais do Pais. O FPM distribuido para as capitais nordestinas, que também impactam
no FPM da Regido teve um crescimento real de +14,7%. Isto, em razdo do aumento dos coeficientes de Jodo
Pessoa, Teresina e Aracaju. A variagdo real para Macei6 foi apenas +1,3% (+RS 4 milhdes), enquanto Jodo
Pessoa variou +38,5% (RS 102 milhdes), Aracaju, +23,2% (RS 55 milhdes), Teresina, +15,1% (RS 60 milh&es)
e Recife, +23,1% (RS 86 milhdes).

ATabela 2 traz as previsdes para o que vai ser transferido de FPE e FPM, periodo julho a setembro de 2024
(Tesouro Nacional), e o total para o ano, segundo as novas previsdes (Decreto n? 12.307, de 29/05/2024).
A expectativa é um crescimento nominal para o ano, no Brasil, em torno dos +14,7% (FPE) e +15,7% (FPM).
Para o Nordeste, a expectativa é um pouco maior, +15,0% (FPE) e +16,1% (FPM). As previsdes anuais tém as
seguintes hipoteses: IPCA — 3,75%, PIB — 2,5% e cambio — 5,04. O Focus (29/07), na média dos ultimos 15 dias
do més de julho, tém as previsdes de 4,05%, 2,2% e 5,28, respectivamente. Somando ao valor real até junho,
as previsoes do Tesouro de julho a setembro, vé-se que a relacdo com o total do ano (Decreto), estd um pouco
abaixo dos 75%.

Tabela 1 - FPE + FPM - Brasil, Nordeste e Estados Selecionados — 2024 — até junho - R$ Milhdes ¥

Alagoas 2.975 3.448 1.654 1.863 312 328
Bahia 6.403 7.361 6.698 7.657 569 657
Ceard 4.937 5.676 3.629 4.154 632 730

Maranhdo 4.943 5.635 3.065 3.502 395 456
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Paraiba 3.279 3.752 2.295 2.742 253 365
Pernambuco 4.773 5.490 3.532 4.102 359 460
Piaui 3.011 3.411 1.920 2.218 381 456
Rio Grande do Norte 2.735 3.198 1.808 2.070 228 263
Sergipe 2.822 3.200 1.092 1.283 228 292
| Noeste  mere a2 sess 2esm 336 4007
Espirito Santo 1.208 1.265 1.302 1.472 126 131
Minas Gerais 3.180 3.751 9.573 10.869 379 365

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN. Nota: (1) Valores transferidos de janeiro a junho de cada ano.

Tabela 2 — Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) — Brasil, Nordeste e Estados Selecionados — julho a
setembro - 2024 e 2024 — RS milhdes

Alagoas 1.309 6.427 933 3.924 164 692
Bahia 2.794 13.652 3.833 16.122 329 1.383
Ceard 2.155 10.515 2.080 8.748 365 1.537
Maranhao 2.139 10.448 1.753 7.374 228 961
Paraiba 1.424 6.959 1.372 5.773 183 769
Pernambuco 2.084 10.196 2.053 8.636 230 968
Piaui 1.295 6.331 1.110 4.670 228 961
Rio Grande do Norte 1.214 5.918 1.036 4.358 132 553
Sergipe 1.215 5.925 642 2.703 146 615

Espirito Santo 480 2.362 737 3.099 66 277
Minas Gerais 1.424 7.002 5.441 22.888 183 769

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN (previsdes de julho a setembro) e Decreto n2 12.037, de 29/05/2024. Total de 2024.
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Agenda

segunda-feira, 19 de agosto de 2024
Relatério Focus
quarta-feira, 21 de agosto de 2024
Estatisticas dos Cadastros de Microempreendedores Individuais 2022
quinta-feira, 22 de agosto de 2024
Reunido do CMN
Pesquisa de Pds-Enumeragao do Censo Demografico 2022: Resultados da Analise da Cobertura

Projegdes da Populagdo: Brasil e Unidades da Federagao: Estimativas e Projegdes: Revisao 2024
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