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Destaques

o Bahia e Ceara registram forte crescimento do turismo internacional: De acordo com dados da Agéncia Brasileira de
Promogdo Internacional do Turismo (Embratur), os fluxos de turistas internacionais para a Bahia e o Ceara apresen-
taram um crescimento expressivo no acumulado de janeiro a julho de 2024, quando comparados ao mesmo periodo
do ano anterior. A Bahia registrou um aumento de 54,3% no numero de visitantes estrangeiros, enquanto o Ceard
registrou uma expansdo de 32,3%. Resultado superior a média nacional, que apresentou um crescimento de 10,4%,
consolidando a regidgo Nordeste como um destino turistico cada vez mais atrativo para o mercado internacional.

e Crescimento do Comércio Ampliado em todos estados da area de atuagao do Banco do Nordeste é destaque do
Setor em julho de 2024: No comércio varejista ampliado, todos os estados da area de atuagdo do Banco do Nordeste
tiveram resultados positivos, com destaque para o Piaui (+15,7%), Paraiba (+15%), Pernambuco (+9,5%), Alagoas
(+8,8%), Sergipe (+8,8%) e Minas Gerais (+8,5%), com resultados superiores ao resultado nacional (+7,2%).

e Balanga comercial do agronegécio nordestino apresenta superavit de US$ 7,55 bilhdes no acumulado até agosto
de 2024: As exportacdes do agronegdcio nordestino somaram USS$ 9,16 bilhdes, no periodo jan-ago/24 frente a
jan-ago/23, registrando incremento de 7,9%. As importacdes totalizaram USS 1,61 bilhdo, apresentando incremen-
to bem maior de 14,8%. A balanca comercial do agronegdcio ficou superavitaria em USS 7,55 bilhdes, enquanto o
déficit dos demais setores atingiu USS 10,42 bilhdes.

¢ Nordeste registra deflagio em agosto: O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA de agosto na Re-
gido Nordeste, registrou reduc¢do de -0,08%, 0,39 pontos percentuais (p.p.) abaixo da taxa de +0,31% registrada em
julho. No ano, o IPCA nordestino acumula alta de +3,02% e, nos ultimos 12 meses, de +3,37%, abaixo dos +4,14%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em agosto de 2023, a varia¢do do IPCA do Nordeste havia sido
de +0,37%.

o indice de Endividamento dos Estados apresenta redugdo no 12 quadrimestre de 2024: O Etene tem acompanhado
regularmente o cenario das finangas publicas através do indicador denominado “Grau de Endividamento dos Esta-
dos (GRE)”. O indicador nacional saiu de 0,79 em 2023 para 0,72 no primeiro quadrimestre de 2024, enquanto o
indice nordestino passou de 0,31 em 2023 para 0,21 no primeiro quadrimestre de 2024.

Proje¢des Macroecondmicas - Boletim Focus - Consulta realizada em 23/09/2024

IPCA (%) 4,37 3,97 3,62 3,50
PIB (% de crescimento) 3,00 1,90 2,00 2,00
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 5,40 5,35 5,30 5,30
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 11,50 10,50 9,50 9,00
IGP-M (%) 3,75 4,00 4,00 3,90
Pregos Administrados (%) 4,76 3,80 3,70 3,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -39,00 -43,60 -45,60 -43,00
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 81,00 76,29 78,01 80,00
Investimento Direto no Pais (USS$ Bilhdes) 70,75 73,00 79,00 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,50 66,50 69,15 71,45
Resultado Primario (% do PIB) -0,60 -0,74 -0,69 -0,30
Resultado Nominal (% do PIB) -7,79 -7,20 -7,00 -6,80
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O volume das atividades turisticas do Brasil registrou crescimento de 1,3%, no acumulado do ano até julho
de 2024, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, de acordo com dados da Pesquisa Mensal
de Servigos (PMS) divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Esse desempenho foi
impulsionado, principalmente, pelos aumentos de receita obtidos por empresas dos setores de restaurantes,
servicos de bufé, transporte aéreo de passageiros, espetdculos teatrais e musicais, hotéis e agéncias de viagens.

No acumulado em 12 meses até o més de julho de 2024, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
a atividade turistica cresceu 2,8%, ante um crescimento de 3,4% em junho e 3,8% em maio, indicando uma
leve desaceleragao na atividade. Em julho de 2024, o indice de atividades turisticas registrou uma retracdo de
0,9%, comparativamente ao més anterior, apds ter avangado 3,4% em junho.

A PMS abrange sete dos onze estados onde o Banco do Nordeste do Brasil (BNB) atua. Entre eles, Minas
Gerais (9,3%), Bahia (7,9%), Pernambuco (3,6%) e Ceara (0,3%) apresentaram os maiores crescimentos no
Indicador de Volume das Atividades Turisticas, no acumulado de janeiro a julho de 2024, em comparacdo ao
mesmo periodo de 2023. No acumulado dos ultimos 12 meses, os estados que se destacaram foram Minas
Gerais, Bahia e Pernambuco, com aumentos no volume de turistas de 10,5%, 7,9% e 2,0%, respectivamente.
Na compara¢do com o més imediatamente anterior, com ajustes sazonais, novamente Minas Gerais obteve
os melhores resultados, com um acréscimo de 2,1%.

A Agéncia Brasileira de Promocdo Internacional do Turismo (Embratur), faz o levantamento do fluxo
de turistas internacionais que chegam ao Brasil. Entre janeiro e julho de 2024 foi registrado um aumento
de 10,4% no numero de visitantes estrangeiros, em relagdo ao mesmo intervalo de 2023, passando de 3,7
milhdes para 4,0 milhdes de visitantes.

Em paralelo, dados da Agéncia Nacional de Aviagdo Civil (Anac) indicam um crescimento ainda mais expressivo
no total de passageiros internacionais desembarcados no Brasil, considerando tanto turistas estrangeiros quanto
oretorno de brasileiros e outros passageiros. Entre janeiro e julho de 2024, o desembarque internacional registrou
uma alta de 20,9%, totalizando 7,0 milhGes de passageiros, frente aos 5,8 milhdes registrados no mesmo periodo
de 2023. Além disso, o fluxo de passageiros domésticos nos aeroportos brasileiros também apresentou um leve
crescimento de 1,0%, alcancando 52,8 milhdes de passageiros no mesmo intervalo analisado.

Em relagdo as macrorregioes, a Regido Norte liderou o crescimento no numero de passageiros domésticos,
com um aumento de 5,8%, seguida pelo Nordeste, que registrou uma expansao de 4,9%. Ja o Sudeste teve
um crescimento mais modesto de 2,5%, enquanto as regides Sul e Centro-Oeste apresentaram quedas
de 8,9% e 2,9%, respectivamente. No que diz respeito aos desembarques internacionais, todas as regioes
apresentaram desempenho positivo. Destaque para as regides Sul, Norte e Nordeste, que registraram os
maiores crescimentos, com aumentos de 44,7%, 42,3% e 38,1%, respectivamente.

No recorte dos estados de atua¢do do Banco do Nordeste do Brasil (BNB), o Estado da Bahia apresentou
um aumento de 54,3% no fluxo de turistas internacionais no acumulado de janeiro a julho de 2024 em relagdo
ao mesmo periodo de 2023, segundo dados da Embratur. Dentre os estados de atua¢do do Banco, a Bahia
obteve o maior incremento no volume de turistas internacionais no periodo.

Ja em relagdo ao total de passageiros vindo de fora do Pais e desembarcando no Estado, o aumento foi
de 49,9% no periodo, conforme dados da Anac. No mesmo intervalo, o volume de passageiros domésticos
desembarcando no Estado cresceu 7,9%, totalizando 2,8 milhGes de passageiros.

O Estado do Ceard também evidenciou expansdo no volume de turistas internacionais, com
crescimento de 32,3%, atingindo 41,3 mil visitantes, segundo dados da Embratur. Enquanto o nimero total
de desembarques internacionais no estado, levando em conta estrangeiros e brasileiros, aumentou 46,4%,
somando 116,9 mil passageiros de acordo com os dados da Anac. Em contrapartida, o fluxo doméstico de
passageiro recuou 2,1% no periodo.
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Em Minas Gerais, o fluxo de turistas internacionais apresentou um crescimento de 19,7%, totalizando 25,6
mil visitantes estrangeiros, no acumulado do ano conforme dados da Embratur. Por outro lado, o volume geral
de desembarques internacionais aumentou expressivamente em 123,1%, alcangando 150,4 mil passageiros.
No que tange aos passageiros domésticos, o Estado registrou uma alta de 8,8%, totalizando 3,6 milhGes de
desembarques entre janeiro e julho de 2024, de acordo com dados da Anac.

Destacam-se, ainda, os estados de Pernambuco e Rio Grande do Norte, com crescimentos nos desembarques
internacionais de 21,3% e 22,2%, respectivamente. No segmento de voos domésticos, os maiores aumentos
no volume de passageiros foram observados nos estados de Sergipe (+25,5%), Paraiba (+17,7%) e Maranhdo
(+16,7%) no acumulado de janeiro a julho de 2024, em comparagdo ao mesmo periodo de 2023.

Tabela 1 - Indicadores de Volume das Atividades Turisticas, segundo Brasil e Unidades da Federagao -
Julho de 2024 — Variagao (%).

Ceard -1,3 5,0 -2,7 1,5 14,4 4,2 -3,1 -0,5 0,3 -7,2 -5,5 -4,7
Rio Grande do Norte 0,2 2,2 -4,2 -2,4 2,7 1,1 -5,9 -4,7 -3,9 -5,3 -5,5 -4,7
Pernambuco 0,5 2,3 -2,5 3,1 4,5 -2,4 4,8 4,8 3,6 3,6 3,0 2,0
Alagoas 2,6 1,1 1,5 -7,8 -7,6 -1,8 -3,7 -4,3 -3,9 0,1 -1,8 -2,5
Bahia -0,2 8,1 -5,8 6,5 19,4 0,9 7,5 9,2 7,9 9,3 9,7 79
Minas Gerais -0,6 1,8 2,1 8,1 9,3 10,6 9,0 9,0 9,3 11,8 11,1 10,5
Espirito Santo 3,2 3,6 -1,5 -8,2 -1,8 0,1 -10,5 -9,0 -7,7 -5,2 -6,3 -6,2

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. * Com ajuste sazonal.

NOTA: O indice de Atividades Turisticas — latur é construido através do agrupamento das seguintes atividades: Alojamento e alimentagdo; Servigos culturais, desportivos,
de recreagdo e lazer; Locagdo de automdveis sem condutor; Agéncias de viagens e operadoras turisticas; Transportes turisticos (Transporte rodoviario de passageiros

em linhas regulares intermunicipais, interestaduais e internacionais; Trens turisticos, teleféricos e similares; Transporte por navegagdo interior de passageiros em linhas
regulares; Outros transportes aquaviarios e Transporte aéreo de passageiros).

Tabela 2 — Chegadas de Turistas Internacionais ao Brasil - Acumulado de 2023 e 2024 entre os meses de
janeiro e a julho.

Ceard 31.246 41.333 32,3
Rio Grande do Norte 10.349 13.595 31,4
Pernambuco 28.812 32.826 13,9
Alagoas 4.809 7.036 46,3
Bahia 46.531 71.817 54,3
Minas Gerais 21.362 25.573 19,7

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Agéncia Brasileira de Promogdo Internacional do Turismo - Embratur.

Tabela 3 — Desembarques de passageiros, por natureza, em aeroportos — Brasil e Regi6es — acumulado de
2023 e 2024 entre os meses de janeiro e julho.

Nordeste 256.071 353.667 38,1 10.094.918 10.592.231 4,9
Norte 65.651 93.437 42,3 2.816.754 2.979.683 58
Centro-oeste 151.484 193.138 27,5 6.548.690 6.359.092 -2,9

Sudeste 5.067.342 5.996.120 18,3 26.213.910 26.856.316 2,5
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Sul 261.285 377.977 44,7 6.652.773 6.059.096 -8,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Agéncia Nacional de Aviagdo Civil — Anac.

Tabela 4 — Desembarques de passageiros em aeroportos por natureza do voo — Nordestes e Estados —
acumulado de 2023 e 2024 entre os meses de janeiro e julho.

Alagoas 8.105 11.695 44,3 638.175 719.334 0,4
Bahia 78.001 116.902 49,9 2.849.988 2.996.604 78
Ceard 74.122 108.486 46,4 1.741.778 1.664.645 -2,1
Maranhdo = 0,0 520.233 541.992 16,74
Paraiba 297 117 -60,6 435.333 523.808 17,75
Pernambuco 74.555 90.826 21,8 2.656.063 2.844.088 1,2
Piaui 0,0 303.319 316.467 15,83
Rio Grande do Norte 20.991 25.641 22,2 628.796 641.281 -2,4
Sergipe 0,0 321.233 344.012 25,56
| Nordeste o7 3367 31 100 s 49
Minas Gerais 67.415 150.421 123,1 3.376.380 3.673.420 8,8
Espirito Santo = = 0,0 853.265 831.110 -2,6

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Agéncia Nacional de Aviagdo Civil — Anac.
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Crescimento do Comércio Ampliado em todos estados da area
de atuacao do Banco do Nordeste & o destaque do Setor em
Julho de 2024

O volume de vendas do comércio varejista restrito no Brasil teve crescimento de 4,4% em julho de 2024
na comparagao com o mesmo més do ano anterior, segundo dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC),
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

No comércio varejista ampliado que, além das atividades do varejo restrito, inclui as atividades de Veiculos,
motos, partes e pecas, Material de construcdo e Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e
fumo, o volume de vendas também apresentou crescimento de 7,2% sob mesma comparagao.

Dentre os grupos de atividades pesquisadas e analisadas para o Brasil, os maiores crescimentos foram
verificados em Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (+16,0%) e Veiculos,
motocicletas, partes e pegas (+20,3%). O destaque negativo na mesma comparacdo foi Combustiveis e
lubrificantes (-4,3%).

Em relagdo aos estados pertencentes a area de atuagdo do Banco do Nordeste, Paraiba (+18%), Piaui
(+16,4%), Alagoas (+6,3%), Pernambuco (+5,8%) e Maranhdo (5,3%) registraram em julho de 2024 crescimento
acima do resultado nacional (+4,4%) na comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior no volume de
vendas do comércio restrito. O resultado negativo foi registrado por Espirito Santo (-4,6%)(Grafico 1).

Quanto ao comércio varejista ampliado, todos os estados da area de atuacdo do Banco do Nordeste
tiveram resultados positivos, com destaque para o Piaui (+15,7%), Paraiba (+15%), Pernambuco (+9,5%),
Alagoas (+8,8%), Sergipe (+8,8) e Minas Gerais (+8,5%) com resultados superiores ao resultado nacional
(+7,2%) (Grafico 2).

Dentre os cinco estados pertencentes a area de atuacdo do Banco do Nordeste nos quais sdo analisadas as
atividades, os destaques positivos foram Equipamento e materiais para escritério, informatica e comunicacdo
(+77,1%) em Minas Gerais, Artigos Farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos no
Espirito Santo (+25,2%) e Veiculos, motocicletas, partes e pecas em todos os estados pesquisados (Tabela 1).

O resultado positivo tem se sustentando considerando o aumento da renda das familias e pela concessado
de crédito em niveis elevados. O presente documento estd sendo escrito no dia posterior ao anuncio do
aumento da Selic em 0,25% pelo Copom elevando a taxa de juros basica para 10,75% a.a. Os efeitos desse
aumento poderdo ser verificados no Informe de novembro/dezembro quando os dados de setembro/outubro
comecarem a ser disponibilizados.

Em termos nacionais mantém-se a tendéncia de crescimento verificada desde 2022 conforme linha de
tendéncia sobre o Grafico 3.

Um fen6meno ainda em observagdo e que foi motivo de uma das mudancgas da Pesquisa Mensal do
Comércio foi o crescimento da presenca das familias nos Atacarejos. Assim como as compras on line e as
importacdes via comércio eletrénico que motivou mudangas nos impostos para produtos importados de
baixo valor, observamos védrias mudangas no comportamento do consumidor. Os Atacarejos ocuparam o
espaco dos Hipermercados ao mesmo tempo em que concorrem com lojas menores de bairros.

Outra situagdo que tem ganhado algum destaque é a migra¢do de receitas das familias, especialmente as
de baixa renda para as apostas on line. O comércio de alimentos tem manifestado preocupacdo, bem como
empresas de telefonia que estdo percebendo uma migracdo de compras de alimentos ou recargas de crédito
para apostas, as “bets”. Segundo a Strategy&/PxC, as “bets” sdo uma indlstria que movimentou no Brasil
entre R$60 a 100 bilhées em 2023 e que pode alcangar RS 130 bilhdes em 2024.
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Grafico 1 — Variag¢do (%) do Volume de Vendas do Comércio - Brasil e estados selecionados — Julho 2024/
mesmo més ano anterior
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. PMC julho 2024

Grafico 2 — Variagao (%) do Volume de Vendas do Comércio Ampliado - Brasil e estados selecionados —
julho 2024/mesmo més ano anterior
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Fonte: Elaboracdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC julho 2024

Tabela 1 — Variagao (%) do Volume de Vendas do Comércio e Atividades - Brasil e estados selecionados -
julho 2024/mesmo més ano anterior.

Combustiveis e lubrificantes 3,9 2,2 11,4 12,2 -2,7 1,0

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,

btk @ M 3,7 13,6 3,3 5,0 7,0 6,6

Hipermercados e supermercados 4,1 16,1 4,9 5,1 7,7 5,0
Tecidos, vestuario e calgados -4,6 -0,5 -9,3 -4,2 -12,5 -2,6
Moveis e eletrodomésticos 1,0 3,8 -1,8 1,5 5,4 0,7

Moéveis -5,2 1,0 -3,3 -2,0 -4,3 -0,4

Eletrodomésticos 5,1 10,1 -0,8 5,6 10,1 3,0
ggurﬁjo;;?;:wjziggcéc:égédicos, ortopédicos, de 47 10,0 03 6,4 9,4 6,4
Livros, jornais, revistas e papelaria -4,5 -10,2 -1,3 -14,5 -10,6 -14,1
Egrﬂzﬁ?gae;;gs e materiais para escritério, informatica e 2,0 171 31,0 13,0 347 12
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -10,9 0,8 -5,3 -10,6 -9,5 -5,5

Veiculos, motocicletas, partes e pegas 8,1 8,7 3,7 -0,9 -4,6 23,5
Material de construgdo -1,9 1,9 0,4 9,4 -4,4 13,6
Atacado especializado em produtos alimenticios, 10 35 5,6 39 11,0 6,7

bebidas e fumo

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. PMC julho 2024
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Grafico 3 — indice do Volume de Vendas no Comércio Varejista (Brasil 2022=100)
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene — Sidra Pesquisa Mensal do Comércio julho 2024
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Balanca comercial do agronegocio nordestino apresenta
superavit de US$ 7,55 hilhoes no acumulado até agosto de 2024

As exportacdes brasileiras do agronegdcio totalizaram USS 111,76 bilhdes, no acumulado até agosto de
2024, registrando ligeiro queda de 0,6%, frente a mesmo periodo de 2023. Ja as importa¢des alcangaram USS$
12,83 bilhdes, registrando incremento de 14,8%, nesse periodo comparativo. O saldo da balan¢a comercial foi
positivo em USS 98,93 bilhdes, enquanto, nos demais setores, o resultado foi negativo (-USS 44,85 bilhdes). O
agronegocio representou 49,2% das exportacdes e 7,4% das importagOes totais brasileiras.

Os principais setores doagronegdcio exportados pelo Pais, noacumulado até agosto de 2024, foram: Complexo
soja (USS 43,94 bilhdes — 39,3% da pauta), Carnes (USS$ 16,35 bilhdes — 14,6%) e Complexo sucroalcooleiro (USS
12,86 bilhGes — 11,5%). Juntos, responderam por 65,4% do total das vendas externas do agronegdcio.

As vendas dos produtos do Complexo soja decresceram 16,0%, no periodo jan-ago/2024 frente a jan-
ago/2023. A soja em grios, responsavel por 82,8% (USS 36,37 bilhdes) do total do complexo, registrou queda
nas vendas de 14,0%, devido a reducdo de 16,7% no preco médio, enquanto a quantidade embarcada (83,4
milhGes de toneladas) aumentou 3,2%.

Ja as exportagdes de carnes cresceram 4,3%, no periodo em andlise. A carne bovina representou 48,3% do
total, a carne de frango, 38,0% e a carne suina, 11,4%. Frente a janeiro a agosto de 2023, as vendas de carne
bovina cresceram 18,6% enquanto as de carne de frango (-7,7%) e as de carne suina (2,1%) decresceram.

As vendas dos produtos do Complexo sucroalcooleiro aumentaram 33,5%. O Agucar representou 94,1%
do total, crescimento de 40,6% na receita e 37,4% na quantidade exportada.

Em relacdo as importacdes, destacaram-se, no periodo: Cereais, farinhas e preparacdes (USS 2,71 bilhdes
—21,1% da pauta), Produtos oleaginosos (exclui soja) (USS$ 1,19 bilhdo — 9,3%) e Pescados (USS$ 1,04 bilhdo —
8,1%) perfazendo 38,5% das aquisi¢cGes do agro brasileiro. Relativamente ao mesmo periodo do ano passado,
as compras de Cereais, farinhas e preparacdes, de Produtos oleaginosos e Pescados cresceram 10,4%, 26,3%
e 9,4%, respectivamente.

As exportacdes do agronegdcio nordestino somaram USS 9,16 bilhdes, no periodo jan-ago/24 frente
a jan-ago/23, registrando incremento de 7,9%. As importacdes totalizaram USS$ 1,61 bilhdo, apresentando
incremento bem maior de 14,8%. A balanca comercial do agronegdcio ficou superavitaria em USS$ 7,55
bilh&es, enquanto o déficit dos demais setores atingiu USS 10,42 bilhdes.

O agronegdcio da Regido representou 56,7% das exportagGes e 8,5% das importagdes totais nordestinas.
A Regido contribuiu com 8,2% do total das exportagdes e absorveu 12,5% do total das aquisicdes dos produtos
comercializados pelo agronegdcio brasileiro, no acumulado até agosto de 2024.

O principal setor da pauta exportadora do agronegdcio nordestino, no periodo de janeiro a agosto de 2024,
foi o Complexo soja com 47,7% (USS 4,37 bilhées) de participacido. Relativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, as vendas dos produtos do Complexo recuaram 4,7%. Soja é o principal produto do complexo com
89,8% de participacdo. O volume embarcado do grao aumentou 13,8% e o valor exportado retrocedeu 3,0%.

0 segundo principal setor, no periodo, foi Produtos florestais com USS 1,63 bilhdo, representando 17,8%
do total exportado pelo agronegécio nordestino. Comparativamente ao mesmo periodo de 2023, as vendas
cresceram 34,5%. A celulose foi o principal produto comercializado (99,2% do valor total).

O Complexo sucroalcooleiro (USS 0,82 bilhdo) ocupou o terceiro lugar entre os principais setores
exportadores da Regido, com 9,0% de participa¢do e crescimento de 44,3% na receita. Foram exportados,
basicamente, Aglcar de cana em bruto e Agucar refinado.

Pelo lado das importagdes, os destaques foram os setores de Cereais, farinhas e preparac¢des (USS 691,84
milhdes — 43,0% da pauta: Trigo e Malte foram os principais produtos adquiridos deste grupo); Produtos
oleaginosos, exclui soja (USS 290,87 milhdes — 18,1%, principalmente Oleos vegetais) e Cacau e seus produtos
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(USS 160,19 milhdes — 10,0%; basicamente, Produtos do cacau). No periodo comparativo em foco, cresceram
as aquisicdes de Cereais, farinhas e preparagdes (+3,8%), Produtos oleaginosos (exclui soja) (+35,9%) e Cacau
e seus produtos (+8,0%).

Para os proximos meses, a expectativa é de crescimento moderado das exportagdes do agronegdcio
nordestinas com as importagdes registrando um incremento maior. Entretanto, o saldo da balan¢a comercial
do setor continuara superavitario, minimizando o déficit dos demais setores.

Tabela 1 - Brasil e Nordeste: Exportacdo, importacdo e saldo total, do agronegodcio e demais setores —
Jan-ago/2024 — Em USS milhdes

Agronegdcio 111.759,5 12.831,3 98.928,2 9.162,5 1.607,4 7.555,1
Demais setores 115.244,4 160.093,6 -44.849,2 6.983,8 17.409,3 -10.425,5

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil, a partir dos dados da Secex/MDIC. Dados coletados em set/2024.

Tabela 2 - Brasil, Nordeste e Estados: Exportagdo, importacdo e saldo do agronegdcio — Jan-
ago/2024/2023 — Em USS milhdes

Maranhdo 2.508,5 65,4 -3,7 52,4 2,1 -13,1 2.456,1
Piauf 961,5 97,2 -13,5 14,5 8,4 -38,2 947,0
Ceard 321,1 29,0 -5,1 301,2 14,9 25,6 19,8
R G do Norte 156,0 24,1 -1,0 63,3 18,0 2,8 92,7
Paraiba 54,2 57,0 10,3 111,6 14,6 -10,3 -57,4
Pernambuco 487,8 39,7 66,7 482,9 9,6 27,3 4,9
Alagoas 442,6 76,9 12,1 66,5 12,6 1,6 376,1
Sergipe 107,2 38,6 28,7 17,6 6,3 358,1 89,6
Bahia 4.123,6 55,8 19,0 497,3 6,8 12,6 3.626,3

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil, a partir dos dados da Secex/MDIC. Dados coletados em set/2024.
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O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA de agosto, na Regido Nordeste, teve reducdo de
-0,08%, 0,39 pontos percentuais (p.p.) abaixo da taxa de +0,31% registrada em julho. No ano, o IPCA nordestino
acumula alta de +3,02% e, nos uUltimos 12 meses, de +3,37%, abaixo dos +4,14% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores. Em agosto de 2023, a variagao havia sido de +0,37%. O IPCA da Regido Nordeste
(-0,08%) ficou abaixo do indice nacional (-0,02%). Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, trés
tiveram redugdo em agosto. Alimentagdo e bebidas (-1,09%) tem o maior impacto (-0,26 p.p.). Na sequéncia,
veio o grupo Habitagdo (-0,42% e -0,06 p.p.) e Despesas pessoais (-0,08% e -0,003 p.p.). No campo positivo, o
principal impacto vem de Transportes (+0,48% e +0,09 p.p.), seguido por Saude e cuidados pessoais (+0,37%
e +0,06 p.p.) e Educacdo (+0,68% e +0,04 p.p.). Os demais grupos ficaram entre +0,22% de Comunicagdo e
+0,29% de Vestuario. No Brasil, as variacGes foram de -0,02% (més), +2,85% (ano) e +4,24% (doze meses).

Entre as Regides Metropolitanas, no més de agosto, S3o Luis (-0,54%) tem o menor IPCA do Pais. Aracaju
(-0,33%) ocupa a 122 posicdo, seguida por Recife (-0,07%, 92 posicao), Fortaleza (0,00%, 82 posi¢do) e Salvador
(+0,03%, 72 posigdo), o Unico IPCA positivo na Regido. O maior impacto na Regido, e em todas as capitais
nordestinas pesquisadas, vem do grupo Alimentacdo e bebidas, onde a maior repercussao foi em Aracaju
(+1,73% e +0,38 p.p.), seguido por Salvador (-1,44%) e Sao Luis (-1,28%).

O grupo Alimentacdo e bebidas tém suas maiores variagdes em tubérculos, raizes e legumes (-19,9%),
tomate (-27,8%) e pao francés (-1,5%). Energia elétrica residencial (-3,2%) é a principal variagdo em Habitac¢do.
No lado positivo, em Transportes, o principal aumento é da gasolina (+2,4%). Ela variou entre +0,3% (Fortaleza)
e +4,7% (Salvador). Produtos farmacéuticos (+0,8%), servicos médicos e dentarios (+1,3%) e planos de saude
(+0,6%), sdo as principais variagdes do grupo Saude e cuidados pessoais.

No ano, o IPCA regional ja acumula +3,02%, tem o segundo maior indice entre as Regides, so perde
para o Sudeste (+3,06%). Sdo Luis (+4,20%) tem a primeira posicdo entre as capitais pesquisadas. Aracaju
(+3,68%, 32 posicao), seguida por Fortaleza (+3,00%, 42 posicao), Recife (+2,88%, 62 posi¢cdo) e Salvador
(+2,68%, 72 posigao).

Os principais grupos que geraram impactos, no indice regional, foram Alimentacdo e bebidas, Transportes,
Saude e cuidados pessoais e Educagao. Sao responsaveis por 82,9% do IPCA nordestino.

Os maiores impactos no grupo Alimentagdo e bebidas, vieram de arroz (+11,5%), café moido (+24,9%),
banana prata (+22,5%), frutas (+10,5%), lanches (+3,0%) e refei¢Ges (+2,9%). Gasolina (+12,7%) e automoével
novo (+1,7%) sdo os destaques do grupo Transportes. Cabe destacar as variagdes no sentido inverso de
passagem aérea (-34,8%) e transporte publico (-6,4%). No grupo Saude e cuidados pessoais, os maiores
impactos vém de produtos farmacéuticos (+7,6%), planos de saude (+5,5%), higiene pessoal (+4,0%) e servigos
médicos e dentarios (+5,4%). Em Educacdo, os grupos pré-escola (+9,4%), ensino fundamental (+9,6%) e
ensino médio (+9,2%), tém os principais aumentos.

Em doze meses, terminados em agosto de 2024, o IPCA regional (+3,67%) é menor que a média nacional
(+4,24%). O indice regional s esta acima do indice da Regido Sul (+3,22%). Sdo Luis (+4,51%) tem o maior
indice na Regido e ocupa a 42 posi¢do entre as capitais pesquisadas. Recife (+2,75%) tem a menor inflacdo. Os
guatro grupos que mais impactaram o indice regional (Alimentagao e bebidas, Transportes, Satde e cuidados
pessoais e despesas pessoais), representam 73,8% do total da inflacdo.

As principais variacdes nos quatro grupos foram: arroz (+25,8%), frutas (+15,0%), banana prata (+25,5%)
e café moido (+19,2%). Cabe destacar a reducdo em carnes (-4,5%) e tomate (-43,0%); gasolina (+6,1%),
Oleo diesel (+9,2%), passagem aérea (+12,1%) e transporte publico (+3,9%); produtos farmacéuticos (+8,3%),
planos de saude (+8,8%), servicos médicos e dentarios (+6,5%); servicos pessoais (+6,1%), hospedagem
(+9,1%) e cigarro (+7,3%).
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Grafico 1 — IPCA (%) — Brasil e Regides — Agosto de 2024, ano e em doze meses
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024).

Tabela 1 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Nordeste e Capitais pesquisadas, na Regido —
Variacdo em doze meses, terminados em agosto de 2024

Alimentagédo e Bebidas - p.p. 1,17 0,71 0,51 0,56 0,91 0,73 0,97
Habitagdo - p.p. 0,69 0,18 0,29 0,40 1,11 0,43 0,49
Artigos de Residéncia - p.p. 0,02 -0,10 -0,05 0,02 -0,10 -0,05 0,03
Vestuario - p.p. 0,09 0,06 0,06 0,07 0,30 0,09 0,11
Transportes - p.p. 0,57 0,38 0,95 0,61 1,01 0,72 0,94
Salde e Cuidados Pessoais - p.p. 0,75 0,87 0,86 1,01 0,61 0,82 0,77
Despesas Pessoais - p.p. 0,39 0,28 0,55 0,45 0,43 0,43 0,45
Educagdo - p.p. 0,52 0,32 0,48 0,53 0,26 0,43 0,41
Comunicagdo - p.p. 0,06 0,05 0,07 0,10 -0,02 0,06 0,07
Produtos de borracha e de material plastico 6,1 3,4 - - - 0,4 -1,8
Produtos de minerais ndo metalicos -5,9 -12,3 -5,5 -8,1 - -23,3 -6,3
Metalurgia -0,8 -4,7 -14,1 -9,7 - 6,9 -3,9

Produtos de metal, exceto maquinas e

X 1,2 -18,6 - -25,0 - -12,6 -
equipamentos

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2024). Pontos percentuais: p.p.
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Indice de Endividlamento dos Estados apresenta reducao no 1°
quadrimestre de 2024

O quadro financeiro das Unidades Federativas e Cidades brasileiras tem se constituido em um dos
importantes temas para os formuladores de politicas publicas no Brasil. Nesse sentido, o BNB/Etene tem
acompanhado regularmente o cendrio das finangas publicas através do indicador denominado “Grau de
Endividamento dos Estados (GRE)”. Os entes federados sé podem tomar operag¢des de crédito se seu GRE,
constituido pela relagdo entre a Divida Consolidada Liquida e a Receita Corrente Liquida, for menor que 2.

O indice de endividamento nacional saiu de 0,88 (2021), para 0,77 (2022), 0,79 em 2023, e 0,72 no
primeiro quadrimestre de 2024. Enquanto isso, o indice nordestino era 0,31 em 2022, passou para 0,31 em
2023 e, no primeiro quadrimestre de 2024 caiu para 0,21. A rela¢do entre o GRE do Nordeste e do Brasil, vem
caindo, 42,9% (2022), 39,4 (2023) e 29,3% (2024).

O nivel de endividamento das capitais representava 22,6% do Endividamento dos Estados (2021). Caiu
para 9,0% em 2022, subiu para 11,6% em 2023, e caiu para 5,5% no primeiro quadrimestre de 2024. A
participacdo é muito baixa, e sinaliza que as capitais tém autonomia e recursos para bancarem suas acoes,
enquanto fica para o Estado, a obrigacdo de atuag¢do em todos os outros municipios, principalmente em
saude, e infraestrutura. Nas capitais da Regido Sul, apenas Florianépolis tem DCL positivo, ou seja, na Regidao
Sul os recursos em caixa superam suas dividas liquidas consolidas. As capitais da Regido Norte, é que tém o
maior nivel de endividamento (0,11), seguida pelo Centro-Oeste (0,10), mas, mesmo assim, € muito baixo. No
Nordeste, a relagao entre os endividamentos das Capitais e Estados, saiu de 34,5% (2021), para 28,4% (2022),
33,0% em 2023, e 36,2% no primeiro quadrimestre de 2024.

O GRE da Regido Nordeste teve uma variagdo de -25,4%, em funcdo da queda de -25,9% (variagcdo nominal)
em sua DCL, e um aumento de sua RCL (variagdo nominal de +9,0%). O Nordeste detém 6,6% da DCL nacional
e 22,5% da RCL. A reducdo do indice nacional de endividamento (0,79 para 0,72), -8,6%, se deve a queda de
-4,5% na DCL, e um aumento de +4,5%, no RCL.

O Estado de Alagoas registrou leve aumento no seu indice de endividamento em 2024, de 0,70 (2023)
para 0,71 (2024). A sua Divida Consolidada Liquida aumentou +10,2%, de 2023 para o 12 quadrimestre
de 2024, enquanto sua Receita Corrente Liquida cresceu +8,4%. As maiores redugdes nos niveis de
endividamento, na Regido, ocorreram em Pernambuco (-44,6%), Sergipe (-35,0%), Bahia (-29,8%) e Ceard
(-29,0%). No primeiro, houve uma reducdo na DCL de -39,1% e um aumento na RCL de +9,9%. No segundo,
uma reducdo na DCL (-31,5%) e aumento na RCL (+5,3%). Na Bahia, as variacdes foram -22,5% (DCL) e
+10,4% (RCL). No Ceard, a DCL caiu -23,1% e a RCL aumentou em +8,4%. Tanto a Paraiba, quanto o Espirito
Santo tém GRE igual a zero, pois tinham recursos em caixa acima do valor de suas DCL. A Unica capital
nordestina que teve aumento em seu indice foi Natal, em fun¢dao do aumento em sua DCL de +30,9% e um
aumento muito menor de sua RCL (+6,2%).

Tabela 1 — Grau de Endividamento (GRE) Regides, Brasil e Estados Selecionados — 2023 e 12 quadrimestre

de 2024
Alagoas 0,70 0,71 98,9 1,7 0,00 0,00 -
Bahia 0,36 0,26 35,4 -29,8 0,13 0,11 -10,0
Cears 0,29 0,21 28,8 -29,0 0,25 0,22 -10,9
Maranh3o 0,17 0,00 = -100,0 0,00 0,00 =
Paraiba 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 -
Pernambuco 0,32 0,18 24,5 -44,6 0,24 0,22 -8,1
Piaui 0,47 0,41 57,2 -12,2 0,28 0,25 9,7

Rio Grande do Norte 0,25 0,20 27,5 -21,5 0,24 0,29 23,3
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Sergipe 0,23 0,15 20,6 -35,0 0,16 0,15 -4,2

Norte 0,11 0,05 7,2 -50,5 0,14 0,11 -22,4
Sudeste 1,42 1,37 189,7 -3,4 0,08 0,04 -42,7
Espirito Santo 0,00 0,00 - - 0,00 0,00 -
Minas Gerais 1,68 1,57 216,9 -6,9 0,06 0,00 -100,0
Sul 0,74 0,68 94,2 -7,5 0,00 0,00 -
Centro-Oeste 0,13 0,09 13,0 -28,3 0,19 0,10 -45,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Tesouro Nacional (2024 e 2023). 1. Relagdo entre o indice estadual/capital com o indice nacional, em 2024. 2. Quando o
Grau de endividamento é zero, quer dizer que o Estado/Capital tinha recurso em caixa acima de sua divida consolidada liquida.
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Agenda

segunda-feira, 30 de setembro de 2024
Relatdrio Focus (BCB)
Estatisticas fiscais (BCB)
quarta-feira, 2 de outubro de 2024
Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica - Brasil (IBGE)
sexta-feira, 4 de outubro de 2024

Censo Demografico 2022: Indigenas: Alfabetizacdo, registros de nascimentos e caracteristicas dos
domicilios, segundo recortes territoriais especificos: Resultados do universo (IBGE)

Comex Stat - Referéncia: Setembro (MDIC)
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