m4| Banco do
{ 2 Nordeste

ETENE

DESEMPENHO FISCAL DO GOVERNO FEDERAL EM FEVEREIRO
DE 2025

e De acordo com as informacgoes divulgadas pela Secretaria do Tesouro Nacional,
as contas do Governo Federal apresentaram déficit de RS 31,7 bilhdes em
fevereiro de 2025, o melhor resultado para esse més desde 2022, quando foi
contabilizado um déficit de RS 23,6 bilhdes, corrigido pela inflagdo. Em fevereiro
do ano passado, foi registrado um rombo de RS 61,2 bilhdes, a pregos de
fevereiro de 2025. Vale ressaltar que o resultado de fevereiro deste ano foi
influenciado pela redug¢do no pagamento de precatdrios, no valor de RS 30,8
bilhdes, cujos pagamentos foram adiados de forma intencional para passar a
imagem logo ao inicio do ano de que o governo adota uma politica fiscal
contracionista, compativel, portanto, com a politica monetaria;

e No acumulado dos dois primeiros meses de 2025, as contas do governo
registraram um superavit de RS 53,2 bilhdes, bem acima do saldo positivo
alcancado no mesmo periodo do ano passado, de RS 21,2 bilhdes. Nesse periodo,
houve um aumento real de 3,5% na receita liquida, com um valor acumulado de
RS 401,6 bilhdes, enquanto as despesas do governo somaram RS 348,4 bilhdes,
caindo 4,8% em termos reais, relativamente ao primeiro bimestre de 2024. No
acumulado de doze meses, até fevereiro de 2025, o resultado primdrio do
Governo Central foi de déficit de RS 13,2 bilhdes, equivalente a 0,09% do PIB;

e Vale ressaltar que a meta do governo para 2025 é zerar o déficit das contas, que
somou RS 43 bilhées em 2024. Pelas regras do arcabouco fiscal, o governo pode
ter um déficit de até 0,25% do PIB sem que o objetivo seja formalmente
descumprido, o que equivale a 30 bilhdes. O orgamento de 2025, ja aprovado
pelo Congresso, projeta um superavit primario de RS 15 bilhdes nas contas
publicas, excluidos dos calculos os gastos com precatérios. Se esse resultado se
concretizar, o governo cumpre o arcabouco fiscal;

e Em fevereiro, o déficit de RS 31,7 bilhdes foi provocado pelo resultado negativo
das contas do Tesouro Nacional, cujo déficit alcancou RS 8,7 bilhdes nesse més,
e da Previdéncia Social, que apresentou um déficit de RS 23,0 bilhdes, enquanto
o Banco Central apresentou um superavit de RS 9 bilhdes;

e Os numeros de fevereiro mostram que, em valores reais, as receitas liquidas
subiram 3,1%, impulsionadas pela elevacdo real de 1,4% nas receitas
administradas pela Receita Federal, com destaque para o expressivo crescimento
na arrecadacdo do Imposto de Importacdo, e de 7,5% na arrecadacao liquida
destinada a Previdéncia Social. Mas esse resultado foi influenciado
negativamente pela queda na arrecadacdo do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), que incide sobre o lucro das
empresas. Além disso, houve retracdo real de 4,3% nas receitas nao
administradas, com destaque para a reducdo no recebimento de dividendos e
participagdes, explicada pela diminuigdao da distribui¢cao de lucros do Banco do
Brasil;

e Do lado das despesas, o principal fator para diminuicdo dos gastos foi o
adiamento do pagamento de precatérios, que implicou numa redu¢do de RS 30,8
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bilhdes nas despesas totais do Governo. Em compensacdo, outros fatores
influenciaram positivamente nas despesas nesse més, como o aumento de RS 1
bilhdo no abatimento de divida dos estados junto a Unido, para compensar a
perda de arrecadacdo com o ICMS, bem como o crescimento das despesas com
beneficios previdenciarios (RS 1,7 bilhdo) e com Beneficios de Prestacdo
Continuada-BPC (RS 1,1 bilhdo), cuja expansdo decorreu do aumento do nimero
de pessoas atendidas e pelo reajuste do salario-minimo. Outro fator de pressao
sobre as despesas foi 0 aumento dos gastos com equalizacdo de empréstimos no
ambito do Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf),
que levou a um acréscimo de RS 1,2 bilhdo nas despesas com subsidios;

e Os gastos discriciondrios (ndo obrigatérios) registraram uma queda real de 11,9%
em fevereiro de 2025, na comparacdo com o mesmo més do ano passado,
registrando uma redugdo de RS 1,5 bilhdo;

e Com relagdo ao setor publico consolidado, o resultado primario foi superavitario
em RS 104,1 bilhdes em Janeiro deste ano (dado mais recente disponivel nas
estatisticas fiscais do BACEN), acima do registrado no mesmo més do ano
passado (RS 102,1 bilhdes). O Governo Central e os governos regionais
registraram superavits respectivos de RS 83,1 bilhdes e de RS 22,0 bilhdes,
enquanto as empresas estatais contabilizaram um déficit de RS 1,0 bilhdo. A
divida bruta do governo geral (DBGG), que compreende o Governo Federal, o
INSS e os governos estaduais e municipais, atingiu 75,3% do PIB, RS 8,9 trilhdes,
em janeiro de 2025, caindo 0,8 p.p. em relacdo a dezembro de 2024.

EM RESUMO:

Apesar do resultado negativo de fevereiro, pode-se afirmar que o acumulado dos dois
primeiros meses do ano revela um cendrio mais positivo, pois o Governo Federal
conseguiu arrecadar mais do que gastou, fechando o periodo com um superavit de RS
53,2 bilhdes, sendo o terceiro melhor para o primeiro bimestre desde 2022. Esse
superavit foi possivel gracas aos saldos positivos alcancados pelo Tesouro Nacional e o
Banco Central, os quais superaram o déficit da Previdéncia Social de RS 42,6 bilhdes. Mas
o principal fator que ajudou essa melhora nas contas publicas foi a redugdo no
pagamento de precatdrios, que possibilitou uma economia de RS 30,8 bilhdes nos dois
primeiros meses do ano. A divida bruta do governo geral (DBGG), que compreende o
Governo Federal, o INSS e os governos estaduais e municipais, caiu 0,8 p.p. em janeiro
de 2025, atingindo RS 8,9 trilhdes, ou 75,3% do PIB.
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Tabela 1 - Resultado do Tesouro Nacional - Fevereiro e Janeiro-Fevereiro de 2025 (Milhdes correntes)

1. RECEITA TOTAL 468.630 505.896 8,0% 3,1% 189.447 | 203.662 | 7,5% 2,3%
2. TRANSF. POR REPARTICAO DE 98.044 104.314 6,4% 1,5% 56.733 | 59.877 5,5% 0,5%
RECEITA
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 370.585 401.582 8,4% 3,5% 132.713 | 143.785 | 8,3% 3,1%
4. DESPESA TOTAL 349.390 348.398 -0,3% -4,8% 190.980 | 175.459 | -8,1% -12,6%
5. RESULTADO PRIMARIO GOV. 21.195 53.184 150,9% 136,5% | -58.267 | -31.673 | -45,6% | -48,3%
CENTRAL (3 -4)
Tesouro Nacional 61.795 95.753 55,0% 47,7% -34.496 | -8.732 | -74,7% -75,9%
Banco Central -107 -4 -95,8% -95,9% 38 9 -76,8% | -77,9%
Previdéncia Social (RGPS) -40.493 -42.565 5,1% 0,3% -23.809 | -22.950 | -3,6% -8,3%
6. RESULTADO PRIMARIO/PIB 1,19% 2,77% - - -6,48% | -3,28% - -

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN

Tabela 2 — Necessidades de financiamento do setor publico (Fluxos acumulados no ano) - Janeiro-2025 -
R$ milhdes

Nominal -22 232 -2,50 -63 737 -6,63
Governo Central(1) -9 651 -1,09 -49 619 -5,16
Governos estaduais -12 650 -1,42 -14 370 -1,50
Governos municipais -2 020 -0,23 -971 -0,10
Empresas estatais(2) 2089 0,23 1223 0,13
Juros nominais 79 914 8,99 40 358 4,20
Governo Central(1) 71633 8,05 33 531 3,49
Governos estaduais 7087 0,80 5900 0,61
Governos municipais 757 0,09 711 0,07
Empresas estatais(2) 437 0,05 216 0,02
Primario -102 146 -11,49 -104 096 -10,83
Governo Central -81 283 -9,14 -83 150 -8,65
Governos estaduais -19 736 -2,22 -20 270 -2,11
Governos municipais 2778 -0,31 -1 681 -0,17
Empresas estatais(2) 1651 0,19 1006 0,10
PIB acumulado no ano* 889 356 - 960 797

Fonte: BACEN

(1) Inclui INSS.

(2)Exclui as empresas dos Grupos Petrobras e

Eletrobras.

* Dados preliminares.
(+) déficit (-) superavit
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Tabela 3 - RECEITAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL - Resultado do Més em relagdo ao mesmo
Meés do ano anterior. Fevereiro-2024/2025 - Valores a precos de Fev./25 - IPCA — R$ Milhdes

RECEITA TOTAL (I) 199.028,20 203.662,30 4.634,20 2,30%
Receita Administrada pela RFB 126.434,10 128.230,40 1.796,20 1,40%
Imposto de Importagao 5.048,70 7.120,30 2.071,60 41,00%
IPI 5.679,60 7.200,80 1.521,20 26,80%
Imposto sobre a Renda 59.880,30 57.630,40 -2.249,90 -3,80%
IOF 5.547,30 6.213,10 665,8 12,00%
COFINS 27.082,60 27.301,30 218,6 0,80%
PIS/PASEP 8.364,90 7.963,70 -401,2 -4,80%
CSLL 12.463,60 10.621,70 -1.841,90 -14,80%
CIDE Combustiveis 260,6 410,4 149,9 57,50%
Outras Receitas Administradas pela RFB 2.106,50 3.768,70 1.662,20 78,90%
Incentivos Fiscais 0 0 0 -
Arrecadagéo Liquida para o RGPS 50.351,60 54.148,80 3.797,20 7,50%
Receitas Nao Administradas pela RFB 22.242,40 21.283,20 -959,2 -4,30%
Concessoes e Permissées 237,1 418,7 181,5 76,50%
Dividendos e Participacbes 3.960,70  2.722,40 -1.238,30 -31,30%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.493,80 1.481,60 -12,2  -0,80%
Exploragcédo de Recursos Naturais 6.257,10  7.702,00 1.444,90 23,10%
Receitas Préprias e de Convénios 2.358,60 2.262,10 -96,6 -4,10%
Contribuigdo do Salario Educacao 2.587,20  2.800,40 2132  8,20%
Demais Receitas _ 5.347,90 3.896,10 -1.451,70 -27,10%
TRANSFERENCIAS POR REPARTICAO DE RECEITA
(L)} 59.602,70 59.876,90 2742  0,50%
RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-ll) 139.425,50 143.78540 4.359,90 3,10%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN
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Tabela 3 - RECEITAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL - Resultado do Més em relagdo ao mesmo
Meés do ano anterior. Fevereiro-2024/2025 - Valores a precos de Fev./25 - IPCA — R$ Milhdes

RECEITA TOTAL (I) 199.028,20 203.662,30 4.634,20 2,30%
Receita Administrada pela RFB 126.434,10 128.230,40 1.796,20 1,40%
Imposto de Importagao 5.048,70 7.120,30 2.071,60 41,00%
IPI 5.679,60 7.200,80 1.521,20 26,80%
Imposto sobre a Renda 59.880,30 57.630,40 -2.249,90 -3,80%
IOF 5.547,30 6.213,10 665,8 12,00%
COFINS 27.082,60 27.301,30 218,6 0,80%
PIS/PASEP 8.364,90 7.963,70 -401,2 -4,80%
CSLL 12.463,60 10.621,70 -1.841,90 -14,80%
CIDE Combustiveis 260,6 410,4 149,9 57,50%
Outras Receitas Administradas pela RFB 2.106,50 3.768,70 1.662,20 78,90%
Incentivos Fiscais 0 0 0 -
Arrecadagéo Liquida para o RGPS 50.351,60 54.148,80 3.797,20 7,50%
Receitas Nao Administradas pela RFB 22.242,40 21.283,20 -959,2 -4,30%
Concessoes e Permissdes 237,1 418,7 181,5 76,50%
Dividendos e Participacbes 3.960,70  2.722,40 -1.238,30 -31,30%
Contr. Plano de Seguridade Social do Servidor 1.493,80 1.481,60 -12,2  -0,80%
Exploracédo de Recursos Naturais 6.257,10  7.702,00 1.444,90 23,10%
Receitas Préprias e de Convénios 2.358,60 2.262,10 -96,6 -4,10%
Contribuigdo do Salario Educacao 2.587,20  2.800,40 2132  8,20%
Demais Receitas _ 5.347,90 3.896,10 -1.451,70 -27,10%
TRANSFERENCIAS POR REPARTICAO DE RECEITA
(L)} 59.602,70 59.876,90 2742  0,50%
RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-ll) 139.425,50 143.78540 4.359,90 3,10%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN
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