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PERSPECTIVAS ECONOMICAS MUNDIAIS — 2025 e 2026

e O Fundo Monetario Internacional (FMI) divulgou neste més de abril de 2025 o
relatério World Economic Outlook-WEQ, que traz as projecdes da entidade para
a economia mundial, destacando o impacto das tarifas comerciais e 0 aumento
da incerteza, fatores que contribuem para a desaceleracdo do crescimento
econdmico global. Nas estimativas do FMI, que inclui as tarifas anunciadas entre
fevereiro e abril de 2025, pelo governo Trump, e a reacdao dos demais paises, o
crescimento mundial foi revisado de 3,3% para 2,8% em 2025 e de 3,3% para
3,0% em 2026;

e Os Estados Unidos, México, Canada e China sdo os destaques nas revisdes de
gueda do crescimento econdmico, enquanto o Brasil ndo devera sofrer grandes
impactos, pois o crescimento econdmico brasileiro foi projetado em 2,0% para
os anos de 2025 e 2026, ante 2,2% para esses dois anos, nas estimativas
anteriores. Com relacdo aos Estados Unidos, o FMI revisou a projecdo de
crescimento do PIB para 1,8%, em 2025, 0,9 ponto percentual a menos do que a
estimativa anterior, de 2,7%. Para 2026, o Orgdo espera que a economia
americana cresca apenas 1,7%, abaixo da projecdo anterior, de 2,1%. Jd o
principal alvo das medidas do governo Trump, a China, devera crescer 4,0% este
ano, na projec¢do revisada, 0,6 ponto percentual abaixo dos 4,6% estimados
inicialmente, devendo repetir essa mesma taxa em 2026, também abaixo da
projecao anterior para esse ano de 4,5%;

e Dentre as principais economias mencionadas no Relatdrio, o México se destaca
por ser a economia mais afetada por essa mudanga na politica tarifaria
americana, tendo em vista que sua economia depende fortemente do comércio
exterior com os EUA. Na projegao revisada do FMI, o PIB mexicano devera
registrar uma retracdo de 0,3% em 2025, bem abaixo da estimativa de janeiro
deste ano, quando o Orgdo apontava um crescimento econémico de 1,4%. Para
2026, a projegdo é de crescimento de 1,4% da economia mexicana, abaixo dos
2,0% estimados ao inicio deste ano;

e O Brasil foi pouco mencionado no Relatério, pois os danos colaterais das medidas
tarifarias de Trump deverao afetar apenas levemente a tendéncia de
desaceleragdo do crescimento econdémico brasileiro, cuja taxa estimada pelo FMI
para os anos de 2025 e 2026 é de 2,0%, bem abaixo do crescimento estimado
para o grupo de economias emergentes e em desenvolvimento, cuja expansao é
projetada em 3,7%, em 2025. Economia fechada e mercado interno grande,
certamente contribuiram para atenuar os impactos das medidas tarifarias no
Brasil. Mas o Pais foi mencionado no Relatério ndo pelos efeitos das novas tarifas
sobre a atividade econ6mica, mas pela revisdao para cima das proje¢des para os
indices de precos, como ja vem sendo antecipado pelos agentes econOmicos do
mercado brasileiro, conforme revela o relatério Focus do Banco Central. Além
disso, o Brasil também foi citado na se¢do sobre cotacbes de commodities, numa
referéncia a evolucdo dos precos do café, cujos precos subiram 33,8% entre
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agosto de 2024 e margo de 2025, atingindo niveis historicos em fevereiro devido
as preocupacoes com a oferta por conta de problemas climaticos;

e Deforma geral, o Relatdrio retrata um cenario em profunda transformacao, onde
os riscos de desaceleracdo dominam as perspectivas, em meio a escalada das
tensGes comerciais que aumentam as incertezas na politica comercial, podendo
agravar ainda mais as perspectivas de crescimento a curto e longo prazos. Diante
desse quadro, no qual as incertezas atingiram novos patamares, os governos em
todo o mundo foram forcados a reordenarem suas prioridades politicas. Mas
para garantir uma maior estabilidade as economias neste momento critico, o FMI
recomenda que os paises procurem trabalhar de forma construtiva para
promover um ambiente comercial estavel e previsivel, bem como facilitar a
cooperacdo internacional, ao mesmo tempo em que procurem enfrentar os
desafios politicos e desequilibrios estruturais internos;

e O Documento do FMI descreve os principais canais de transmissao dos efeitos
negativos das tarifas sobre o crescimento econdmico, destacando a redug¢do do
comércio global, pois as tarifas aumentam os custos de importacdo e exportacao,
diminuindo o volume de comércio entre os paises. Paises cujas economias
dependem diretamente das exportacées, como China, Canada e México, serdo
os mais afetados. As tarifas também criam distor¢des nas cadeias globais de valor,
levando a realocacdo ineficiente de recursos e reducdo na produtividade. Da
mesma forma, a imprevisibilidade das politicas comerciais reduz investimentos e
consumo, prejudicando o crescimento econdmico. Finalmente, as tarifas atuam
como choques de oferta, aumentando os precos de bens importados e
pressionando a inflacdo, o que pode levar a politicas monetarias mais restritivas
e desaceleracdo econ6mica;

e O impacto mais relevante dessa guerra comercial desencadeada pelo governo
americano poderd vir pela via indireta, através da desaceleracdo econdmica
internacional, o que vai representar uma trava adicional para a expansao da
economia brasileira, que ja vem passando por uma conjuntura de politica
monetdria restritiva e manutencdo dos juros em patamares elevados,
prejudicando o seu desempenho. Outro risco relevante tem a ver com a
realocacao dos fluxos comerciais globais, com a expectativa de aumento nas
exportacdes de paises que perderam espaco no mercado americano e que,
agora, buscam novos destinos, especialmente o Brasil. Essa possibilidade, levanta
alertas em varios setores industriais do Pais;

e Finalmente, o FMI destaca que os paises em desenvolvimento, ricos em recursos
minerais, apresentam uma oportunidade Unica para impulsionar o crescimento,
criar empregos e aumentar as receitas publicas para investimentos, aproveitando
a crescente demanda global por minerais essenciais. Esses minerais criticos sdo
vitais para acelerar o desenvolvimento. Nesse sentido, os governos devem adotar
politicas prospectivas e marcos regulatérios abrangentes para impulsionar a
extracdo sustentdvel, a reparticdo equitativa de beneficios e os investimentos na
construcdo de capacidades produtivas para maximizar os ganhos na exploracado
desses recursos.
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Nossa visdao: No Relatério do FMI o crescimento mundial foi revisado de 3,3% para 2,8%
em 2025 e de 3,3% para 3,0% em 2026. O Documento retrata um cendrio em profunda
transformacdo, onde os riscos de desaceleracdo dominam as perspectivas, em meio a
escalada das tensdes comerciais que aumentam as incertezas na politica comercial,
podendo agravar ainda mais as perspectivas de crescimento a curto e longo prazos. Os
Estados Unidos, México, Canada e China sdo os destaques nas revisdes de queda do
crescimento econOmico, enquanto o Brasil ndo devera sofrer grandes impactos, pois o
crescimento econdmico brasileiro foi projetado em 2,0% para os anos de 2025 e 2026,
ante 2,2% para esses dois anos, nas estimativas anteriores. Apesar do cendrio pouco
favoravel o FMI destaca que os paises em desenvolvimento, ricos em recursos minerais,
apresentam uma oportunidade Unica para impulsionar o crescimento, criar empregos e
aumentar as receitas publicas para investimentos, aproveitando a crescente demanda
global por minerais essenciais.
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Grafico 1 - Crescimento Econdmico - PIB - Variacdo % - Mundo ¢ Regides Selecionadas — 2023 a 2026
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Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2025. Elaboragdo ETENE

Grafico 2 - Crescimento Econémico - PIB - Varia¢do % - Paises Selecionados — 2023 a 2026
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Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2025. Elaboragdo ETENE
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Grafico 3 - Crescimento Econdmico - PIB - Variacdo % - Mundo ¢ Brasil — 2020 a 2026
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Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2025. Elaboragdo ETENE
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