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Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional cresce 10,1% e alcanga
RS 6,84 trilhdes em setembro de 2025

Allisson David de Oliveira Martins

e O saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) totalizou RS 6,84 trilhdes em
setembro de 2025, representando expansdo de 10,1% em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. A trajetdria de crescimento continua sendo majoritariamente sustentada pelas
operagdes com pessoas fisicas, que registraram elevacdo de 11,0% em 12 meses. Ja as
operacgdes destinadas as pessoas juridicas apresentaram avango mais moderado, com
alta de 8,7% no mesmo periodo.

e No recorte empresarial, as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) demonstraram
protagonismo no crescimento da carteira, com incremento de 10,0%, enquanto as
grandes empresas observaram aumento de 7,5% no saldo de crédito.

e Entre as fontes de financiamento, os recursos direcionados atingiram a marca de RS 2,90
trilhGes, com crescimento de 12,0% em relacdo a setembro de 2024. Estes recursos,
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) ou vinculados a fundos
publicos, seguem concentrados em linhas de crédito rural, imobilidrio, investimento de
longo prazo e microcrédito produtivo orientado. Por sua vez, os recursos livres, voltados
a finalidades como capital de giro, cartdo de crédito, crédito pessoal e aquisicdo de bens,
alcancaram RS 3,93 trilhdes, com crescimento de 8,7% no acumulado em 12 meses —
ritmo inferior ao observado entre os recursos direcionados.

e A moderacdo no ritmo de crescimento da carteira de crédito reflete o cendrio de juros
elevados e seletividade das institui¢des financeiras na concessao de novos empréstimos.
Apesar disso, a expansao do crédito a pessoa fisica demonstra resiliéncia, impulsionada
pela melhora do mercado de trabalho e aumento da massa salarial.

e As operacgées de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e
direcionados, encerraram o 32. Trimestre de 2025 com taxa média de juros de 31,4% a.a.,
conforme informacdes publicadas pelo Banco Central. Nos ultimos 12 meses, a taxa de
juros média avancou 3,9 pontos percentuais, em decorréncia da recente mudanca da
condugao da politica monetaria, via aumento Taxa Selic, que provocou impacto na
trajetoria de curto prazo dos juros.

e O spread bancdrio, que representa a diferenca de juros entre a captacdo e aplicacdo de
recursos, sendo, em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou
20,4% no ultimo més de setembro de 2025, dessa forma, apresentou avanco nos ultimos
doze meses (+2,1 pontos percentuais). Entre os segmentos, o spread da pessoa juridica
(9,0%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (25,7%), fundamentalmente
pela menor inadimpléncia, maior respaldo das opera¢ées bancarias com garantias reais,
entre outros fatores econémico-financeiros.

Comentario: O crédito no Brasil segue em trajetdria de crescimento, porém com sinais de
desaceleracao, reflexo direto da politica monetaria contracionista adotada nos ultimos trimestres.
O aumento da taxa Selic e o consequente encarecimento dos juros — que atingiram média de
31,4% a.a. no terceiro trimestre de 2025 — tém contribuido para a moderagdo do ritmo de
expansdo da carteira de crédito, especialmente nas operagGes recursos livres. Para os préximos
meses, projeta-se continuidade no crescimento do crédito, ainda que em ritmo mais contido,
diante de um cendrio econ6mico que exige maior seletividade por parte das institui¢es
financeiras.
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Grafico 01- Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa
Fisica - % de crescimento nos ultimos 12 meses - 2021 a 2025*
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Fonte: Banco Central (2025). Elaboragdo: BNB/Etene (2025)
Nota: 2025 refere-se a setembro, no acumulado dos uUltimos doze meses

Grafico 02 - Saldo das Operag¢des de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento
nos ultimos 12 meses - 2021 a 2025*
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Fonte: Banco Central (2025). Elaboragdo: Etene (2025)
Nota: 2025 refere-se ao acumulado dos ultimos doze meses, encerrados em setembro de 2025.
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Grafico 03 - Saldo das Operacdes de Crédito no Brasil - Total, Recursos
Direcionados e Recursos Livres - % de Crescimento nos ultimos 12 meses -
2021 a 2025*
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Fonte: Banco Central (2025). Elaboragdo: Etene (2025)
Nota: 2025 refere-se ao acumulado dos uUltimos doze meses, encerrados em Setembro de 2025.
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