m4| Banco do
{ W) Nordeste

ETENE

Atividade Economica do Nordeste apresenta crescimento de 2,5% no
acumulado até novembro/2025, impulsionado pelo desempenho da Bahia

Marcos Falcdo Gongalves?!

e A economia nordestina, medida pelo indice de atividade IBCR-NE do Banco Central,
cresceu 2,2% em novembro de 2025, quando comparado com o mesmo més de 2024.

e Entre os estados do Nordeste divulgados pelo BCB, Bahia, Pernambuco e Ceard
apresentaram variacao de 1,7%, 1,1% e 0,9% no periodo, respectivamente.

e A partir dos dados divulgados referentes ao més de novembro, a regidao Nordeste tem
crescimento acumulado de 2,5% nos ultimos doze meses, valor marginalmente
superior ao nacional, que apresenta crescimento de 2,4% no periodo (Grafico 1).

e Em 2025, o Nordeste acumula crescimento de 2,3% até o més de novembro, com
destaque para a Bahia, que aponta para elevacao de 3,2%, e Ceard, com aumento de
1,5% no mesmo periodo (Tabela 1).

e O desempenho da economia baiana até novembro de 2025 reflete a combinacdo de
fatores conjunturais e estruturais favoraveis ao estado. Destacam-se a resiliéncia da
atividade industrial, especialmente em segmentos estratégicos da estrutura produtiva
local, a sustentacdo do setor de servicos associada a geracdo de empregos formais e a
manutencdo da renda. A maior diversificacdo produtiva da economia baiana também
contribuiu para reduzir a exposicdo a choques especificos de curto prazo, favorecendo
um crescimento mais equilibrado ao longo do ano, mesmo em um ambiente nacional
marcado por juros elevados e condicdes financeiras mais restritivas.

e O acumulado até novembro de 2025 para a economia do Ceara reflete, em grande
medida, a maior exposicdo do estado aos efeitos do aperto das condi¢des financeiras
sobre a industria, que limitou o ritmo de expansdo da atividade ao longo do ano.
Embora projetos estruturantes tenham contribuido positivamente em alguns periodos,
esses impulsos ndo foram suficientes para compensar integralmente a perda de
dinamismo, resultando em desempenho inferior a média regional e nacional no
periodo.

e O desempenho mais moderado da economia pernambucana, com crescimento
acumulado de 0,5% até novembro, pode ser associado a uma maior sensibilidade da
estrutura produtiva estadual ao ciclo de desaceleracdo da economia nacional. O
enfraguecimento relativo da industria, especialmente em segmentos mais
dependentes da demanda interna, aliado a perda de dinamismo do setor de servicos.
Além disso, a menor intensidade relativa de investimentos estruturantes, quando
comparada a outros estados da regido, reduziu os efeitos de compensacdo sobre a
atividade, resultando em um crescimento inferior as médias regional e nacional no
periodo.

e Minas Gerais e Espirito Santo, que possuem parte de seus territorios integrando a area
de atuagao do Banco do Nordeste, apresentam variagao acumulada em 2025 de 1,9%
e 4,3%, respectivamente.

1 Doutor em Economia Aplicada, Gerente Executivo de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas do Escritério Técnico de
Estudos Econémicos do Nordeste (BNB/Etene). Endereco eletrénico: marcosfalcao@bnb.gov.br
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Comentdrio: De forma geral, os resultados observados em 2025 indicam que a economia
nordestina manteve trajetéria de crescimento moderado, ligeiramente superior a média
nacional, ainda que com desempenho heterogéneo entre os estados. A Bahia destacou-
se positivamente, enquanto Ceard e Pernambuco apresentaram ritmo mais contido,
refletindo diferencas na composicao setorial e na sensibilidade as condicdes financeiras
restritivas vigentes no periodo. Para os proximos meses, a tendéncia é de manutengao
de um crescimento gradual, condicionado a evolugao do ciclo monetario, a dinamica do
mercado de trabalho e a continuidade dos investimentos publicos e privados, fatores

que serao determinantes para a consolidagao da atividade econémica regional no inicio
de 2026.

Grafico 1 - indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Brasil e Nordeste - Em 12 Meses -
% em relagdo ao ano anterior —Jan/22 a Out/25
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Fonte: Banco Central do Brasil (2026). Elaboragdo: BNB/Etene.

Tabela 1 — indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Brasil, Nordeste, Sudeste, Bahia,
Ceara, Pernambuco, Espirito Santo e Minas Gerais - % Crescimento Anual - 2020 a 2025*

2020 2021 2022 2023 2024 2025*
Brasil -4,0 4,2 2,8 2,7 3,8 2,4
Nordeste -4,0 2,8 3,6 24 3,8 2,3
Bahia -3,1 2,7 3,4 3,1 2,9 3,2
Ceard -4,4 3,6 2,8 1,1 5,4 1,5
Pernambuco -3,1 4,7 2,2 2,8 4,4 0,5
Sudeste -3,2 4,0 31 2,8 3,3 1,6
Espirito Santo -6,2 6,7 -1,4 3,4 2,8 4,3
Minas Gerais -1,9 51 3,2 4,0 3,0 1,9

Fonte: Banco Central do Brasil, 2025. Elaboragdo: BNB/Etene. *Ano de 2025 se refere ao acumulado do ano,
terminado em novembro.
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