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e Ainflacdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi de +0,41% em janeiro de 2026, acima do IPCA

brasileiro (+0,33%). Das 16 regides metropolitanas/capitais pesquisadas, nenhuma teve
deflagdo. O maior IPCA foi de Rio Branco (+0,81%) e o menor o de Belém (+0,16%). A mediana
ficou em 0,35% e a média em 0,37%. A dispersao foi de 0,43 entre as capitais pesquisadas,
dado que o desvio foi 0,16%). O maior crescimento, entre as regides é a do Nordeste (+0,40%),
seguido pelo Sudeste e Sul, +0,32%, cada. As outras regides tiveram crescimentos de +023%
(Norte) e +0,26% (Centro-Oeste). Apesar do IPCA nordestino ter sido o mais alto, carregou
apenas 20,1% no indice nacional. O Sudeste carregou 52,4%;

O indice de difusdo (espalhamento das variacGes positivas nos itens que compdem o IPCA) é
um pouco menor no Nordeste (61,8%) que no Brasil (63,9%). Em setembro eles estavam em
53,0% (Nordeste) e 52,3% (Brasil). O pico do indice, entre janeiro de 2024 e setembro de 2025,
ocorreu em dezembro de 2024, quando o indice nacional chegou a 69,0% e o regional a 59,5%.
O indice acima de 60%, indica que A inflagdo de janeiro de 2026 foi amplamente difundida, nao
concentrada, muitos setores reajustaram precos ao mesmo tempo, servigos — especialmente
transporte, salde e cuidados pessoais — ganharam forga;

Alimentos e itens ndo alimenticios aumentaram simultaneamente, a pressdao dos combustiveis
elevou repasses indiretos e no Nordeste, a sazonalidade turistica reforcou a disseminagao dos
reajustes;

Esse movimento de crescimento estd associado a Sazonalidade e demanda de fim de ano,
novembro marcou inicio das compras para festas e férias, crescendo em dezembro,
aumentando a demanda por alimentos, bebidas, vestuario e servicos. Essa pressao pode levar
a reajustes em segmentos como alimentacdo fora do domicilio, transporte e lazer;

Na regido os principais impactos vém de Alimentacdo e bebidas (+0,28% e +0,07 p.p.),
Transportes (+1,11% e impacto de +0,21 p.p.), Saude e cuidados pessoais (+0,83% e impacto
de +0,12 p.p.) e despesas pessoais (+1,04% e +0,09 p.p.), que representam 118,9% da variacdo
do indice regional. No Brasil, estes grupos representam 94,2% do indice nacional;

Em Alimentacdo e bebidas, os principais impactos vém dos itens tomate, frutas, carnes,
refeicdo e lanche, que representam 140,3% da variagdo do grupo. Em Transportes, trés itens
puxaram a varia¢do do grupo, 6nibus urbano, veiculo préprio e gasolina, a gasolina (+2,9%) foi
um dos itens que mais pressionou o IPCA nacional em janeiro, e o Nordeste seguiu essa
tendéncia com variacdo ainda mais forte. A principal razdo para a alta foi o Reajuste do ICMS
dos combustiveis a partir de 12 de janeiro de 2026. No grupo Saude e cuidados pessoais, as
principais variagdes foram de produtos farmacéuticos e dticos (+0,4%), plano de satdde (+0,5%),
perfume (2,9%);

A maior variagdo entre os itens citados foi a dos perfumes, que também aparecem como
destaque no cenario nacional, com alta de 2,9%. No grupo despesas pessoais, as principais
variagoes foram de cabelereiro e barbeiro (+1,4%) e hospedagem (+8,6%). No Nordeste, janeiro
€ 0 més mais forte do ano;

Em doze meses, o IPCA do Nordeste (+4,16%) é o segundo menor entre as Regides, o menor é
o Norte (+3,78%), seguido pelo Centro-Oeste (4,40%). Recife (+4,50%, 52 posi¢do) tem a maior
variagdo regional, seguido por Fortaleza (+4,43%) e Aracaju (+4,29%). Sdo Luis (+3,56%) entre
todas as capitais pesquisadas;

Os grupos que mais impactaram a variagao no Nordeste, sdo Habita¢do, Transportes, Saude e
Cuidados pessoais e Despesas pessoais, que representam 76,3% do IPCA nordestino. No Brasil,
estes representam 75,4% do IPCA brasileiro. No Nordeste, o primeiro grupo, o principal

n4| Banco do



ETENE

( ) Nordeste

impacto é da energia elétrica residencial (+21,0%). Mesmo que a energia elétrica residencial
tenha caido em janeiro, o acumulado 12 meses ainda estava pressionado por periodos
anteriores de bandeiras tarifarias mais altas;

Em Transportes, os dois impactos mais relevantes sdo transporte por aplicativo (+35,7% e
impacto de +0,15 p.p.) e conserto de automoével (+5,1% e impacto de +0,10 p.p.). Plano de
saude (+6,3% e impacto de +0,25 p.p.) e produtos farmacéuticos (+6,2% e impacto de
+0,24 p.p.) sdo os destaques do grupo Saude e cuidados pessoais. No grupo Despesas pessoais,
os dois itens de maiores impactos sdo empregado doméstico (+5,4% e impacto de +0,14 p.p.)
e jogos de azar (+15,2% e impacto de +0,12 p.p.).

Comentario: Os quatro grupos que mais impactaram o IPCA brasileiro e nordestino, sdo de
precos administrados ou que sofrem com a variacao de servigos, em que o uso da taxa de juros
tem menos eficiéncia. Transportes, Habitacdo, Saude e cuidados pessoais e Despesas
pessoais responderam por 76,3% da variacdo no ano na regido, com energia elétrica, transporte
por aplicativo, produtos farmacéuticos e planos de salde, e servicos diversos puxando os grupos.
Se aceitarmos o diagndstico de que o grande entrave para levar o IPCA de forma sustentada ao
redor da meta (3%) é a inflagdo de servigos, entdo, 2026 deve ficar acima da meta, mas dentro
do intervalo de tolerdncia, especialmente se os cortes na Selic ocorrerem gradualmente, ndo
houver choques em alimentos, ou na economia global, e o cdmbio permanecer estavel em torno
dos RS 5,50.

Grafico 1 —IPCA- Valor e variagdo (%) — Brasil e Regi®es —janeiro, e variagdo em doze meses- 2026
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

n4| Banco do



n4| Banco do
( ) Nordeste

ETENE

Tabela 1- IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais
pesquisadas, na Regido — Variacdo em doze meses terminados em janeiro de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju S&o Luis Nordeste Brasil

IPCA- Grupo Pesquisado indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

4,43 4,50 3,94 4,29 3,56 4,16 4,44

Alimentacéo e Bebidas 1,98 047 2,77 0,65 2,00 044 161 034 -049- 015 191 044 2,20 0,46
Habitacéo 8,21 1,35 943 128 743 1,05 10,03 126 1451 213 8,98 1,29 10,06 1,54
Artigos de Residéncia 0,37 0,00 0,00 0,00 -322 - 012 329 0,09 -070 - 006 -100 - 005 0,01 - 0,01
Vestuario 341 015 4,07 024 424 022 397 0,22 358 021 394 021 483 022
Transportes 2,48 045 4,00 0,76 181 032 262 0,47 08 012 244 044 236 047
Saude e Cuidados Pessoais =~ 7,85 1,08 5,06 0,76 587 091 502 08 571 076 600 08 559 0,75
Despesas Pessoais 6,35 048 5,39 0,46 6,70 0,69 543 050 527 040 6,07 054 576 0,58
Educag&o 6,02 040 550 033 586 035 631 048 4,00 017 564 034 597 035
Comunicacdo 1,24 004 079 002 232 008 178 007 058- 001 151 005 178 0,07

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

Tabela 2 - IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p)
pesquisadas, na Regido — Variacdo janeiro de 2026.

— Brasil, Nordeste e Capitais

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sé&o Luis Nordeste Brasil

IPCA - Grupo Pesquisado indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto

0,47 0,28 0,52 0,40 0,23 041 0,33
Alimentagé&o e Bebidas 0,21 0,05 - 001 - 000 0,26 0,06 0,67 014 092 023 0,28 0,07 0,23 0,05
Habitagéo - 0,74 0,12 - 058 - 008 - 048 - 007 - 0,14 002 -1,12- 0,17 -060 - 009 - 011 - 0,02
Artigos de Residéncia 0,16 0,01 0,19 001 048 0,02 1,06 003 025 001 0,36 001 0,20 0,01
Vestuario - 0,75 004 -132 - 008 -074 - 004 - 0,13 001 -082 - 005 -08 - 005 -025- 0,01
Transportes 1,80 0,34 0,66 0,13 1,46 0,27 - 0,16 003 034 006 111 021 0,60 0,12
Saude e Cuidados Pessoais =~ 0,72 0,10 1,07 0,16 0,82 0,13 0,73 012 053 007 083 0,12 0,70 0,10
Despesas Pessoais 1,00 0,08 1,27 0,11 1,09 011 1,10 010 034 003 1,04 009 041 0,04
Educagéao 0,17 0,01 0,00 0,00 - 0,04 - 0,00 - 0,04 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,02 0,00
Comunicacédo 1,19 0,04 1,00 0,04 1,08 004 137 006 126 005 1,12 0,04 082 0,04

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variacdo (%); Impacto

: pontos percentuais: p.p.
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