n4| Banco do
{ 2 Nordeste

ETENE

DESEMPENHO ORCAMENTARIO DOS ESTADOS NORDESTINOS EM 2025
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e Os dados do Relatério de Execugdo Orgcamentaria-RREO, do Tesouro Nacional, relativo a
2025, mostram um crescimento nominal das despesas dos estados nordestinos,
comparativamente ao ano anterior, superando a expansdo das receitas em todos os entes
federados do Nordeste, com os maiores incrementos reais de gastos sendo observados
nos estados da Paraiba (12,8%), Alagoas (12,7%), Sergipe (9%), Maranhdo (8,8%) e Rio
Grande do Norte (8,6%).

e Portanto, mesmo com desaceleracdo da inflagdo em 2025, a dinamica das despesas
correntes manteve pressao sobre a execuc¢do orcamentdria dos estados nordestinos,
notadamente nas categorias de custeio da maquina publica e contratos de prestacdo de
servicos, 0 que acabou pressionando os limites fiscais desses entes, reduzindo
potencialmente o espago para investimentos estruturantes.

e O cendrio macroeconémico de 2025 foi marcado pela desaceleracdo da atividade
econbmica e da inflacdo, o que reduziu o crescimento nominal das bases tributarias,
relativamente aos anos anteriores e limitou o desempenho da arrecadacdo. Todos os
estados nordestinos registraram crescimento real de receitas correntes nesse periodo,
mas em ritmo abaixo da expansao dos gastos.

e Esse aumento das receitas pode ser atribuido a melhora na arrecadacdo de tributos
estaduais — como ICMS, IPVA e transferéncias federais, mas constata-se uma
desaceleracdo da taxa de expansdo ao longo de 2025, na comparacdo com o mesmo
periodo do ano anterior.

e Diante desse contexto fiscal, a maioria dos estados nordestinos apresentou saldo primario
negativo em 2025, com excecao apenas de Alagoas, Maranhdo, Rio Grande do Norte e
Sergipe.

e Os gastos correntes continuam a representar a maior parcela do orgamento estadual. No
Nordeste, os estados da Paraiba e Alagoas registraram as maiores taxas de
crescimento percentual de despesas correntes em 2025 frente a 2024. As despesas com
pessoal e encargos sociais, ao longo de 2025, comprometeram parte significativa dos
orcamentos dos estados nordestinos, absorvendo mais da metade das receitas dos
estados do Rio Grande do Norte (75%), Paraiba (57%), Sergipe (51%) e Pernambuco (50%).

e (Cabe destacar que a Reforma Tributdria do consumo (EC 132/2023) devera alterar
profundamente a estrutura de arrecadacao dos Estados ao substituir o ICMS por um novo
IVA dual (CBS e IBS). Essa mudanca terd impacto direto sobre a dindmica de custeio da
maquina publica dos estados nordestinos, uma vez que a mudancga do principio da base
de arrecadacdo tributdria, de origem para destino, embora com uma transi¢do longa de
cinquenta anos, devera proporcionar um crescimento expressivo das receitas desses entes
federados, fortalecendo, consequentemente, a capacidade permanente de financiar
custeio (pessoal, salde, educagdo etc.).

e QOutro componente importante na estrutura de gastos publicos sdo os investimentos, cuja
variacdo entre estados reflete as diferencas em capacidade fiscal, prioridades
orcamentdrias e estratégias de gestdo. E um dos principais componentes da estrutura de
gastos, pois elevam a competitividade da economia, melhoram o ambiente de negdcios,
favorecendo a atracdo de novos segmentos produtivos, aumentando, consequentemente,
os investimentos privados, que vao gerar renda e emprego.
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e Os estados do Maranhdo (16%), Piaui (14%) e Paraiba (13%), foram os que apresentaram
0s maiores percentuais de investimentos nesse periodo.

e Com relagcdo ao indicador de resultado primario como proporgdo da receita corrente
liquida (RCL), que serve para demonstrar a capacidade de geracdo de superavit do Estado
antes do pagamento de juros, merece chamar a atengdo para o resultado observado na
Paraiba, Piaui, Ceard, Pernambuco e Bahia, cujos indicadores, em 2025, foram negativos,
com percentuais de, respectivamente, -8%, -7%, -3%, -3% e -2%, indicando um aumento
do risco fiscal e maior pressao sobre o nivel de endividamento desses estados.

e A andlise sobre a categoria de despesas por fun¢des, mostra que, de maneira geral, os
estados nordestinos priorizaram, em 2025, as despesas direcionadas as areas mais
demandadas pela populagdo, notadamente Educacdo, Saude e Seguranga Publica, as
guais comprometeram mais de 40% dos gastos orcamentdrios da maioria dos estados,
com excegdo apenas de Alagoas (39,8%), Rio Grande do Norte (38,6%) e Piaui (32,7%).

e Os estados que mais aportaram recursos para essas trés areas foram a Bahia (46,5%) e
Pernambuco (46,4%). A Educagdo continua sendo uma das maiores rubricas de gasto,
onde a énfase da politica estd voltada para a manutencdo de escolas e transporte escolar,
programas pedagodgicos e aquisicdo de materiais didaticos. Em 2025, Maranhdo e Bahia
se destacaram pelas maiores parcelas de gastos orcamentdrios nessa rubrica. Na area de
Saude, os destaques foram Pernambuco, Bahia e Sergipe, enquanto os gastos em
Seguranca Publica foram mais expressivos nos estados do Cear3d, Sergipe e Alagoas.

Comentdrio: Em 2025 a dindmica das despesas correntes manteve pressao sobre a execucdo
orgamentaria dos estados nordestinos, superando a evolugao das receitas em todos os estados
nordestinos. A maioria dos estados nordestinos apresentou saldo primario negativo em 2025.
Considerando a composicdo dos gastos publicos, os estados que mais alocaram recursos na
rubrica de investimentos foram o Maranhao, Piaui e Paraiba, enquanto Rio Grande do Norte,
Sergipe e Pernambuco registraram as menores propor¢des desses gastos. Os estados que mais
aportaram recursos para as areas de Educacdo, Saude e Seguranga Publica foram a Bahia e
Pernambuco, cuja alocagdo nessas areas representou cerca de 46% dos orgamentos desses dois
Estados.
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Grafico 1: Variagdo real das Receitas e Despesas Orcamentarias dos Estados Nordestinos — 2025/2024
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2025). Elaboragdo: BNB/Etene.

Grafico 2 - Composigdo das despesas em relagdo a Receita Total — 62 Bimestre de 2025 (%)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2025). Elaboracdo: BNB/Etene
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Grafico 3: Desempenho Orgamentario dos Estados Nordestinos — Resultado Primario como proporgdo da
Receita Corrente Liquida — Janeiro-Dezembro/2025-2024
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2025). Elaboragdo: BNB/Etene.

Grafico 4: Despesas por Fungdo Orgamentaria dos Estados Nordestinos — 62 Bimestre-2025
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN (2025). Elaboragdo: BNB/Etene.
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