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Impactos Economicos do Conflito no Oriente Médio sobre a
Economia Brasileira e a Regiao Nordeste

RESUMO EXECUTIVO

» O conflito entre EUA, Israel e Ird, iniciado em 28 de fevereiro de 2026, provocou o fechamento
do Estreito de Ormuz pelo Ird — rota por onde passam 20% do petrdleo e 20-25% do gas natural
mundial. O preco do Petréleo Brent saltou de USS 70 para um pico de USS 119,50 (9/mar),
estabilizando-se em USS 110-112 na terceira semana de margo.

» O Governo Federal anunciou, em 12/03/2026, pacote de RS 60 bilh&es para conter o preco
do diesel: zerou PIS/Cofins (renuncia de RS 20 bi), criou subvencdo a produtores (RS 10 bi) e
instituiu imposto de exportacdo sobre petrdleo (receita de RS 30 bi). A meta é reduzir RS
0,64/litro nas bombas, mas a ndo adesdo dos estados ao ICMS limita o efeito pratico.

» O impacto estimado no IPCA (inflagdo) varia de +0,58 p.p. (cendrio com barril a USS 100) a
+1,0/+1,5 p.p. (cendrio extremo de USS 150-200). Os combustiveis tém peso de 6,2% no IPCA
nacional e 5,8% no Nordeste. A Regido Nordeste é particularmente vulneravel: registrou um dos
maiores picos de alta do diesel no pais agravados pela dependéncia do modal rodoviario.

» Apesar do cenario adverso, abrem-se oportunidades: valorizagdo do prego do petréleo
extraido e exportado pelo Brasil, cuja distancia da zona do conflito consiste em uma vantagem
adicional ao pafis; valorizagdo de commodities agricolas (soja, milho, cana, café), crescimento da
demanda por biocombustiveis estimulado pelo petréleo elevado, posicionamento do Brasil
como fornecedor seguro de alimentos e proteina animal fora da zona de conflito.

1 Introdugao

A intensificacdo do conflito entre EUA, Israel e Ird, em marco de 2026, ampliou significativamente a incerteza
geopolitica global, especialmente em torno do Oriente Médio — regido central para o fornecimento de petréleo, gas
natural e fertilizantes. Os efeitos sobre economias interdependentes, incluindo o Brasil, ja se manifestam via: cambio,
precos de combustiveis e custos logisticos.

Em 20 de margo de 2026, completaram-se 21 dias desde o inicio da guerra, quando Estados Unidos e Israel
bombardearam alvos estratégicos no Ird. Com expectativa de uma rapida resolucdo, foram atingidas instalacdes
militares e liderancas politicas iranianas. A rapida rendicdo, contudo, ndo se concretizou, uma vez que o Ird lancou
misseis e drones contra Israel e contra bases norte-americanas em paises do Oriente Médio. Desde entdo, o conflito se
intensificou e se transformou em uma guerra, de proporgdes globais, com alcances imprevisiveis.
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O principal carater econdmico dessa guerra advém da posicao estratégica do Oriente Médio e do Ird, em particular.
Utilizando-se dessa vantagem, o Ird fechou o Estreito de Ormuz — por onde passa um quinto do petréleo e 20% a 25%
do gas natural transportado no mundo — desencadeando pressGes econémicas em nivel internacional. Além de
restringir o fluxo pelo Estreito de Ormuz, o conflito prejudicou a rota do Mar Vermelho/Canal de Suez, pois os Houthis
— grupo aliado ao Ird — anunciaram imediatamente a retomada dos ataques contra navios ligados aos Estados Unidos
e a Israel na regido.

O presente Informe integra analises do BNB/ETENE, consolidando contribuices de especialistas em
macroeconomia, inflagdo, energia, industria, infraestrutura, agronegdcio, pecudria, comércio e servigos, para oferecer
uma visdo conjuntural abrangente dos impactos esperados sobre a economia brasileira e, especialmente, sobre a Regido
Nordeste.

2 Impactos Macroeconémicos

O conflito entre EUA e Ird tem gerado impactos importantes sobre diversos paises, com perspectivas de um
balango assimetricamente negativo em termos dos riscos globais. No caso do Brasil, os impactos ja afetam o cenario
econdmico nacional, com possibilidade de evoluirem gradualmente na medida em que a guerra se prolongue.

Esses impactos adquiriram posicdo de destaque na agenda econdmica do Pais, dado o potencial de efeitos
negativos, alterando as proje¢des domésticas para cambio, inflagdo, taxa Selic e desempenho do setor produtivo. Os
principais canais de transmissdo sdo:

Quadro 1 — Impactos Macroeconomicos - Canal de Transmissao e Descri¢do

Canal de Transmissao Descrigao

Fuga global para ativos seguros fortalece o délar. Projegao
Depreciagao cambial de cdmbio para 2026: RS 5,40, podendo superar esse
patamar com prolongamento do conflito.

Banco Central adota postura cautelosa, prolongando o ciclo
Taxa Selic elevada de calibragdo monetaria, limitando investimentos e consumo
das familias.

Maior pressdo sobre finangas publicas: inflacdo pressiona
Pressao fiscal previdéncia e beneficios; politica monetaria restritiva onera
servigo da divida.

Fonte: BNB/Etene (2026)

3 Petroleo e Combustiveis: o Principal Vetor de Choque

O impacto imediato do conflito foi a elevagdo nos precos do petrdleo, que passaram de aproximadamente USS 70

por barril para cotagdes acima de uss 100, tendo atingido pico intraday de
USS 119,50 em 9 de marco. Na terceira semana de marco, o Petréleo do tipo Brent se estabilizou na faixa de
USS 110-112.

Tabela 1 — Prego do Petréleo

Pré-conflito (fev/2026) ~USS 70 Precos estaveis
12 semana (1-7/mar) USS 85-100 Inicio dos bombardeios
Pico (9/mar) US$ 119,50 (intraday) Fechamento de Ormuz
33 semana (17-21/mar) US$ 110-112 Estabilizagdo

Fonte: BNB/Etene (2026)
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Grafico 1 - Evolucdo do preco do petréleo Brent (USS/barril) — 24/02/26 a 20/03/26
Preco do Petrdleo Brent (USD/Barril)
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Fonte: Investing.com (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026)

3.1 Vulnerabilidade estrutural do Brasil: refino e derivados

O Brasil esta entre os 10 maiores produtores do mundo e este constitui seu principal produto de exportagdo (12,8%
do total exportado em 2025). A vulnerabilidade consiste, contudo, nos produtos de refino. Com cerca de 18 refinarias,
o Brasil possui 0 92 maior parque de refino do mundo, mas sua capacidade atende a aproximadamente 70% da demanda
de diesel e 85% da de gasolina. Portanto, o Pais importa cerca de 30% do diesel e 10% a 15% da gasolina.

Tabela 2 — Combustiveis: Producdo nacional e importacdo

Combustivel Produgao nacional Importagao

Diesel 70% 30%

Gasolina 85-90% 10-15%
Fonte: BNB/Etene (2026)

3.2 Transporte e logistica

O 6leo diesel é o combustivel predominante para o transporte de cargas no Brasil, respondendo por 60% a 75% de
toda a movimentagdo de mercadorias (podendo chegar a 85% excluindo minérios e combustiveis). O aumento de seu
preco tem impacto imediato sobre custos de transportes e fretes, incidindo diretamente nos custos de praticamente
todos os setores industriais e no escoamento da producgéo agricola.

As consequéncias diretas para a logistica incluem elevacdo dos seguros maritimos, ampliacdo do tempo de
transporte e encarecimento do frete tanto para exportagdes quanto para o transporte rodovidrio interno. Ha ainda o
risco de redugdo na disponibilidade de contéineres, pois as mercadorias estdo sendo transportadas por rotas mais
longas. Os transportadores autbnomos tendem a sofrer mais, pois ja operam com margens reduzidas.

3.3 Energia elétrica

O Brasil depende de importagdes de gas natural, tanto na forma de GNL quanto na forma gasosa, para atendimento
das termelétricas. Em 2025, importou 2,35 bilhdes de kg de GNL (USS 1,7 bilhdo), sendo os EUA o principal fornecedor
(52,4%), seguidos do Reino Unido (34,3%). Cerca de 20% do GNL mundial passa pelo Estreito de Ormuz.
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O Pais possui 178 termelétricas a gds natural, equivalentes a 60% da capacidade de geragdo térmica fossil e
aproximadamente 9% da matriz elétrica total. Da geragdo elétrica no Brasil em 2025 (651,4 TWh), 5,3% foi proveniente
de térmicas movidas a gas natural. Se o conflito for curto, havera aumento moderado nos precos do gas, com
acionamento pontual de bandeiras tarifarias. Se for prolongado, havera adog¢do de bandeiras vermelhas por periodos
prolongados, com elevagdo mais forte das tarifas nos reajustes anuais da ANEEL.

3.4 Medidas governamentais

Para atenuar os efeitos no preco do combustivel, o Governo Federal anunciou em 12/03/2026 um pacote de
medidas voltado para conter o prego do diesel:

Tabela 3 — Medidas Governamentais

Zerar PIS/Cofins sobre diesel Decreto RS 20 bi (rentincia)
Subvencgdo a produtores/importadores Medida Provisdria RS 10 bi (custo)
Imposto de exportagdo sobre petrdleo Lei RS 30 bi (receita)

Fonte: BNB/Etene (2026)

Essas medidas visam gerar reducdo de RS 0,64 por litro nas bombas. Contudo, a isenc¢do de impostos federais ndo
foi acompanhada pelos governadores no ambito do ICMS, nem pelas distribuidoras de combustivel, o que reduz o
potencial pratico sobre o prego final. O governo também discute a antecipagdo da adi¢do de biodiesel na mistura (B16)
para reduzir a dependéncia de diesel importado.

4 Inflagao (IPCA): Cambio + Petroleo

O IPCA ¢é afetado por duas frentes principais: a variacdo do ddlar e o preco do petrdleo. O cambio influencia a
inflacdo brasileira por trés canais: repasses diretos para bens importados (eletronicos, veiculos, medicamentos); custo
dos combustiveis importados; e itens dolarizados na cadeia produtiva (plasticos, quimicos, trigo, fertilizantes).

Segue abaixo quadro com sintese de cendrios, caso a guerra se prolongue por mais tempo:

Tabela 4 — Cenarios — Preco do Petréleo — Impacto IPCA - Risco

Brent (USS/bbl) Impacto IPCA Risco/Probabilidade

Base ~USS 70 40,00 p.p. Baixo
Pessimista ~USS 100 40,58 p.p.
Extremo USS 150-200 +1,0 a +1,5 p.p. Moderado

Fonte: BNB/Etene (2026)

Os combustiveis tém peso relevante no indice (6,2% no Brasil e 5,8% no Nordeste), e aumentos significativos geram
transmissdes rdpidas. Com a auséncia de perspectiva de fim do conflito, gera-se um prémio de risco geopolitico
permanente que pressiona custos globalmente e complica a atua¢do dos bancos centrais.

5 Impactos no Agronegadcio

O agronegdcio é um dos setores mais sensiveis ao conflito, por depender de fertilizantes importados, diesel para
magquinas e transporte, seguros maritimos e cadeias logisticas externas. Os impactos negativos recaem diretamente
sobre toda a cadeia produtiva.
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5.1 Fertilizantes: vulnerabilidade critica

A regido do Golfo Pérsico é estratégica para a produgdo de fertilizantes, especialmente ureia. O Oriente Médio
detém 40% do comércio maritimo de ureia, e s6 o Ird controla 10% a 12% do comércio global. Trés dos dez maiores
exportadores de amonia do mundo dependem de Ormuz para escoar o produto. Os fertilizantes possuem peso
relevante no custo operacional de todas as culturas agricolas, especialmente nas lavouras de milho, trigo e soja,
conforme pode-se verificar na tabela abaixo:

Tabela 5 — Cultura e Peso dos Fertilizantes no Custo Operacional

Peso dos fertilizantes no custo

Cultura operacional
Milho 12 safra 34%
Trigo 30%
Soja / Milho 22 safra 27%

Fonte: Projeto Campo Futuro (Sistema Senar/CNA), 2023. Elabora¢io: BNB/Etene (2026)

O Brasil importa 80% a 85% dos fertilizantes que consome. O cenario foi agravado pela decisdo da China de proibir
a exportacdo de fertilizantes a base de nitrogénio e potassio para proteger seu mercado interno. A produgdo nacional
é insuficiente, reforcando o debate sobre a reativagdo de unidades em todo o Pais, como as de Sergipe e da Bahia (Plano
Nacional de Fertilizantes).

5.2 Graos

O impacto de curto prazo nos graos deve ser moderado, ja que o periodo de maior volume de compras de
nitrogenados ja passou. Contudo, o cenario preocupa para a proxima safra (2026/27), quando a compra de fosfatados
e potassicos se intensifica. Para o milho, a situacdo é critica: o Ird é hoje o maior comprador de milho brasileiro, e a
guerra prolongada obrigara a busca por novos mercados.

No algodado, o aumento do custo do petréleo favorece a alta do preco da fibra natural, mas o custo de produgdo
aumenta consideravelmente (70% a 85% dos insumos sdo importados). Em cendrio de estresse com petrdleo a
USS 120/barril, o frete oneraria o transporte de insumos para o Mato Grosso e o Oeste Baiano.

5.3 Setor sucroalcooleiro

A guerra gera reflexos imediatos no setor sucroalcooleiro brasileiro, atuando como vetor de valorizagdo do agucar
e do etanol, mas também elevando custos de produgdo. No Nordeste, a safra 2025/2026 esté sendo finalizada, limitando
os impactos de curto prazo. Os paises do Oriente Médio receberam apenas 3,6% das exporta¢des nordestinas de aglcar
em 2025.

5.4 Fruticultura

O principal reflexo esta no aumento dos custos de producdo (combustiveis e fertilizantes) e do valor do frete. No
curto prazo, ndo se deve observar forte impacto sobre exportagdes nordestinas, pois grande parte das frutas é destinada
a UE e Reino Unido, e a principal janela de exportagdo de manga e uva ocorre somente no 22 semestre. Contudo, podem
surgir dificuldades logisticas com redugdo de contéineres refrigerados.

5.5 Cafeicultura

O conflito inverteu a tendéncia de queda dos pregos do café no mercado externo. Entre 27 de fevereiro e 20 de
margo, o contrato de café na ICE Futures acumulou alta de 7%. O estrangulamento da rota do Mar Vermelho deve
dificultar e encarecer o transporte do café asidtico para mercados ocidentais, beneficiando relativamente o café
brasileiro.
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5.6 Pecuaria

O Brasil se consolida como o maior exportador de proteina animal do mundo. O pais é lider mundial em exportagdo
de alimentos halal, especialmente para o Oriente Médio. Em janeiro de 2026, 96% do gado vivo exportado foi destinado
ao Norte da Africa e ao Oriente Médio. Se a guerra se prolongar, o principal impacto ser4 logistico, podendo afetar entre
30% e 40% dos embarques.

Exportagdes de carne bovina — Oriente Médio

e Retragdo de 20% em 2025, mas ainda representam 10% do volume total exportado
* No Nordeste: 12% do volume total, com destaque para BA, PE e MA
* Principais destinos: Egito, Arabia Saudita, Emirados, Libano

5.7 Oportunidades para o agronegdcio
e Valorizagdo de commodities (soja, milho, agucar, etanol, café).
e Crescimento do preco de biocombustiveis, estimulados pelo petréleo elevado.

e  Brasil visto como fornecedor seguro de alimentos fora da zona de conflito.

6 Impactos na Industria

A deflagragdo e a maior duragao da guerra fazem pressado direta sobre cadeias produtivas estratégicas, ampliando
o risco de escassez associada a aumento generalizado nos precgos industriais. Os derivados de petréleo sao fundamentais
para vasta gama de produtos: pldsticos e resinas, borrachas sintéticas, fibras téxteis, solventes, tintas, adesivos,
fertilizantes, lubrificantes, asfalto, cosméticos e produtos de limpeza.

Quadro 2 — Setores, canal de impacto e intensidade

_ Principal canal de impacto Intensidade

Alimentos Insumos importados + transporte ELEVADO
Siderurgia Energia (carvdo, coque, gas natural) ELEVADO
Petroquimica Petréleo como matéria-prima ELEVADO
Bebidas Malte importado + embalagens PET

Extrativa (petréleo/gas) Alta dos pregos internacionais FAVORECIDO

Fonte: BNB/Etene (2026)

Na industria extrativa do pais, 63% da produgdo correspondeu a petrdleo e gds natural. Tendo em vista esta
importancia da atividade extrativa para a indUstria nacional, o aumento nos pregos teria um impacto positivo para os
resultados do setor, elevando receita e lucro. Por outro lado, a indUstria de transformacdo nacional, em grande parte
dependente dos insumos da cadeia do petrdleo ou fortemente impactada pelo custo do frete (alimenticia,
petroquimica, quimica, veiculos e plasticos que tém grande peso na estrutura produtiva local), seria principalmente
prejudicada pelo aumento de seus custos de producdo, afetando sua capacidade produtiva.

Portanto, em geral, o efeito liquido tende a ser mais prejudicial do que benéfico para a atividade industrial do Pais.
De forma quantitativa, pode ocorrer uma relativa compensacgdo pelo crescimento da indUstria extrativa frente a de
transformacdo. Contudo, em termos qualitativos ha perdas significativas: a indUstria extrativa tende a ganhar espaco,
intensificando a dependéncia da produgdo de commodities, enquanto a industria de transformacdo fica reprimida,
afetando a diversificagdo industrial e a produgdo de bens mais elaborados e de maior valor agregado.
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7 Impactos no Comércio Varejista e Servicos

O fechamento de importantes rotas comerciais tende a criar pressao inflaciondria no Brasil e no Nordeste, regido
ainda muito dependente do transporte terrestre. Desde 2020 ndo se observa alta correlagdao negativa entre aumento
de juros e volume dos setores de comércio e servigos, devido a estimulos de crédito e recomposicdo da demanda pods-
pandemia.

No curto prazo, ndo se espera impacto abrupto, apenas a continuidade de uma desaceleragdo ja esperada. Foi
anunciado pelo BNDES socorro crediticio para empresas afetadas, nos moldes do Programa Brasil Soberano de 2025.
No médio prazo, podera ser observada falta de produtos pela disrupgao de cadeias produtivas. Vale dizer, que existe
risco latente de greve de caminhoneiros por conta da alta do diesel.

8 Impactos no Turismo

O ano de 2025 registrou o melhor momento do turismo internacional desde a pandemia, com aumento de
chegadas em todas as regides. O Brasil se destacou com o maior crescimento no numero de visitantes estrangeiros
(+37,1%), recebendo 9,3 milhGes de turistas, e a expectativa para 2026 era superar a marca de 10 milhdes. O turismo
domeéstico também bateu recordes.

O conflito no Ira abalou o turismo global. Os ataques no Oriente Médio ocasionaram o fechamento total ou parcial
de rotas aéreas, incluindo os aeroportos de Dubai e Doha — maiores hubs do mundo. Além disso, a alta do petrdleo e
do querosene de aviagdo encareceu passagens aéreas e fretes, afetando o fluxo global de mercadorias e viagens.

Fatores de atenuacgdo para o Brasil e o Nordeste

e Turismo doméstico representa 87,7% dos desembarques no Brasil e 95,9% no
Nordeste, reduzindo a exposi¢cdo ao choque internacional

e Principais emissores de turistas estrangeiros (Argentina, Chile, EUA, Paraguai e
Uruguai = 64,6% do total) estdo fora das rotas afetadas pelo conflito

¢ Voos internacionais com destino ao Nordeste vém de rotas ndo afetadas: Lisboa
(TAP), Madri (Air Europa), Paris (Air France), Buenos Aires (Aerolineas) e Santiago
(LATAM)

¢ Brasil e Nordeste, distantes da zona de guerra, podem atrair fluxo turistico adicional,
sobretudo doméstico

Por outro lado, o conflito gera pressGes sobre a cadeia turistica via custos logisticos, combustiveis e insegurancga.
Os impactos negativos incluem: aumento do preco do querosene de aviacdo e do diesel, encarecendo passagens aéreas
e transporte rodoviario; reducdo da taxa de ocupacdo em hotéis e pousadas, com cancelamentos e adiamentos; queda
no consumo em bares, restaurantes, entretenimento e comércio local; cancelamento de eventos e feiras; e redugdo de
pacotes turisticos em agéncias e operadores.

O cendrio de incertezas e insegurancga geolitica tende a levar viajantes a adiar viagens longas, fortalecendo o
turismo interno — e o Nordeste é um dos principais destinos do Pais. Num cenario mais pessimista, havera redugéo no
investimento, emprego, renda, impostos e divisas do setor. O impacto dependerd da duragdo e extensdo do conflito,
mas os efeitos econdmicos e logisticos ja comegam a ser sentidos.
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9 Impactos Regionais: A Regiao Nordeste

A Regido Nordeste apresenta caracteristicas que a tornam particularmente vulnerdvel aos desdobramentos do
conflito. A combinacgdo de elevada dependéncia do transporte rodoviario e menor capacidade de absor¢do de choques
de custos, configura um quadro de atencao.

Fatores de vulnerabilidade do Nordeste

e Industria extrativa = apenas 9,7% (vs. 20% nacional) — menor ganho com petrdleo caro
¢ Industria de transformagdo mais tradicional e menos diversificada
¢ Maior dependéncia do transporte rodoviario e compras externas

¢ Atividade industial mais voltada ao mercado interno que é menor e mais sensivel a elevagdes
nos pregos
* Maiores picos de alta nos combustiveis: PB (+RS$ 1,64/L diesel), BA (+RS 1,57/L, +27,26%)

9.1 Industria nordestina

Na Regido Nordeste, a indUstria extrativa representou apenas 9,7% da estrutura de produgdo local em 2023, e
45,5% dessa extrativa corresponde a petrdleo e gas, concentrados na Bahia e Rio Grande do Norte. A Regido possui
industria de transformagdo mais tradicional, menor e menos diversificada, sendo mais sensivel ao aumento no prego
dos insumos.

Os setores mais afetados no Nordeste sdo: alimentos e bebidas, derivados de petréleo, quimicos, metalurgia,
minerais ndo-metalicos, borracha e plastico, couro e calgados, confecgdo e veiculos. A industria nordestina sofreria mais
com as consequéncias econ6micas da guerra por ter menor peso da indUstria extrativa, maior peso de setores intensivos
em custos logisticos, parque industrial tradicional e pouco diversificado, voltado ao mercado interno que apresenta uma
renda média menor, com consumo mais sensivel a pressoes inflacionarias.

9.2 Combustiveis e transporte no Nordeste

Os pregos dos combustiveis na Regido Nordeste registraram elevagdes expressivas ao longo do periodo analisado,
refletindo os impactos da instabilidade geopolitica no Oriente Médio sobre as cotagGes internacionais do petrodleo.

O diesel, insumo essencial para o transporte de cargas e para a atividade agricola regional, apresentou variagdo de
14,9%, com o prego médio de venda saltando de R$ 6,02 na média do periodo setembro/2025 a fevereiro/2026 para RS
6,91 na média de mar¢o/2026 (até dia 20/03), tendo atingido picos superiores a RS 7,60 em determinados dias do més.

A gasolina, por sua vez, registrou varia¢do de 7,4% no mesmo intervalo, passando de uma média de RS 6,27 para
RS 6,73, com valores pontuais ultrapassando RS 7,20. Cabe destacar que a trajetdria de alta se intensificou a partir de
marco de 2026, periodo que coincide com a guerra no Oriente Médio e seus efeitos sobre o mercado global de petrdleo.
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Grafico 2 — Brasil, RegiGes e Estados — Diesel e Gasolina — Prego médio de vendas

DIESEL | GASOLINA |
|Loc-.ﬂ I set/25-fevf26 mar/26 Variagio | |Lo1:al | set/25-fev/26 mar/26 E |
Brasil 6,07 6,80 12,0% Brasil 627 652 a40%
Centro-Deste 6,06 7,01 15,7% Centro-Oeste 629 6,47 2,8%
Distrito Federal 6,03 6,57 B8l Distrito Federal 6,35 6,53 [ YT
Goids 5,92 7,08 EE ] Goids 6,28 6,39 B h,7%
Mato Grosso 6,30 5,97 [T Mszta Grassa 6,36 6,66 HNEE= |
Mato Grosso do Sul 6,24 6,57 B 50% Mata Grassa do Sul 6,18 6,40 B as5% |
Nordeste 6,02 691 14,9% Nordeste 627 673 7.4%
Alagoas 6,22 6,83 B 5.8% Alagoas 5,24 6,63 gk
Bahia 6,06 7,15 EEEDE | Bzhia 5,39 6,97 EEzE% |
Ceard 6,06 6,62 B siw Ceard 6,27 6,58 B 4sw
Maranhso 5,94 5,69 I 12.6%] Maranhio 6,07 6,47 [ 6s%
Paraiba 5,84 6,31 g 0% Paraiba 5,95 6,23 | ¥4 4
Pernambuco 5,96 6,80 % | Pernambuco 6,42 6,83 [ 1
Piaui 5,99 6,54 5% Piaui 5,87 6,31 B 7%l
Rio Grande do Norte 6,27 6,87 [ Y Rio Grande da Narte 5,28 6,97 D |
Sergipe 577 6,55 B3.e% ] Sergipe 6,51 6,75 B 03,7%
Norte 6,02 591 14,9% Norte 6,27 673 7.4%
Acre 7,69 8,21 | Acre 7,59 7,98 s
Amapa 6,43 6,48 I o0s8% Amapa 6,06 6,23 2k
Amazonas 6,66 5,33 B o2 Amazonas 7,18 7,02 [ s
Fara 6,37 7,06 Para 5,44 6,78 EEGEE |
Rondénia 6,42 6,85 | Rondénia 6,38 7,16 A% |
Roraima 6,79 7.19 [ -y Roraima 6,89 7,23 | T
Tocantins 5,01 6,90 e TE | Tocantins 5,54 6,91 s
Sudeste 603 676 12,1% Sudeste 614 6,40 42%
Espirito Santo 5,97 635 B 65% Espirito Santo 6,31 5,51 [ Rl
Minas Gerais 5,91 6,68 | ERra| Minas Gerais 6,09 6,31 EEe% |
Rio de Janeiro 6,23 6,74 | Rio de Janeiro 6,33 6,59 | T
S30 Paulo 6,04 6,81 Y | ssoPaulo 6,11 6,38 EEEE
Sul 6,02 673 11,8% Sul 632 6,47 24%
Parand 5,92 6,75 EEGE | Parand 5,37 5,53 s
Ria Grande do Sul 6,08 6,70 Eax] Rio Grande do Sul 6,26 6,43 = ]
Santa Catarina 6,11 6,84 1 5% | Santa Catarina 633 641 k%
Fonte: ANP (2026). Elaboragdo: BNB/Etene(2026)
Grafico 3 — Nordeste — Diesel — Prego médio de vendas
DIESEL - Nordeste - Preco médio de venda (RS)
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Fonte: ANP (2026). Elabora¢do: BNB/Etene(2026)
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Grafico 4 — Nordeste — Gasolina — Prego médio de vendas
GASOLINA - Nordeste - Preco médio de venda (RS)
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Fonte: ANP (2026). Elaboragdo: BNB/Etene(2026)

9.3 Agronegacio nordestino

A fronteira agricola do MATOPIBA é diretamente impactada pela alta dos fertilizantes. Em cenario de estresse, o
petrdleo a USS 120/barril ja oneraria o transporte para o Oeste Baiano. O Nordeste tem se destacado na producio de
lacteos, mas as exportagdes para o Oriente Médio retrairam cerca de 46% em 2025.

9.4 Producao de fertilizantes no Nordeste

A reativacdo das Fabricas de Fertilizantes Nitrogenados da Bahia (FAFEN-BA) e de Sergipe (FAFEN-SE) pela
Petrobras, com capacidade combinada de 3.100 toneladas de ureia por dia, € um fator de atenuacdo relevante,
suficiente para atender até 20% da demanda nacional. O Plano Nacional de Fertilizantes busca reduzir a dependéncia
externa.

10 Consideragoes Finais

O conflito EUA, Israel e Ird exerce impacto amplo e transversal sobre a economia brasileira. O maior receio é de
um prolongamento que transforme questdes conjunturais em estruturais, requerendo maior tempo para reconstrugao
e estabilidade. Os canais de transmissdo sdao multiplos e se reforcam mutuamente: a alta do petréleo encarece
combustiveis e fertilizantes, que elevam custos agricolas e precos de alimentos, pressionando inflagdo e politica
monetdria.

Na Regido Nordeste, os impactos tendem a ser proporcionalmente maiores, dada a vulnerabilidade estrutural da
industria, a dependéncia do transporte rodoviario, e a sensibilidade da popula¢do de baixa renda a choques nos precos
de alimentos e combustiveis.

Apesar do cenario desafiador, o Brasil possui posicionamento estratégico como grande produtor de energia,
biocombustiveis e alimentos, o que pode transformar parte dos efeitos adversos em oportunidades econémicas e
geopoliticas. A seguranca energética do pais, a diversificagdo de mercados e o fortalecimento da infraestrutura logistica
sdo estratégias fundamentais para preservar a competitividade.

10



a4 Banco do
{ 2| Nordeste

Informe ETENE

Ano XI-N° 01 -Mar/2026

Recomendagodes
* Monitoramento continuo dos precos de insumos e combustiveis, com atencgdo a agricultura
familiar nordestina

* Fortalecimento dos mecanismos de compras publicas de fertilizantes e diversificagdo de
fornecedores

¢ Ampliagdo de linhas de crédito emergenciais
¢ Aceleragdo da produgdo nacional de fertilizantes
e Medidas temporarias de mitigacdo nos combustiveis

e Criagdo de corredores logisticos internos mais eficientes, com ferrovias e portos

O ETENE seguird acompanhando os desdobramentos do conflito e seus impactos sobre a economia nordestina, com

publica¢des periddicas de atualizagdao conforme a situagao evoluir.

PAINEL DE RISCO — AVALIAGAO EM 20/03/2026

Macroeconomia Cambio (RS/USS) Deprecia¢do ELEVADO
Taxa Selic Juro real ELEVADO
Finangas publicas Pressao fiscal ELEVADO
Inflagdo (IPCA) Alta (+0,58 a +1,5 p.p.) ELEVADO
Energia Petréleo (Brent) Alta ELEVADO
Diesel (preco interno) Alta mesmo com pacote ELEVADO
GNL / Energia elétrica Alta moderada a forte
Agronegdcio Fertilizantes (ureia) Escassez + alta de pregos ELEVADO
Grdos (soja, milho) Perda de mercado (Ird)
Pecudria / carne bovina Logistica comprometida
Agucar / etanol Valorizagdo + custos BAIXO
Fruticultura Custos logisticos BAIXO
Café Valorizagdo favoravel BAIXO
Industria Transformagdo Custos + recessao ELEVADO
Extrativa (P&G) Receitas elevadas BAIXO
Comércio/Servigos Varejo ampliado Desaceleragao
Logistica / transportes Risco de greve + custos ELEVADO
Nordeste Industria NE Mais afetada que nacional ELEVADO
MATOPIBA Custos + frete
Combustiveis NE Maiores altas do pais ELEVADO
ELEVADO BAIXO

Legenda: Avaliagdo de risco considerando probabilidade de materializagdo e magnitude do impacto potencial sobre a economia
brasileira e nordestina. Posigdo em 20/03/2026.
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