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1 Atividade Econdmica

1.1 Produto Interno Bruto

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) a economia brasileira
cresceu 1,1% no primeiro trimestre de 2026, na comparagao com o Ultimo trimestre de 2025, com ajuste
sazonal (Grafico 1.1). O resultado mostra uma aceleracdo em relagdo ao trimestre anterior, quando a
economia havia crescido 0,3%. Na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, o avango foi
de 1,8%, enquanto no acumulado dos ultimos quatro trimestres a alta foi de 2%. Contribuiram para esse
resultado o mercado de trabalho, que tem se mostrado resiliente, com baixa taxa de desemprego e ganhos
reais na renda. Além do crescimento da industria extrativa e da agropecuaria, estimulos fiscais e de crédito
também contribuiram para manter aquecido o mercado de trabalho e para a recuperagdo da atividade
econdmica em geral. As projecGes do mercado indicam que o PIB deverd repetir neste ano o padrdo de
evolucdo trimestral dos anos anteriores, quando esse razoavel crescimento do primeiro trimestre do
ano, vem seguido, também, por taxas de crescimento do PIB nos demais trimestres, mas em ritmo mais
moderado do que o observado no primeiro trimestre.

Grafico 1.1 — Brasil - Produto Interno Bruto (PIB) - Trimestre contra trimestre anterior, com ajuste sazonal
(%) - 2024 a 2026
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: ETENE-2026

Nesses trés meses iniciais de 2026, o setor agropecuario, influenciado pela melhoria de produtividade,
liderou a expansdo da producdo, registrando crescimento de 2,0% (Grafico 1.2), com destaque para o
incremento da oferta e comercializacdo de soja, por conta das condigBes climaticas favoraveis na maior
parte das regides produtoras do pais. Essa oleaginosa responde por cerca da metade da produgdo
nacional de graos e devera registrar o maior volume ja observado na série histérica da Conab. A demanda
internacional, especialmente da China, continua sustentando a expansao do setor. Por outro lado, outros
produtos agricolas, cujas safras também sdo significativas no primeiro trimestre, registraram queda tanto
de producgdo quanto de produtividade, como, por exemplo, as culturas de milho (-2,5%) e arroz (-10,6%).

A indUstria, por sua vez, apresentou um quadro de recupera¢do moderada no primeiro trimestre de
2026, apresentando expansdo de 1,0%, acima da taxa observada no ultimo trimestre de 2025 (Gréfico
1.2). Essa contribuicdo positiva da industria foi impulsionada, principalmente, pela industria extrativa,
pela produgdo de petrdleo e gas natural e pela retomada parcial da produgdo manufatureira. Entretanto,
a queda dos investimentos e dos bens de capital revela que essa expansdo ainda ndo é suficientemente
robusta para caracterizar um novo ciclo de expansdo industrial sustentada. Portanto, pode-se afirmar
que o cenario industrial do primeiro trimestre de 2026 esteve concentrado no forte apoio das atividades
extrativas, mas continua limitado pelos juros elevados, pela fragilidade do investimento produtivo e pela
lenta recuperacdo da industria de transformacao.

O setor servigos, que responde por mais de 70% da economia brasileira, evoluiu moderadamente nos
primeiros trés meses do ano, registrando um crescimento de 0,5% (Grafico 1.2), devido a evolugdo positiva
de todas as atividades que formam esse segmento, com excec¢do dos setores de transporte, armazenagem
e correio, bem como de atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados, que registraram queda
de, respectivamente, (-0,7%) e (-0,6%), na comparagao com o ultimo trimestre de 2025. Por outro lado,
os servicos de informagdo e comunicagdo registraram expansao significativa (2,4%), impulsionada pela
ampliacdo da internet e o desenvolvimento de novos sistemas.
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Grafico 1.2 — Brasil - Produto Interno Bruto (PIB): OFERTA - 12 Trimestre em relagdo ao Trimestre anterior
(%), com ajuste sazonal - 2023 a 2026
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Fonte: IBGE-Contas Nacionais Trimestrais. Elaboragdo: ETENE (2026)

Pelo lado da demanda, o consumo das familias, que tem um peso elevado na demanda agregada, foi
um dos destaques, apresentando crescimento de 1,0% sobre o Ultimo trimestre de 2025 (Grafico 1.3),
refletindo a boa dindmica do mercado de trabalho, com crescimento da massa salarial e dos rendimentos
reais. Esse bom comportamento do consumo das familias foi o principal fator de sustentagao da expansado
dos servigos, especialmente nas areas de comércio, transporte, servigos prestados as familias e atividades
recreativas e de lazer. Além disso, as medidas de aumento da renda disponivel, incluindo reajustes reais do
salario-minimo e ampliagdo de beneficios sociais, também ajudaram a impulsionar a demanda por setor
servigos, cuja dinamica tem forte vinculagdo com o consumo doméstico.

Aformacdo bruta de capital fixo-FBCF também deu uma contribuigdo positiva e relevante para reforgar
o crescimento do PIB, registrando um crescimento de 3,5% no primeiro trimestre de 2026 (Grafico 1.3),
relativamente ao desempenho do ultimo trimestre do ano anterior, sinalizando alguma recomposicao
apo6s a perda de tracdo no fim de 2025. Apesar da alta trimestral, a FBCF caiu -1,4% na comparagao
com o 12 trimestre de 2025, o que pode ser associado a reducdo na producdo de bens de capital, juros
elevados e a cautela do setor privado diante do ambiente econ6mico. As exportagdes, por sua vez,
apresentaram desempenho negativo neste primeiro trimestre do ano, na comparagdao com o ultimo
trimestre 2025, registrando queda de 1,7% (Grafico 1.3), apesar da forte safra e do bom desempenho da
extracdo de petrdleo e das exportacdes do minério de ferro. Pode-se dizer que esse resultado trimestral
foi influenciado por fatores sazonais e pela elevada base de comparagdo do final de 2025, pois, quando
se compara o desempenho do primeiro trimestre de 2026 com o mesmo periodo do ano anterior, as
exportagdes registraram um avanco de 7,4%, refletindo o bom comportamento de commodities agricolas
e minerais. Mas parte desse efeito positivo das exportagdes foi compensada pelo expressivo crescimento
das Importagdes (+1,2%), decorrente da recuperagdo do consumo interno, importacdo de insumos
industriais, e compra de bens intermediarios e produtos de consumo final.

Grafico 1.3 — Brasil - Produto Interno Bruto (PIB): Demanda — 12 Trimestre em relacdo ao trimestre anterior
(%) - 2023 a2 2026
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A taxa de investimento no primeiro trimestre de 2026 recuou para 16,5% do PIB ante 17,6% no
primeiro trimestre de 2025. No mesmo periodo, a taxa de poupanca ficou em 15,5%, ligeiramente abaixo
dos 15,8% do mesmo periodo no ano passado.

1.2 Inflagao, Juros e Cambio

No primeiro trimestre de 2026 o cenario macroeconOmico internacional se mostrou bastante complexo
e desafiador, refletindo tanto fatores geopoliticos, especialmente o acirramento de conflitos no Oriente
médio, quanto incertezas em relagdo a conduc¢do das politicas econdmicas das principais economias,
principalmente quanto a politica comercial e fiscal dos Estados Unidos. Esse panorama internacional teve
rebatimentos nas economias emergentes, que se manifestaram na elevagdo da volatilidade nos mercados
financeiros e nos precos de ativos e commodities, afetando o custo de financiamento, fluxos de capitais e
a dindmica cambial dessas economias.

Um dos efeitos desse cendrio estd associado com o movimento de desaceleragdo gradual da atividade
econOmica global, com taxas inferiores as observadas no periodo pré-pandemia. A economia americana,
por exemplo, tem apresentado sinais de desempenho moderado da atividade econémica, influenciado pelo
ambiente de incerteza e pela politica monetdria ainda restritiva. A inflagdo, por sua vez, tem se mostrado
resiliente, com os niveis permanecendo acima das metas estabelecidas pelos bancos centrais, sobretudo
nas economias avangadas. Dentre as fontes de pressdo inflacionaria destacam-se a alta dos precgos de
energia e as tensdes geopoliticas, que tem influenciado as expectativas inflacionarias de curto prazo no
cendrio global. Além disso, os pregos de commodities tém apresentado maior volatilidade, ampliando os
riscos para economias exportadoras e importadoras. Diante desse contexto, marcado por um ambiente
macroeconOmico internacional bastante desafiador, o processo de desinflagdo tem sido mais lento do que
o esperado, levando a uma postura mais conservadora das autoridades monetdrias internacionais.

Esse cendrio global influenciou as dindmicas de inflagdo, taxa de juros e cambio da economia
brasileira, que continuou operando sob um ambiente de politica monetaria restritiva, refletindo o esfor¢o
da autoridade monetdria em promover a convergéncia da inflagdo para a meta. Entretanto, o cendrio
inflaciondrio brasileiro no primeiro trimestre de 2026 foi marcado por uma persisténcia da inflagdo, com
projecdes para o IPCA acima da meta de 3,0% durante todo o horizonte relevante da politica monetaria.
O proéprio Banco Central elevou a probabilidade de a inflagdo ultrapassar o teto da meta (4,5%) em 2026,
refletindo um ambiente de pregos ainda pressionado. Entre os fatores destacados estdo a resiliéncia
da demanda doméstica, persisténcia da inflagdo de servicos, associada ao mercado de trabalho ainda
aquecido, a elevagdo dos pregos internacionais de commodities e as pressdes de custos, especialmente
em itens administrados e energia.

Diante desse quadro inflacionario, o Banco Central manteve uma politica monetdria significativamente
restritiva. A taxa Selic permaneceu em patamar elevado, 15,0% ao ano, nos meses de janeiro e fevereiro, o
maior patamar desde 2006, com o inicio do ciclo de flexibilizagdo monetdria em marco, quando a taxa caiu
para 14,75%, apds varios meses de estabilidade em nivel elevado, atuando como principal instrumento de
combate ainflagdo. A estratégia do Banco Central busca equilibrar dois objetivos: evitar uma desacelera¢do
excessiva da atividade econbmica e, simultaneamente, impedir que as expectativas inflacionarias se
deteriorem ainda mais. Essa postura mais conservadora do Banco Central de manutenc¢do de uma politica
monetdria contracionista, tem sido justificada por alguns fatores, destacando-se: a necessidade de garantir
a convergéncia da inflagdo a meta; desancoragem parcial das expectativas inflacionarias; e resiliéncia da
atividade econémica, que tem limitado a queda mais rapida da inflacdo.

A taxa de cambio no primeiro trimestre de 2026 mostrou relativa estabilidade, com tendéncia de
leve apreciacdo do real, refletindo, entre outros fatores, o diferencial de juros elevado em relagdo ao
exterior e fluxos de capitais favordveis ao Brasil. O cambio constitui uma varidvel macroeconémica
importante para a formagdo da inflagdo, pois influencia diretamente os precos de bens importados e de
insumos produtivos. Nesse periodo, a estabilidade cambial contribuiu para reduzir pressées inflacionarias
adicionais, especialmente em bens comercializaveis. Mas o comportamento do cdmbio também depende
de fatores externos, como a politica monetaria de paises avangados e o ambiente global ainda incerto, o
gue mantém riscos relevantes para o cenario inflacionario.
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Enfim, pode-se afirmar que o cenario macroeconémico no primeiro trimestre de 2026 foi caracterizado
por um processo de desaceleracdo moderada da economia, porém ainda convivendo com desafios
relevantes no combate a inflagdo. A persisténcia das pressoes inflacionarias exigiu a manutencgdo de juros
elevados, enquanto a volatilidade cambial continuou representando um fator adicional de risco para a
estabilidade de precos.

Nesse contexto, o Banco Central sinalizou que continua com uma politica monetdria cautelosa até que
ocorram evidéncias mais robustas de convergéncia da inflagdo para a meta. Assim, o cenario de 2026 pode
ser caracterizado por uma combinagdo de inflagdo ainda acima do objetivo oficial, juros elevados e um
mercado cambial sensivel as condig¢Ges financeiras internacionais e domésticas. Esse conjunto de fatores
explica a expectativa de crescimento mais moderado da economia brasileira ao longo do ano, estimado
pelo préprio Banco Central em cerca de 1,6%.
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2 Producao Agropecuaria no Nordeste

2.1 Agricultura

Segundo o IBGE, a estimativa da produgdo nacional de graos alcangou 350,3 milhdes de toneladas, na
safra 2026, crescimento de 1,2% em relagdo a safra passada. O resultado para a atual safra serd devido,
principalmente, as estimativas de crescimento dos cultivos de soja (+5,1%), que deverdo incrementar 8,5
milhdes de toneladas de soja. Dessa forma, a soja participa com 49,8% da produc¢do nacional de grdos na
safra de 2026, segundo o Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola do IBGE (Tabela 2.1). Entre os
principais fatores para o bom desenvolvimento dos graos, principalmente nas safras de verdo, estdo as
condigdes climaticas, que, no geral, permanecem favoraveis (no Nordeste, nas areas da costa leste, desde
a Bahia até o Rio Grande do Norte, e no noroeste do Maranhdo). No entanto, algumas areas apresentardo
clima seco e quente, com chuvas abaixo do volume normalmente observado, podendo comprometer os
niveis de umidade do solo, que ndo serdo adequados para o desenvolvimento das culturas (nas areas do
centro-norte da Bahia, além do oeste de Alagoas, Pernambuco, Paraiba e Rio Grande do Norte).

Tabela 2.1 — Brasil, Nordeste e Estados selecionados: Safra de graos (toneladas) - 2025 e 2026

Variagdo das Safras 2026 e

Safra 2025 Safra 2026
Brasil e Grandes RegiGes 2025
Produgdo (t) Part. (%) Produgdo (t) Part. (%) Absoluta Relativa (%)
Norte 22.311.415 6,4 21.455.147 6,1 -856.268 -3,8%
Nordeste 27.744.033 8,0 29.824.838 8,5 2.080.805 7,5%
Maranhdo 7.462.343 2,2 7.720.262 2,2 257.919 3,5%
Piaui 5.664.321 1,6 6.553.511 1,9 889.190 15,7%
Ceard 383.447 0,1 725.248 0,2 341.801 89,1%
Rio Grande do Norte 20.529 0,0 58.849 0,0 38.320 186,7%
Paraiba 29.003 0,0 173.917 0,0 144914 499,7%
Pernambuco 71.836 0,0 136.798 0,0 64.962 90,4%
Alagoas 166.162 0,0 174.946 0,0 8.784 5,3%
Sergipe 1.106.815 0,3 1.024.787 0,3 -82.028 -7,4%
Bahia 12.839.577 3,7 13.256.520 3,8 416.943 3,2%
Sudeste 31.105.103 9,0 30.820.885 8,8 -284.218 -0,9%
Sul 86.296.876 24,9 92.385.523 26,4 6.088.647 7,1%
Centro-Oeste 178.641.397 51,6 175.874.871 50,2 -2.766.526 -1,5%
Brasil 346.098.824 100,0 350.361.264 100,0 4.262.440 1,2%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Nota (1): Participagdo das Regides e Estados em relagdo ao Pais.

Regionalmente, o Sul apresenta o maior ganho na Safra 2026, impulsionado por pacotes tecnolégicos
alinhados as boas condi¢Ges climaticas. Esse desempenho resulta em aumento de 6,08 milhdes de
toneladas na produgdo de graos, avango de 7,1% em relagdo a safra anterior. Em seguida, destaca-se
também o crescimento da producdo de graos no Nordeste, com incremento de 2,08 milhdes de toneladas,
correspondente a uma alta de 7,5% frente a safra passada.

Em termos de participacdo regional, o Centro-Oeste permanece como o maior produtor nacional
de grdos, atingindo 175,8 milhdes de toneladas, o equivalente a 50,2% do total produzido no Pais. Na
sequéncia, o Sul, com produgdo de 92,3 milhdes de toneladas, responde por 26,4% da produc¢do nacional
em 2026. O Sudeste alcanca 30,8 milhdes de toneladas, representando 8,8% do total; o Nordeste registra
29,8 milhdes de toneladas, com participacdo de 8,5%; e o Norte, com producdo de 21,4 milhGes de
toneladas, participa com 6,1% do total de grdos produzidos no Brasil.

Quanto a produgdo nacional de graos, os resultados para a Safra 2026 sdo bastante promissores para
as culturas da mamona, soja e sorgo, que deverao crescer 11,8%, 5,1% e 3,9%, respectivamente.
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Para os demais produtos agricolas no Pais, destacam-se os crescimentos na producdo de café (+16,0%),
castanha-de-caju (+12,8%), cacau (+10,0%), fumo (+1,0%) e cana-de-agucar (+0,7%), conforme dados da
Tabela 2.2.

Tabela 2.2 — Principais produtos da Safra no Brasil e Nordeste (Em mil toneladas) — 2025 e 2026

Principais Brasil Nordeste Part. (%)
Lavouras Safra 2025 Safra2026  Var.(%)  Safra 2025 Safra2026  Var.(%)  NE/BR
Cereais, leguminosas... 346.098.824 350.361.264 1,2 27.744.033 29.824.838 7,5 8,5
Algoddo 9.880.470 9.077.697 -8,1 2.089.184 2.231.669 6,8 24,6
Amendoim 1.240.240 1.150.409 -7,2 12.132 13.102 8,0 1,1
Arroz 12.651.251 11.209.599 -11,4 337.737 313.318 -7,2 2,8
Feijao 3.014.620 2.840.963 -5,8 381.499 548.165 43,7 19,3
Mamona 33.503 37.470 11,8 31.348 35.875 14,4 95,7
Milho 141.734.445 139.390.545 -1,7 8.607.096 9.504.948 10,4 6,8
Soja 166.054.076 174.587.586 5,1 16.634.331 17.619.724 59 10,1
Sorgo 5.399.877 5.610.643 3,9 430.844 393.489 -8,7 7,0
Trigo 7.806.842 7.194.396 -7,8 34.644 34.860 0,6 0,5
Banana 7.337.462 7.269.418 -0,9 2.676.862 2.663.071 -0,5 36,6
Batata - inglesa 4.577.847 4.200.628 -8,2 340.117 342.899 0,8 8,2
Cacau 294.842 324.194 10,0 119.063 137.369 15,4 42,4
Café 3.452.409 4.006.394 16,0 262.614 295.340 12,5 7,4
Cana-de-agucar 702.951.752 708.105.471 0,7 55.016.183 53.986.777 -1,9 7,6
Castanha-de-caju 124.979 140.938 12,8 124.254 140.301 12,9 99,5
Fumo 813.158 821.190 1,0 47.328 30.622 -35,3 3,7
Laranja 15.682.304 15.623.525 -0,4 1.148.152 1.132.631 -1,4 7,2
Mandioca 19.809.620 19.613.693 -1,0 4.656.886 4.207.028 -9,7 21,4
Tomate 4.755.782 4.720.692 -0,7 563.348 568.352 0,9 12,0
Uva 2.209.104 2.142.071 -3,0 974.299 825.432 -15,3 38,5

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Nota: (1) Estdo incluidos algoddo herbdceo, amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo,
mamona, milho, soja, girassol, sorgo, trigo e triticale.

Na Regido Nordeste, a Safra 2026 devera atingir 29,8 milhGes de toneladas de graos, representando
crescimento de 7,5%, com incremento de 2,08 milhdes de toneladas em relagdo a safra de 2025. Entre
os estados com maiores aumentos absolutos, destacam-se Piaui (+889,1 mil toneladas), Bahia (+416,9
mil toneladas), Ceard (+341,8 mil toneladas), Maranhdo (+257,9 mil toneladas) e Paraiba (+144,9 mil
toneladas). Em seguida, aparecem Pernambuco (+64,9 mil toneladas), Rio Grande do Norte (+38,3 mil
toneladas) e Alagoas (+8,7 mil toneladas), conforme apresentado na Tabela 2.1.

Na Safra 2026, a Bahia devera permanecer como o maior produtor de graos da Regido Nordeste, com
producdo estimada em 13,2 milhdes de toneladas, o equivalente a cerca de 44,4% da producdo regional.
Na sequéncia, destaca-se o Maranhdo, com previsdo de 7,7 milhdes de toneladas, aproximadamente
25,9% do total regional; e o Piaui, com 6,5 milhdes de toneladas, correspondendo a 22,0% da producdo
nordestina de graos.

No Nordeste, as estimativas para as produgdes de soja e milho sdo de 17,6 milhdes e 9,5 milhdes de
toneladas, respectivamente, para a Safra 2026. Essas culturas deverdo impulsionar a produgdo regional de
graos, com incrementos de 985,3 mil toneladas para a soja e 897,8 mil toneladas para o milho em relagao
a safra passada.

Quanto ao crescimento da produgdo de graos no Nordeste, o feijdo devera apresentar o maior avango,
com alta de 43,7% frente a safra anterior. Na sequéncia, destacam-se mamona (+14,4%), milho (+10,4%),
amendoim (+8,0%), algodao (+6,8%), soja (+5,9%) e trigo (+0,6%), conforme dados da Tabela 2.2.
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Na produgdo de soja, a Bahia devera permanecer como o maior produtor do Nordeste, com
projecdo de 8,9 milhGes de toneladas, equivalentes a 50,6% da produgdo regional da oleaginosa. Com
esse resultado, o estado deverd ocupar o sétimo lugar no ranking nacional em 2026. Regionalmente, o
Maranhdo continuara como o segundo maior produtor, com 4,6 milhGes de toneladas e participagdo de
26,0%, seguido pelo Piaui, em terceira posicdao, com 4,1 milhGes de toneladas, correspondentes a 23,2%
da produgdo regional.

Na producdo de milho, a Bahia devera manter a lideranca regional, com estimativa de 2,8 milhGes de
toneladas, o equivalente a 29,7% da produgdo nordestina, além de figurar como o oitavo maior produtor
nacional do cereal. O Maranhdo devera permanecer como o segundo maior produtor regional de milho,
com produgao estimada em 2,7 milhGes de toneladas, representando 29,1% do total produzido na Regido
Nordeste.

No Nordeste, entre as demais lavouras, tanto temporarias quanto permanentes, destacam-se os
crescimentos nas producdes de cacau (+15,4%), castanha-de-caju (+12,9%), café (+12,5%, em ano de
bienalidade positiva), tomate (+0,9%) e batata-inglesa (+0,8%), conforme apresentado na Tabela 2.2.

Em 2026, embora diversos problemas climaticos tenham afetado importantes lavouras e areas
produtoras do Pais, as condi¢cdes climaticas tém se mostrado favoraveis a Safra 2026, especialmente para
as lavouras de soja. O regime de chuvas mais intenso nesta safra devera favorecer o bom desenvolvimento
das culturas, contribuindo para crescimentos significativos e para a possibilidade de produgéo recorde da
oleaginosa.

Além do fator climatico, as negociagGes envolvendo a soja estdo mais aquecidas, refletindo o aumento
da demanda externa e as preocupagoes relacionadas aos estoques reduzidos.

Quanto ao consumo global de soja, a tendéncia é de maior direcionamento da demanda para o
Brasil, em razdo da elevada disponibilidade interna do produto. No entanto, esse cenario exige cautela,
considerando o ambiente de oferta nacional recorde e o aumento da disponibilidade de soja na Argentina.

2.2 Pecuaria

Bovinos

O abate de bovinos no Brasil cresceu 3,3% no 12 trimestre de 2026 em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, segundo o IBGE. Com 10,2 milhGes de cabecas abatidas, o Pais atingiu um novo recorde na
série histdrica iniciada em 1997 (Tabela 2.3).

Segundo a Secretaria de Comércio Exterior, entre janeiro e margo de 2026, o Brasil exportou 3801,9 mil
toneladas de carne bovina, registrando alta de 18,4% frente ao mesmo periodo de 2025 e consolidando-
se como o maior exportador mundial. A receita gerada foi de USS$ 4,33 bilhdes, 34,3% de aumento no
faturamento em comparagao ao mesmo periodo de 2025. O aumento no abate foi induzido pela forte
demanda internacional, com destaque para a China, que absorveu cerca de 48% do total exportado.
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Tabela 2.3 — NUumero de animais abatidos e peso das carcagas de bovinos, suinos e frangos e producdo de
ovos de galinha - Brasil e Nordeste - 12 trimestre de 2025 e 2026

::3:;9‘;22:‘2?:, 12 trimestre de 2026 12 trimestre de 2026 trirrY::tk::az‘z);?/lzgozs
Aquisicdo de Couro Cru
e Produggo de Ovos de Brasil Nordeste % NE/Br Brasil Nordeste % NE/Br  Brasil  Nordeste
Galinha
Numero de animais abatidos (Niimero de cabecas ou carcagas)
Bovinos 9.962.917 860.889 8,6 10.289.201 912.413 8,9 3,3 6,0
Suinos 14.477.219 170.234 1,2 15.271.782 180.290 1,2 5,5 5,9
Frangos 1.647.469.931  69.073.977 4,2 1.707.358.780 73.589.282 4,3 3,6 6,5
Peso das carcagas (Toneladas)
Bovinos 2.507.463 215.576 8,6 2.634.899 226.260 8,6 51 5,0
Suinos 1.333.112 13.926 1,0 1.425.537 14.370 1,0 6,9 3,2
Frangos 3.492.399 148.081 4,2 3.734.265 166.182 4,5 6,9 12,2
Leite (Mil litros)

Adquirido 6.608.360 607.742 9,2 6.780.958 630.446 9,3 2,6 3,7
Industrializado 6.605.446 611.571 9,3 6.775.160 629.650 9,3 2,6 3,0
Ovos (Mil duzias)

Produgdo de ovos 6.605.446 611.571 9,3 6.775.160 629.650 9,3 2,6 3,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Agropecudria, Pesquisa Trimestral do Abate de
Animais, Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral do Couro e Produgdo de Ovos de Galinha.

A Regido Nordeste responde por 8,9% do abate nacional de bovinos, totalizando cerca de 912,4 mil
cabegas. O volume representa um crescimento de 6,0% em comparagao ao 12 trimestre de 2025, com
altas expressivas no Piaui (+18,6%), Ceara (+23,9%) e Alagoas (+7,6%).

Em termos absolutos, a Regido abateu 51,5 mil cabecas a mais que no periodo anterior, impulsionada
pelo desempenho da Bahia (+16,3 mil), Ceara (+9,0 mil), Pernambuco (+7,4 mil), Maranhdo (+6,7 mil) e
Piaui (+5,8 mil). No ranking regional, a Bahia lidera com 38,3% de participacdo, seguida por Maranhdo
(22,2%) e Pernambuco (12,8%).

Grafico 2.1 — Peso das carcacgas de bovinos- Estados do Nordeste - 12 trimestre de 2025 e 2026
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Agropecudria, Pesquisa Trimestral do Abate de
Animais, Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral da Produgdo de Ovos de Galinha.

Suinos

No Pais, o abate de suinos cresceu 5,5% na comparagao entre os primeiros trimestres de 2025 e 2026.
Com a demanda aquecida nos mercados interno e externo, a oferta limitada causou aumentos pontuais
nos precos. Dados da Secex apontam que o volume exportado no 12 trimestre de 2026 subiu 16,5% frente
ao mesmo periodo de 2025, somando 392,2 mil toneladas.

No Nordeste, a produgdo cresceu 5,9%, superando a média nacional (5,5%), impulsionada pela
migracdo do consumo diante da inflagdo da carne bovina. Bahia (38,6%), Ceara (33,9%) e Pernambuco
(11,0%) lideram o ranking na participacdo regional. O Ceard destacou-se com a maior variagdo positiva:
+2,4 mil cabegas (+4,2%).
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Grafico 2.2 — Peso das carcagas de suinos - Estados do Nordeste - 12 trimestre de 2025 e 2026
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Agropecudria, Pesquisa Trimestral do Abate de
Animais, Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral da Produgdo de Ovos de Galinha.

Frangos

No 12 trimestre de 2026, o abate nacional de frangos totalizou 3,7 milhGes de
toneladas, alta de 6,9% na comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior, devido a
maior demanda doméstica.

Nomercadointernacional, no12trimestre de 2026, registrou 1,45 milhdo de toneladas
exportadas (+5,0%), mesmo apds os desafios da gripe avidria em maio. O Brasil segue
como protagonista, respondendo por quase 35% das vendas mundiais (USDA).

Grafico 2.3 — Peso das carcagas de frangos- Estados do Nordeste - 12 trimestre de 2025 e 2026
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Agropecudria, Pesquisa Trimestral do Abate de
Animais, Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral da Produgdo de Ovos de Galinha.

O cenario para o abate de frangos no Nordeste foi favordvel no 19 trimestre de 2026. O peso total
das carcagas subiu 12,2% (+18,1 mil de toneladas) em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
totalizando 166,1 mil toneladas.

O resultado foi impulsionado pelo crescimento na Bahia e em Pernambuco, com acréscimos de 10,7
mil e 2,9 mil toneladas, respectivamente. A Bahia, maior produtora regional (49,6% de participa¢do),
produziu 82,3 mil toneladas, diante do crescimento expressivo de 15,0% ante ao mesmo periodo do ano
anterior. Pernambuco, segundo maior produtor (25,8%), atingiu 42,9 mil toneladas, aumento de 7,4%
frente o 12 trimestre de 2025.

Producao de Leite

A producdo nacional de leite cresceu no 12 trimestre de 2026, com alta de 2,6% na aquisi¢cao tanto do
leite cru quanto do industrializado. Esse desempenho foi impulsionado, sobretudo, pela forte demanda e
pela valoriza¢do do produto no mercado interno.

No Nordeste, responsdvel por 9,3% da produ¢do nacional, a captagdo de leite cru atingiu cerca de
630,4 milhdes de litros. O crescimento de 3,7% superou significativamente a média brasileira, resultando
em um acréscimo de 22,7 milhdes de litros no 12 trimestre de 2026.
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Entre os destaques estaduais em volume adicional, figuram Ceara (+12,7 milhdes), Sergipe (+11,4
milhGes) e Bahia (+4,7 milhdes). Em termos de participagdo regional, Bahia lidera com 161,1 milhGes de
litros (25,6%), seguido por Sergipe (152,0 milhGes; 24,1%) e Ceard (132,1 milhdes; 21,0%).

Grafico 2.4 — Producdo de leite - Estados do Nordeste - 12 trimestre de 2025 e 2026
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Agropecudria, Pesquisa Trimestral do Abate de
Animais, Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral da Produgdo de Ovos de Galinha.

Producao de Ovos

A producdo nacional de ovos alcangou 1,0 bilhdo de duzias no 12 trimestre de 2026, uma alta de 6,1%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. No Nordeste, o volume chegou a 191,9 milhdes de duzias,
crescendo 7,6% na mesma base de comparacao.

Grafico 2.5 — Producdo de ovos de galinha - Estados do Nordeste - 12 trimestre de 2025 e 2026
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Agropecudria, Pesquisa Trimestral do Abate de
Animais, Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral da Produgdo de Ovos de Galinha.

Apesar dos altos custos de producdo, a demanda por ovos no Nordeste segue aquecida. Pernambuco
consolidou sua lideranga regional com um aumento de 11,9 milhGes de duzias em relagdo ao 19 trimestre
de 2025. O estado agora responde por 36,0% da producdo regional (69,1 milhdes de duzias), seguido pelo
Ceara, que detém 31,9% do mercado (61,3 milhdes de duzias).
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3 Atividade Industrial

3.1 Atividade Industrial Brasil

A producdo industrial assinalou relativa estabilidade (0,1%) em margo de 2026, frente ao més anterior.
Foi a terceira taxa positiva do ano, acumulando neste periodo expansdo de 3,1%. Conforme ressalta o
IBGE, com esse resultado, a industria se encontra 3,3% acima do nivel pré-pandemia (fevereiro de 2020),
mas ainda 13,9% abaixo do nivel recorde da série histérica, de maio de 2011.

Frente a iguais periodos do ano anterior, observou-se aumento de 4,3% em margo de 2026, apds recuo
(-0,7%) em fevereiro e relativa estabilidade em janeiro (0,2%). Assim, o primeiro trimestre fechou positivo
em 1,3%. Com menor intensidade, a taxa anualizada encerrada em margo (0,4%) melhorou levemente o
ritmo, frente ao resultado de fevereiro (0,3%).

A taxa do 12 trimestre do ano (1,3%) refletiu o avango em 3 das 4 grandes categorias econGmicas
(Gréfico 3.1): bens de consumo semi e ndo duraveis (1,8%), bens intermediarios (1,7%) e bens de consumo
duraveis (1,6%). Recuaram, no entanto, os bens de capital (-6,3%). Os bens duraveis foram principalmente
impulsionados pela producdo de automaéveis (11,1%). Os bens intermediarios, pelos produtos derivados
do petrdleo (0,5%) e industria extrativa (8,7%). Por outro lado, os bens de capital recuaram (-6,3%) diante
de uma base comparativa elevada (4,3% no 12Tri de 2025).

Grafico 3.1 — Brasil - Taxa de crescimento da produgdo industrial, por grandes categorias econémicas (%)
— Acumulado de Jan-Mar de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

Destaque-se que os bens de capital vém perdendo dinamismo e apresentando taxas negativas desde
o segundo trimestre de 2025 (-2,8%). Importante termdmetro das expectativas da economia, direcionado
a ampliacdo e modernizagdo da capacidade produtiva nacional, o desempenho deste macrossetor reflete
o planejamento para aumentar a oferta produtiva do Pais, contribuindo para a gera¢do de emprego e
renda, mas também para fazer frente a expectativa de demanda e equilibrar variagdes de precgos. Sua
retragdo, em contrapartida, aponta para menor perspectiva de investimento e para o arrefecimento da
dindmica econ6mica no periodo.

Quanto ao desempenho dos setores e atividades no acumulado do ano (1,3%), houve avango
na industria extrativa (8,7%), mas estabilidade na de transformacgdo (0,0%), com resultados positivos
alcangando apenas 9 de suas 24 atividades (Grafico 3.2). Destaque para produtos alimenticios (2,6%),
farmoquimicos e farmacéuticos (14,3%), derivados do petréleo e biocombustiveis (2,1%), veiculos
automotores (2,2%) e bebidas (3,3%). Dentre os registros negativos, maquinas e equipamentos (-9,4%),
produtos quimicos (-2,5%), produtos de metal (-4,0%), vestudrio e acessérios (-6,5%), couro e calgados
(-6,6%) e celulose, papel e produtos de papel (-2,5%).
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Grafico 3.2 — Taxa de crescimento da produgédo industrial por se¢des e atividades (%) - Brasil — Acumulado
de Jan-Mar de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB / Etene, com dados do IBGE (2026).

Analise do comportamento de outras variaveis da indistria nacional

Complementando a avaliagcdo do ritmo da produgdo industrial, a pesquisa Sondagem Industrial da CNI
fornece informacdes sobre o comportamento de outras varidveis que auxiliam na analise do desempenho
da industria do Pais. A pesquisa apontou que, em margo de 2026, frente a fevereiro, o setor apresentou
reducdo no nimero de empregados, embora menos intensa e disseminada do que nos meses anteriores
de 2026. Por outro lado, houve crescimento na utilizagdo da capacidade instalada (UCI) que chegou a 69%,
3 p.p. (pontos percentuais) acima da registrada no més anterior (66%) e no mesmo patamar de margo de
2025 (69%), o que sugere relativa manuteng¢do do dinamismo neste ano, comparado ao ano anterior.

Contudo, a percepcdo dos empresarios quanto as condicGes financeiras das empresas foi de maior
insatisfacdo, na passagem do quarto trimestre de 2025 para o primeiro trimestre de 2026. Houve
aprofundamento da insatisfacdo com a situacdo financeira e com o lucro operacional, além de maior
dificuldade de acesso ao crédito. Destaque-se ainda o0 aumento expressivo no indice de evolugdo do preco
médio das matérias-primas (alta de 10,8 pontos, passando de 55,3 no ultimo trimestre de 2025 para
66,1 pontos no 12 trimestre de 2026). Ao se distanciar da linha divisdria dos 50 pontos, o indice mostra
que os empresarios percebem forte aceleracdo da alta dos precos de seus insumos e matérias-primas. O
indice é o mais elevado desde o segundo trimestre de 2022, quando o fluxo de comércio global ainda se
recuperava dos efeitos da pandemia.

Dentre os principais problemas apontados pelos empresarios no primeiro trimestre, estdo os altos
valores da carga tributaria e a falta ou alto custo da matéria-prima (esta passou a ocupar a segunda
colocagédo, diante da forte alta de assinalagBes - avancou de 17,3% no 4T/25, para 30,8%, no 1T/26). Na
sequéncia, aparecem as taxas de juros elevadas, a demanda interna insuficiente e a falta de trabalhador
qualificado que veio lentamente ganhando maior importancia no ranking nos ultimos cinco anos.

Em geral, os indices de expectativa apresentaram alta na passagem de marco para abril de 2026 e
todos - exportacdo, demanda, compra de matérias-primas e nimero de empregados - seguem positivos
(acima dos 50 pontos, conforme metodologia da pesquisa). O patamar acima da linha divisoria dos 50
pontos expressa a expectativa de crescimento destas variaveis para os proximos seis meses. Contudo,
o indice de intengdo de investimento recuou em abril, demonstrando menor intensidade na decisdo de
investir, mas aos 53,7 pontos, se manteve acima da média histérica da série (52,6 pontos).

3.2 Atividade Industrial Nordeste

No més de margo de 2026, a indUstria do Nordeste cresceu acima da média nacional em praticamente
todas as bases de comparacgdo (Tabela 3.1): em relagdo ao més anterior (1,7%, contra 0,1% nacional), em
relagdo a margo de 2025 (9,9%, contra 4,3%), no acumulado do 12 trimestre (3,3% e 1,3%, respectivamente)
e na taxa anualizada encerrada em margo de 2026 (1,1% e 0,4%, respectivamente).
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Tabela 3.1 — Taxa de crescimento da producao industrial (%) — Brasil e Nordeste — Més de referéncia: margo

de 2026
Locais Margo 2026/ Margo 2026/ Acumulado Acumulado nos
Fevereiro 2026 Margo 2025 Janeiro-Marco Ultimos 12 Meses
Brasil 0,1 4,3 1,3 0,4
Nordeste 1,7 9,9 3,3 1,1

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

Apesar do avango, comparando a atual dindmica industrial com a exatamente anterior a pandemia
(fevereiro de 2020), observa-se ainda significativa defasagem na industria da Regido: a produ¢do em marcgo
de 2026 foi 16,8% menor do que a realizada antes da crise sanitaria. J4 em ambito nacional, a produgdo
superou em 3,3% a produgdo observada em fevereiro de 2020.

O Nordeste (3,3%) registrou a sexta maior taxa do pais, figurando entre os 9 dos 18 locais divulgados
pela pesquisa do IBGE que ficaram no positivo, no acumulado do ano. Contudo, refletiu o crescimento de
apenas um de seus estados, Pernambuco (29,6%).

Dentre as sec¢Oes e atividades regionais (Grafico 3.3), houve aumento da produgdo na industria
extrativa (17,4%%) e em 6 das 14 atividades pesquisadas da industria de transformagdo, com destaque
para refino e biocombustiveis (17,8%) e alimentos (5,2%). Em contraposi¢do, pesaram, principalmente,
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-35,8%) e couro e cal¢ados (-9,7%).

Grafico 3.3 — Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢des e atividades (%) — Nordeste —
Acumulado janeiro-margo de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Metalurgia
Confecgdo, vestuario e acessorios
Produtos quimicos
Celulose, papel e produtos de papel
Preparagdo de couros, artigos para viagem e calgados
Produtos téxteis

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos -35,8

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

Analise do comportamento de outras variaveis da industria regional

Buscando complementar a percepg¢do sobre o desempenho da industria local, os dados da pesquisa
Sondagem Industrial da CNI apontam que, na passagem de fevereiro para margo de 2026, apesar do
crescimento na produgdo, houve redug¢do no numero de empregados, porém, de forma menos intensa
do que ja vinha acontecendo ao longo do ano. A utilizagdo da capacidade instalada (UCI) da industria
do Nordeste também melhorou na passagem de fevereiro para margo, passando de 68% para 69%.
Adicionalmente, na avaliagdo dos empresdrios da Regido, a situacado financeira piorou no 12 trimestre
do ano, frente ao trimestre anterior: ficaram mais intensas, a insatisfagdo com o lucro operacional, a
dificuldade de acesso ao crédito e a percepgao de aumento no prego das matérias-primas.
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Apesar dos resultados relativamente conflitantes, melhoraram os indices de expectativa dos
empresarios do Nordeste que, em sua maioria, ficaram mais otimistas para os préximos 6 meses. Ganharam
otimismo, na passagem de marg¢o para abril de 2026, as expectativas de demanda, de exportacdo e de
compra de matérias-primas. O indice de expetativa do nimero de empregados passou de redugdo para
manutencgdo, no periodo. Apenas o indice de expectativa de investimentos diminuiu, indicando menor
intencgdo de investimento na passagem de margo para abril (passou de 59,5 para 59,1 pontos), mas ainda
bem acima da média histérica da série regional (54,6 pntos).

3.3 Atividade Industrial nos Estados do Nordeste

No primeiro trimestre de 2026, a industria regional (3,3%) registrou reducdo em 4 dos 5 estados
do Nordeste divulgados pela pesquisa do IBGE (Grafico 3.4). Apenas Pernambuco avancou (29,6%),
se destacando com a maior taxa nacional acumulada. Por outro lado, os demais 4 estados da Regido
figuraram entre as menores taxas acumuladas do pais: Maranhdo (-3,4%), Ceara (-5,7%), Bahia (-6,5%) e
Rio Grande do Norte (-19,2%).

Grafico 3.4 — Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil, Nordeste e estados do Nordeste —
Acumulado janeiro-margo de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)

29,6 Industria geral
3,3
’ 1,3
I —
34 5,7 6,5
-19,2
Pernambuco Nordeste Brasil Maranhdo Ceard Bahia Rio Grd
do Norte

Fonte: Elaboragdo Etene/BNB, com dados do IBGE (2026).

Assim como na média regional, o desempenho do setor de refino e biocombustivel tem sido
determinante para o desempenho industrial dos estados da Regido, seja positiva, seja negativamente.

No campo positivo, merece destaque o resultado de Pernambuco que apresentou a maior taxa
acumulada do pais (29,6%), gragas ao avango de 840,9% no segmento de Refino (Tabela 3.2). Explica o
IBGE que a elevagdo resulta da reduzida base de comparagdo (-89,8% no 12 trimestre de 2025) ja que
algumas plantas desse setor se encontravam paralisadas, no mesmo periodo do ano passado. Embora
o forte crescimento no setor de refino se sobressaia no desempenho industrial do Estado, vale destacar
que praticamente todas as atividades da industria pernambucana (11 de 12 atividades) registraram
crescimento no 19Tri de 2026, como produtos quimicos (11,0%) e metalurgia (39,6%). A Unica excegdo foi
produtos de metal (-13,3%).

O Refino foi também a maior influéncia positiva (12,3%) na taxa acumulada do Ceara (-5,7%), mas
foi suplantado pela disseminagdo de resultados negativos que atingiu 8 de suas 11 atividades industriais,
com destaque para alimentos (-7,8%), maquinas e materiais elétricos (-31,2%), e couro e calgados (-4,9%).
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Tabela 3.2 — Taxa de crescimento da producdo industrial por se¢Ges e atividades — Brasil, Nordeste e estados
do Nordeste — Acumulado de janeiro-margo de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior).

Brasil Nordeste Maranhdo Ceara Rio Grd do Pernam- Bahia Mina.s Espirito

Norte buco Gerais Santo
Industria geral 1,3 3,3 -3,4 -5,7 -19,2 29,6 -6,5 1,1 22,6
Industrias extrativas 8,7 17,4 -45,6 - -9,5 - 4,0 4,1 36,2
Industrias de transformagdo 0,0 2,8 -0,7 -5,7 -19,9 29,6 -7,1 0,0 -2,4
Produtos alimenticios 2,6 5,2 -9,2 -7,8 -7,3 2,0 8,4 -0,1 -10,6
Bebidas 3,3 4,0 15,3 -6,3 - 4,1 -0,8 13,0 -
Produgdo de fumo -0,6 - - - - - - -4,1 -
Produtos téxteis -3,8 -12,9 - -8,9 - - - - -
Confecgdo de vestuario e acessorios -6,5 -4,0 - -5,0 36,9 - - - -
o coure arigos paravigem e caldon 96 ST - a8 - - 287 -
Celulose, papel e produtos de papel -4,6 -8,1 -19,0 - - 2,6 -2,6 -12,2 -8,7
gf;qc‘:)‘:ngj:t‘l’jgzs dopetrdleo e de 2,5 17,8 - 123 306 8409  -10.2 -0,9 -
Produtos quimicos -10,2 -4,8 - -17,7 - 11,0 -7,5 -10,9 -
Produtos de borracha e de material plastico 2,1 3,8 - - - 10,9 -4,9 -0,3 -
Produtos de minerais ndo metalicos -2,5 1,1 4,6 2,4 - 2,9 0,7 -9,5 2,3
Metalurgia 14,3 -1,7 9,0 -11,1 - 39,6 -9,7 7,4 1,0
Z;Z?:;x.eii;zetal, exceto maquinas e 06 21 . 18,7 . 133 . 10,6 .
Madquinas, aparelhos, materiais elétricos -1,0 -35,8 - -31,2 - 6,4 -45,5 -16,6 -
Maquinas e equipamentos -1,1 - - - - - - 9,9 -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -4,0 -1,1 - - - 1,2 - 3,8 -
Outros equipamentos de transporte, exceto 21 . . . . 454 . . .

veiculos automotores

Fonte: Elaboragdo Etene/BNB, com dados do IBGE (2026).

Por outro lado, o setor de refino e biocombustivel foi o principal responsavel pelo recuo na industria
da Bahia (-6,5%), onde diminuiu -10,2%, e do Rio Grande do Norte (-19,2%), onde recuou -30,6% (Tabela
2). Adicionalmente, em ambos os estados, se observou disseminagdo de resultados negativos na taxa
trimestral, apontando para um quadro de maior arrefecimento na industria em geral. Na Bahia (-6,5%) o
recuo atingiu 8 das 10 atividades pesquisadas da industria de transformacdo (-7,1%). Apenas o setor de
alimentos (8,4%) teve influéncia mais significativa para amenizar o resultado. No estado potiguar (-19,2%),
a retragdo atingiu a industria extrativa (-9,5%) e de transformagdo (-19,9%), onde registrou avango em
uma Unica atividade: confecgdo e vestuario (36,9%).

Na industria do Maranhdo (-3,4%), Unico estado que ndo conta com refinaria, dentre os pesquisados,
o recuo refletiu sua importante industria extrativa (-45,6%), acompanhada por papel e celulose (-19,0%)
e alimentos (-9,2%).

Na verdade, houve perda de dinamismo para a maioria dos estados do Nordeste na comparacdo
industrial do Ultimo trimestre de 2025 com o primeiro trimestre de 2026, ambas as comparagGes contra
iguais periodos do ano anterior: Rio Grande do Norte (de -9,0% para -19,2%), Ceara (de -1,2% para -5,7%),
Bahia (de -2,1% para -6,5%), Maranhao (-2,6% para -3,4%). A excec¢do foi Pernambuco (2,6% para 29,6%)
que influenciou a taxa média regional (-0,5% para 3,3%).

O resultado acumulado até margo de 2026 reforca a defasagem industrial dos estados da Regido
gue, em sua maioria, estdo muito aquém de seus respectivos potenciais. Tendo por base a produgdao em
margo de 2026, comparada a de fevereiro de 2020 (anterior a pandemia), apenas Pernambuco conseguiu
ultrapassar o patamar inicial, produzindo 1,9% a mais do que o nivel observado exatamente antes da
crise sanitdria. Para os demais locais divulgados pelo IBGE, ainda ndo foi possivel nem mesmo alcangar o
desempenho anteriormente atingido: o Ceard produziu 13,4% a menos; a Bahia, -22,1%, e a industria do
Nordeste, como um todo, -16,8%.
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A andlise do primeiro trimestre do ano de 2026 aponta que o avancgo industrial no Nordeste, de
3,3%, refletiu o crescimento em um Unico estado da Regido, Pernambuco (29,6%). Ao mesmo tempo, se
destaca o papel determinante do segmento de refino e biocombustivel para o desempenho industrial da
Regido e da maioria de seus estados, seja positiva, seja negativamente. Nesse contexto, percebe-se como
fundamental um esforco de redugdo desta dependéncia que deve passar pela ampliagdo, diversificacdao
e modernizacdo de cadeias produtivas locais, seja via recuperag¢do daquelas que foram desarticuladas
por um processo de desindustrializagdo regional, seja pela busca por novas atividades estratégicas no
contexto de mudanga tecnoldgica global.
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4 Varejo

O volume de vendas do comércio varejista restrito no Brasil cresceu 2,4% no acumulado do ano
até marcgo de 2026, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, segundo dados da Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC), divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

No comércio varejista ampliado, que, além das atividades do varejo restrito, inclui veiculos, motos,
partes e pecas, material de construcdo e atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e
fumo, o volume de vendas também apresentou crescimento de 1,9% na mesma comparagao.

Entre os grupos de atividades pesquisados e analisados para o Brasil, o maior crescimento
foi verificado na atividade de vendas de equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e
comunicagdo (+9,6%).

Considerando os estados pertencentes a Regido Nordeste, todas as unidades registraram
crescimento no volume de vendas no comércio varejista restrito no acumulado até marco de 2026, na
comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, com excec¢do do Piaui, que apresentou queda de
0,8%. Os maiores resultados foram registrados em Pernambuco (+12,9%), Rio Grande do Norte (+6,5%),
Ceara (+4,5%), Bahia (+4,5%), Sergipe (+4,3%), Paraiba (+3,6%), Maranhdo (+2,8%) e Alagoas (+1,8%).

Entre os trés estados do Nordeste nos quais sdo analisadas as atividades, os destaques positivos
ficaram concentrados no estado de Pernambuco: hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (+23,6%) e equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagdo (+20,8%).
Outro destaque foi o crescimento de 20,9% em atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas
e fumo na Bahia.

A Ultima atualizacdo da Pesquisa Mensal do Comércio ocorreu em 2017, tendo como referéncia a
Pesquisa Anual do Comércio de 2014. Na ocasido, segundo o IBGE, foram selecionadas 6.157 empresas.
Nos anos seguintes, foram identificadas necessidades de novas informacGes decorrentes de mudancas
na economia e da defasagem das bases amostrais. No setor de comércio, foi identificada pelo Instituto
a necessidade de ampliagdo do ambito da pesquisa para englobar informacdes referentes ao segmento
de atacado de produtos alimenticios, bebidas e fumo, os atacarejos. Até entdo, ndo eram investigadas as
receitas dos supermercados classificados como comércio atacadista, e uma parte importante das vendas
nesse segmento nao era identificada.

O comércio varejista, com indice de 123,7 em marg¢o de 2026, completa o quarto ano consecutivo
com desempenho trimestral superior ao de 2021, no periodo pds-pandemia. Na analise da série histdrica
do nimero-indice de margo (2014-2026), observa-se que o comércio perde um pouco de forga em sua
trajetdria ascendente. Tal situagao é resultado do aumento das taxas de juros, justificado pela necessidade
de controle da inflagdo. No entanto, verifica-se, ainda, crescimento sustentado desde 2022, ano da
completa reabertura da economia e da suspensao quase total das barreiras sanitarias devido a pandemia
de Covid-19. Em 2026, assim como em 2025, o crescimento continua sendo sustentado pelo aumento da
renda, pelas facilidades de acesso ao crédito e pelos baixos niveis de desemprego.

Observou-se, nos ultimos meses, uma mudancga no foco do consumo, que passa de um cenario
de orcamento mais restrito, concentrado em produtos basicos, para um momento com mais espago
para o consumo de outros tipos de produtos, como os eletrodomésticos. Tal cenario, em 2025, teve
relagdo com o aumento do crédito, assim como com o crescimento da massa de rendimento real e da
populagdo ocupada. Com o aumento dos juros e da inflagdo, esse crescimento, em 2026, tende a ser
mais moderado.
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Grafico 4.1 — Variacdo (%) do volume de varejo restrito e ampliado — Brasil e Area de Atuagdo do Banco do
Nordeste — 12 trim 2026/2025

-0,8

12,9
10,8
6,5 <
5,0 )
3,9 4,5 4.5 435 36, - 44 ”
|l T
’7-1,6

PE RN CE BA SE PB MA BR AL Pl

W Varejo Restrito [ Varejo Ampliado

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. PMC

Tabela 4.1 — Variagdo (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados selecionados
19 trim 2026/2025.

Comércio e atividades Brasil Ceara Pernambuco Bahia

Comércio varejista 2,4 4,5 12,9 4,5

Combustiveis e lubrificantes 2,5 6,3 -5,9 8,2
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 1,8 3,0 23,6 4,4
Hipermercados e supermercados 1,8 0,4 27,9 6,0
Tecidos, vestuario e calgados -0,4 0,6 -3,1 -15,1
Moveis e eletrodomésticos 3,9 3,1 7,5 6,4
Modveis -3,4 -1,0 0,9 0,4
Eletrodomésticos 6,8 6,9 9,6 11,4
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 4,8 8,9 0,9 3,7
Livros, jornais, revistas e papelaria -0,7 -3,1 14,3 -11,2
Equipamentos e materiais para escritério, informdatica e comunicagdo 9,6 -12,8 20,8 -0,1
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 2,8 11,3 13,6 7,5
Comércio varejista ampliado 1,9 5,0 10,8 53

Veiculos, motocicletas, partes e pegas 0,5 8,1 8,1 -2,3
Material de construgdo -1,0 -9,2 -1,3 2,2
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo 3,4 12,7 10,0 20,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

Grafico 4.2 — Variagdo (%) acumulada do volume de vendas do Comércio Varejista - Brasil — Nimero indice
marg¢o 2014 a 2026.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. PMC
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Sobre a pesquisa

A PMC produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do comércio
varejista no pais, investigando a receita bruta de revenda nas empresas formalmente constituidas, com 20
ou mais pessoas ocupadas, e cuja atividade principal pertence a esse segmento.

Iniciada em 1995, a PMC apresenta resultados mensais da variacdo do volume e da receita nominal
de vendas do comércio varejista e do comércio varejista ampliado, que inclui, além do varejo restrito,
veiculos, motos, partes e pecas, material de construcdo e atacado especializado em produtos alimenticios,
bebidas e fumo, para o Brasil e as unidades da Federagdo. Os resultados podem ser consultados no Sidra.

5 Servicos

O volume de servigos no Brasil registrou crescimento de 2,3% na comparagdo do acumulado até margo
de 2026 com o mesmo periodo do ano anterior. O dado foi divulgado pelo IBGE por meio da Pesquisa
Mensal de Servicos.

O desempenho foi influenciado pelo crescimento verificado na maioria dos grupos pesquisados, a saber:
servigos prestados as familias (+1,6%), servicos de informagdo e comunicagdo (+6,3%), servigos profissionais,
administrativos e complementares (+1,7%) e transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio
(+0,3%), com excec¢do de outros servigos, que tiveram resultado negativo (-0,6%) na mesma comparagao.

Destacam-se os resultados dos servicos de informagdo e comunicagdo (+6,3%), dos servicos de
tecnologia da informacgdo (+9,9%) e dos servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias (+10,4%).

Volume de servicos nos estados do Nordeste

Na analise estadual, registrou-se crescimento acima do resultado nacional (+2,3%) em trés estados do
Nordeste, a saber: Rio Grande do Norte (+3,2%), Piaui (+3,2%) e Paraiba (+2,4%). Ainda com resultados
positivos, tém-se Sergipe (+1,8%), Maranhdo (+1,3%) e Pernambuco (+0,5%). Os estados com resultado
negativo na mesma comparagao foram: Bahia (-0,4%), Alagoas (-4,4%) e Ceara (-4,7%).

O IBGE analisa o desempenho das atividades em apenas trés dos nove estados pertencentes a Regido
Nordeste. No acumulado até marco, verificou-se queda em todos esses estados em servicos prestados
as familias: 1,4% no Ceara, 4,1% em Pernambuco e 4,9% na Bahia. A mesma situac¢do foi observada em
outros servicos, com queda de 9,1% no Ceara, 4,7% em Pernambuco e 11,2% na Babhia.

Conforme o Gréfico 5.2, o setor de servigos apresenta crescimento desde 2020, mas com perda de forga
em comparagao com 2021 e 2022. Os resultados mostram crescimento quase nulo, com preocupagdes
relacionadas ao cenadrio internacional e aos indicadores econdmicos nacionais, a exemplo da inflacdo, que
fez com que o Banco Central elevasse a taxa basica de juros. O setor continua em niveis acima do periodo
pré-pandemia, mas comega a perder resiliéncia diante da manutengdo da alta taxa basica de juros e da
situacdo de quase pleno emprego verificada no pais.

Grafico 5.1 — Variagdo (%) do volume de servigos — Brasil e Estados selecionados — 12 trim 2026/2025
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos
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Tabela 5.1 — Variagdo (%) do volume de servigos, atividades e subatividades — Brasil e Estados selecionados (1)

Atividades e Subatvidades * Brasil Ceara Pernambuco Bahia

Servigos prestados as familias 1,6 -1,4 -4,1 -4,9
Servigos de alojamento e alimentagdo 1,5 - - -
Outros servigos prestados as familias 2,0 - - -
Servigcos de informacdo e comunicacdo 6,3 -2,9 6,7 4,3
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 5,8 - - -
Telecomunicagdes 1,6 - - -
Servigos de Tecnologia da Informagdo 9,9 - - -
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias 10,4 - - -
Servigos profissionais, administrativos e complementares 1,7 -9,6 2,4 2,9
Servigos técnico-profissionais 5,0 - - -
Servigos administrativos e complementares -0,8 @ = @
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 0,3 -0,9 -1,3 -1,1
Transporte terrestre 2,7 - - -
Transporte aquaviario -5,7 - - -
Transporte aéreo 0,5 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -3,6 - - -
Outros servigos 0,6 -9,1 -4,7 -11,2
Total 2,3 -4,7 0,5 -0,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Notas (1): Variagdo % do 12 trim 2026/2025. O IBGE n&o divulga as variagdes do volume de
servigos para as subatividades estaduais.

Grafico 5.2 — indice do Volume de Servigos — Brasil — marco 2014 a 2026 (2022=100).
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos - 2026.

Sobre a pesquisa

A PMS produz indicadores que permitem acompanhar o comportamento conjuntural do setor de
servigos no pais, investigando a receita bruta de servigos nas empresas formalmente constituidas, com
20 ou mais pessoas ocupadas, que desempenham como principal atividade um servico ndo financeiro,
excluidas as areas de saude e educagdo. Ha resultados para o Brasil e todas as Unidades da Federagdo. Os
resultados podem ser consultados no Sidra.

A pesquisa passou por atualizagbes na selecdo da amostra de empresas, além de alteragGes
metodoldgicas, com o objetivo de retratar mudancgas econ6micas na sociedade. S3o atualizagdes ja
previstas e implementadas periodicamente pelo IBGE.
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6 Turismo

O setor de turismo internacional no Brasil e no Nordeste apresentou nimeros crescentes nos Ultimos
anos. Entretanto, o atual momento geopolitico, como o conflito do Oriente Médio, estd comegando a
interferir na atividade por meio do aumento do custo do querosene de aviagdo, da alta nos pregos das
passagens e da procura por rotas mais seguras e proximas. No Brasil e no Nordeste, o impacto dependera
da duragdo e da extensdo do conflito; contudo, os efeitos econdmicos e logisticos ja comegam a ser
sentidos.

Segundo dados da Agéncia Brasileira de Promocdo Internacional do Turismo (Embratur), o Brasil
recebeu 3.742.374 visitantes no periodo de janeiro a marco de 2026, registrando leve crescimento de
0,1%, comparativamente ao mesmo periodo de 2025 (Tabela 6.1). O transporte aéreo foi o principal modal
de acesso ao pais, seguido dos modais terrestre e maritimo. Foram computadas as pessoas que residem
fora do Brasil, tanto estrangeiros quanto brasileiros que vivem no exterior.

A Argentina foi o principal emissor de turistas ao Brasil, com 1.648.213 chegadas no trimestre. Em
segundo lugar estd o Chile (324.193 chegadas internacionais), seguido pelos Estados Unidos (231.767),
pelo Uruguai (230.498) e pelo Paraguai (222.474). Juntos, esses cinco paises representaram 71,0% do total
de chegadas de turistas internacionais.

O principal portdo de entrada no pais foi o estado do Rio de Janeiro (884.535 chegadas de turistas
internacionais), seguido por Sdo Paulo (866.751), Rio Grande do Sul (764.598), Santa Catarina (478.039)
e Parana (395.574).

O Nordeste recebeu, nos trés primeiros meses de 2026, 219.063 turistas internacionais, registrando
crescimentode 63,5%. A Bahia foi o principal portdo de entrada daregido, com 84.873 turistas internacionais
(+24,8%), seguida por Pernambuco, com 54.219 turistas (+131,3%), e pelo Ceard, com 35.398 (+43,2%).

Tabela 6.1 — Chegadas internacionais de turistas - Brasil e Estados selecionados —Jan — mar/2026/2025

"Uniﬁlade Territorialll Acumulado no ano Variagio (%)

(portdo de entrada) jan-mar/2025 jan-mar/2026
Brasil 3.739.649 3.742.374 0,1
Alagoas 7.075 16.836 138,0
Bahia 68.024 84.873 24,8
Ceard 24.727 35.398 43,2
Maranh3o 28 91 225,0
Paraiba 79 795 906,3
Pernambuco 23.436 54.219 131,3
Rio Grande do Norte 10.632 26.851 152,5

Fonte: Embratur. Disponivel em: https://embratur.com.br/para-o-trader/inteligencia-de-dados/paineis-de-dados/chegadas-internacionais/. Acesso
em: 15 mai. 2026. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE.

Em relagdo ao transporte aéreo, dados divulgados pela Agéncia Nacional de Aviagao Civil (Anac) mostram
que o desembarque de turistas internacionais e domésticos nos aeroportos brasileiros alcancou 29.910.102
passageiros, com crescimento de 9,1% no periodo em analise (Tabela 6.2). A movimentagdo doméstica
(25.728.597 passageiros) representou 86,0% do total, registrando crescimento de 8,3% no primeiro
trimestre de 2026 frente ao primeiro trimestre de 2025. J4 o nimero de desembarques internacionais nos
aeroportos brasileiros alcangou 4.181.505 passageiros e apresentou crescimento de 9,1%.

A regido Sudeste respondeu por 54,4% (16.281.318 passageiros) do total dos desembarques no
pais. Na regido, os desembarques internacionais representaram 78,3% (3.273.180 passageiros) do
total nacional dessa modalidade, enquanto os desembarques domésticos corresponderam a 50,6%
(13.008.138 passageiros) do total nacional dessa modalidade, registrando crescimentos de 9,7% e 6,5%,
respectivamente.
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Tabela 6.2 — Desembarque de passageiros em aeroportos, por natureza - Brasil e Regides - Jan-
mar/2026/2025

Unidade Territorial

Domeéstico

Internacional

(aeroporto de destino) jan-mar/2025 jan-mar/2026 Va;f;f“ jan-mar/2025 jan-mar/2026 Va';;:;;“
Brasil 23.746.190 25.728.597 8,3 3.673.976 4.181.505 13,8
Centro-oeste 2.769.551 3.015.168 8,9 112.577 118.334 5,1
Nordeste 4.623.230 5.196.646 12,4 212.342 304.395 43,4
Norte 1.275.068 1.311.101 2,8 40.737 55.470 36,2
Sudeste 12.215.620 13.008.138 65 2.982.663 3.273.180 9,7
sul 2.862.721 3.197.544 11,7 325.657 430.126 32,1

Fonte: ANAC. Disponivel em: https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos. Acesso em: 15 mai. 2026.
Nota: Os dados de desembarques de passageiros internacionais incluem residentes e nao-residentes no Brasil e conexdes.

Aregido Nordeste respondeu por 18,4% (5.501.041 passageiros) do total dos desembarques no pais, com
aumento de 13,8%, o maior entre as regides. Desse total, o fluxo doméstico representou 94,5% (5.196.646
passageiros), registrando crescimento de 12,4%, também o maior entre as regides. A Bahia (29,2%),
Pernambuco (25,9%) e o Ceara (15,5%) responderam por 70,6% do total dos desembarques domésticos na
regido, com incrementos de 14,7%, 9,6% e 13,5%, respectivamente, no periodo em foco (Tabela 6.3).

J& o nuimero de desembarques internacionais nos aeroportos nordestinos aumentou 43,4%,
alcangando 304.395 passageiros nesse periodo. A Bahia (35,0%), Pernambuco (28,0%) e o Ceara (20,2%)
responderam por 83,3% desse total, registrando crescimento de 9,2%, 63,7% e 12,8%, respectivamente.

Tabela 6.3 — Desembarque de passageiros em aeroportos, por natureza - Nordeste e Estados - Jan-

mar/2026/2025
R Doméstico Internacional
(aeroporto de destino) " jan-mar/2025 jan-mar/2026 Va;f;;éo jan-mar/2025 jan-mar/2026 Va;i;t);ﬁo

Nordeste 4.623.230 5.196.646 12,4 212.342 304.395 43,4
Alagoas 358.941 394.919 10,0 8.507 17.957 1111
Bahia 1.323.413 1.518.170 14,7 82.449 106.554 29,2
Ceard 708.710 804.325 13,5 54.620 61.611 12,8
Maranhdo 203.984 242.883 19,1 -
Paraiba 233.666 258.678 10,7 201 1.352 572,6
Pernambuco 1.229.781 1.347.708 9,6 52.144 85.359 63,7
Piaui 117.995 142.132 20,5 -
Rio Grande do Norte 290.272 318.338 9,7 14.421 31.562 118,9
Sergipe 156.468 169.493 8,3 -

Fonte: ANAC. Disponivel em: https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos. Acesso em: 15 mai. 2026.
Notas: (...) Estado ndo recebeu voo internacional. Os dados de desembarques de passageiros internacionais incluem residentes e ndo-residentes no
Brasil e conexdes.

O setor de turismo também pode ser analisado pelo volume das atividades turisticas, medido pelo
indice de Atividades Turisticas (latur), divulgado na Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), realizada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O indice de Atividades Turisticas (latur) no Brasil apresentou variacdo negativa de 3,9% em margo
de 2026 ante marcgo de 2025. Segundo a ultima PMS, esse resultado deveu-se, principalmente, a queda
na receita de empresas que atuam nos ramos de transporte aéreo de passageiros, hotéis e locacdo de
automoveis. Na comparacdo de marco de 2026 frente ao més imediatamente anterior, o indice de volume
registrou retragdo de 4,0%, segundo resultado negativo consecutivo (Tabela 6.4).
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No trimestre, o volume das atividades turisticas do pais aumentou 0,9% em comparagdo com o0 mesmo
trimestre de 2025. Segundo o IBGE, esse resultado foiimpulsionado, sobretudo, pelos aumentos de receita
obtidos por empresas dos ramos de servigos de catering, bufé e comida preparada, restaurantes, servicos
de reservas relacionados a hospedagens e transporte aéreo de passageiros.

Nos estados da Regido Nordeste pesquisados pelo IBGE, o Rio Grande do Norte (+6,8%) apresentou o
melhor desempenho positivo nesse periodo, seguido pela Bahia (+1,7%) e por Alagoas (+0,1%). Por outro
lado, Pernambuco (-3,6%) e Ceara (-1,7%) registraram retra¢do no indicador acumulado das atividades
turisticas.

Tabela 6.4 — Indicadores de volume das atividades turisticas - Brasil e Estados selecionados — Jan-
mar/2026/2025 - Variacdo (%)

Més/més anterior 1 Més/mesmo més do ano anterior Acumulado no ano 2

Unidade Territorial
jan/2026 fev/2026 mar/2026 jan/2026 fev/2026 mar/2026 jan/2026 fev/2026 mar/2026

Brasil 0,0 -1,5 -4,0 5,7 0,7 -3,9 5,7 3,4 0,9
Alagoas 3,6 -1,4 -9,5 5,3 6,6 -12,1 5,3 5,9 0,1
Bahia 3,4 2,4 -5,3 4,9 12,7 -11,3 4,9 8,3 1,7
Ceard 2,6 -3,4 5,3 58 -1,1 -11,6 5,8 2,9 -1,7
Pernambuco 3,3 -2,4 -9,2 3,1 -1,6 -12,9 3,1 1,0 -3,6
Rio Grande do Norte 1,5 6,0 1,3 2,8 11,5 7,3 2,8 6,5 6,8

Fonte: IBGE/PMS. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8694. Acesso em: 15 mai. 2026. Elaboracdo: BNB/ETENE/CGIE. Notas: 1 com ajuste
sazonal; 2 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Notas: 1 com ajuste sazonal; 2 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior; 3 em relagdo ao periodo anterior de 12 meses.

Observacio: O indice de Atividades Turisticas — latur é construido através do agrupamento das seguintes atividades: Alojamento e alimentagio;
Servigos culturais, desportivos, de recreacdo e lazer; Locagdo de automoveis sem condutor; Agéncias de viagens e operadoras turisticas; Transportes
turisticos (Transporte rodoviario de passageiros em linhas regulares intermunicipais, interestaduais e internacionais; Trens turisticos, teleféricos e
similares; Transporte por navegagdo interior de passageiros em linhas regulares; Outros transportes aquaviarios e Transporte aéreo de passageiros).
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7 Comercio Exterior

7.1 Balanca comercial do Brasil

O conflito entre os Estados Unidos, Israel e o Ird, iniciado no final de fevereiro de 2026, estd gerando
incertezas e riscos para a economia e o comércio externo global. O cenario podera se agravar dependendo da
duracdo e da intensidade do conflito. Essa instabilidade podera afetar as exportagGes e importagdes nacionais
e regionais, com o aumento dos precos dos insumos, principalmente das commodities agricolas e energéticas,
dos fretes e dos seguros maritimos, e exigird a busca por novos mercados e por rotas mais seguras.

A balanca comercial brasileira acumulou superévit de USS 14,24 bilhdes no periodo de janeiro a
marco de 2026, aumento de 48,3% ante o mesmo periodo de 2025 (USS 9,61 bilhdes), segundo dados
da Secretaria de Comércio Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos
(Secex/MDIC). As exportacdes do pais somaram USS 82,40 bilhdes, registrando acréscimo de 7,2%. As
importacdes totalizaram USS 68,16 bilhdes, com aumento de 1,3% nesse periodo comparativo. A corrente
de comércio totalizou USS$ 150,56 bilhdes, com crescimento de 4,4% (Grafico 7.1).

Grafico 7.1 — Brasil - Exportagdes, importagdes, saldo da balanga comercial e corrente de comércio — jan-
mar/2026/2025 - USS bilhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.

A decomposicdo das exportacoes brasileiras por setores de atividades econémicas (Tabela 7.1) mostra
que, no acumulado até margo de 2026, o setor agropecuario, responsavel por 20,8% (USS 17,16 bilhdes)
das vendas externas, registrou aumento de 2,1% (+USS 0,36 bilhdo), comparativamente ao mesmo periodo
do ano anterior. Os principais produtos do setor foram: soja (56,0% de participagdo), café ndo torrado
(17,7%), milho (8,7%), algoddo em bruto (8,3%) e animais vivos, ndo incluidos pescados ou crustaceos
(2,4%). Juntos, esses produtos respondem por 93,2% das vendas do setor. As exportagGes de soja (+11,2%,
+USS 0,97 bilhdo), de milho (+13,6%, +USS 0,18 bilhdo) e de animais vivos (+56,1%, +USS 0,15 bilh3o)
apresentaram crescimento. Por outro lado, as vendas de café n3o torrado (-20,1%, -USS 0,76 bilhdo) e de
algoddo em bruto (-8,8%, -USS 0,14 bilhdo) registraram queda.

A indUstria extrativa, com 25,5% (US$ 21,05 bilhdes) de participacdo nas exporta¢des totais do pais,
registrou incremento de 24,0% nas vendas (+USS$ 4,07 bilhdes) nesse periodo comparativo. Oleos brutos
de petrdleo foram o principal produto do setor, com 60,8% do total, e da pauta brasileira, com 15,5% de
participacdo, registrando crescimento de 33,4% (+USS$ 3,21 bilhdes) no periodo de janeiro a marco de
2026 ante o mesmo periodo de 2025. Vale registrar, também, o aumento nas vendas de minério de ferro e
seus concentrados (+2,3%, +USS 0,14 bilhdo) e minérios de cobre e seus concentrados (+65,7%, +USS 0,63
bilhdo), com participa¢des de 29,2% e 7,5% no total do setor.

As exportacbes dos produtos da industria de transformagdo somaram USS 43,73 bilh&es (53,1% do
total) no periodo, apresentando crescimento de 2,5% (+USS 1,05 bilhdo). Registraram crescimento, entre
outros, carne bovina fresca, refrigerada ou congelada (+37,3%, +USS 1,08 bilhdo), ouro ndo monetario
(+89,2%, +USS 1,10 bilhdo), ferro-gusa, spiegel, ferro-esponja, granulos e p6é de ferro ou aco e ferro-
ligas (+20,4%, +USS 0,25 bilhdo) e carnes de aves e suas miudezas comestiveis, frescas, refrigeradas ou
congeladas (+8,1%, +USS 0,19 bilhdo). Por outro lado, registraram queda as exportacdes de alumina
(-48,5%, -USS 0,60 bilhdo), acucares e melagos (-19,4%, -USS 0,53 bilhdo), celulose (-7,6%, -USS 0,21
bilhdo), veiculos automoveis de passageiros (-8,2%, -USS 0,10 bilhdo) e 6leos combustiveis de petrdleo ou
de minerais betuminosos (-2,3%, -USS 0,06 bilhdo), entre outros.
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Tabela 7.1 — Brasil - Exportagdo por setor de atividades econdmicas - jan-mar/2026/2025 - USS bilhdes FOB

Jan-mar/2026 Jan-mar/2025
Atividade Econdmica Varia¢do %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Agropecuaria 17,2 20,8 16,8 21,9 2,1
Industria Extrativa 21,1 25,5 17,0 22,1 24,0
Industria de Transformagdo 43,7 53,1 42,7 55,5 2,5
Outros Produtos 0,5 0,5 0,4 0,5 10,5
TOTAL 82,4 100,0 76,9 100,0 7,2

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.

Os trés principais mercados de destino dos produtos brasileiros absorveram 42,7% do total das vendas
externas, no acumulado até margo de 2026: China (29,1% do total), Estados Unidos (9,4%) e Argentina
(4,2%). Relativamente ao mesmo periodo de 2025, a China aumentou suas aquisicdes em 22,3% (+USS$
4,38 bilhdes). Ja as exportacdes para os Estados Unidos (-18,7%, -USS 1,79 bilhdo) e para a Argentina
(-18,4%, -USS 0,77 bilhdo) registraram queda no periodo em foco.

Do lado das importacdes brasileiras, as categorias bens intermediarios (US$ 37,71 bilhdes, 55,3% do
total) e combustiveis e lubrificantes (USS 6,27 bilhdes, 9,2% do total) apresentaram queda nas aquisi¢cdes
de 5,5% (-USS 2,19 bilhdes) e 0,7% (-USS 0,04 bilhdo) no periodo em anélise (Tabela 7.2).

Os maiores recuos, em termos de valor, nas importacGes de bens intermediarios foram em motores e
maquinas ndo elétricos e suas partes (-71,4%, -USS 1,77 bilhdo), trigo e centeio, ndo moidos (-41,0%, -USS
0,18 bilhdo), 6leos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos, exceto dleos brutos (-15,2%,
-USS$ 0,12 bilhdo), e partes e acessorios dos veiculos automotivos (-5,1%, -USS 0,11 bilhdo). Por outro lado,
vale ressaltar o incremento nas aquisicoes de adubos ou fertilizantes quimicos, exceto fertilizantes brutos
(+23,9%, +USS 0,59 bilhdo), pneus de borracha, bandas de rodagem intercambiaveis, flaps e cdmaras de
ar para rodas (+40,3%, +USS 0,18 bilh3o), e cobre (+16,7%, +USS 0,13 bilh3o).

Ja as redugdes nas importagdes de combustiveis e lubrificantes ocorreram, principalmente, em 6leos
brutos de petrdleo ou de minerais betuminosos, crus (-10,4%, -USS 0,18 bilh3o), gas natural, liquefeito ou
ndo (-61,7%, -USS 0,14 bilhdo), e propano e butano liquefeito (-61,7%, -USS$ 0,14 bilh3o).

Asimportac¢des de bens de capital participaram com 18,0% da pauta no acumulado até marco de 2026,
somando USS 12,3 bilhdes. Comparativamente ao mesmo periodo de 2025, cresceram 6,5% (+USS 0,75
bilhdo). O principal produto importado foi uma plataforma flutuante para extracdao de petréleo no valor
de USS 2,46 bilhdes, proveniente da Coreia do Sul. Nesse mesmo periodo do ano passado, foi adquirida
uma plataforma no valor de USS 2,68 bilhdes, oriunda da China. Outros destaques da categoria foram as
aquisicdes de veiculos automoveis para transporte de mercadorias e usos especiais (+23,2%, +USS 0,20
bilhdo) e aeronaves e outros equipamentos, incluindo suas partes (+46,5%, +USS 0,23 bilhdo).

As aquisicdes de bens de consumo (17,4% do total) somaram USS$ 11,86 bilhdes, com crescimento
de 24,5% (+USS 2,34 bilhdes), com destaque para as importacdes de veiculos automdveis de passageiros
(+15,3%, +USS 1,21 bilhdo), outros medicamentos, incluindo veterinarios (+35,5%, +USS$ 0,63 bilhdo), e
medicamentos e produtos farmacéuticos, exceto veterindrios (+15,3%, +USS 0,17 bilh&o).

Tabela 7.2 — Brasil - Importacdo por grandes categorias econdmicas - jan-mar/2026/2025 - USS bilhdes

Jan-mar/2026 Jan-mar/2025

Grandes categorias econdmicas Varia¢do %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Bens de capital 12,3 18,0 11,5 17,1 6,5
Bens intermediarios 37,7 55,3 39,9 59,3 -5,5
Bens de consumo 11,9 17,4 9,5 14,2 24,5
Combustiveis e lubrificantes 6,3 9,2 6,3 9,4 -0,7
Bens ndo especificados anteriormente 0,0 0,1 0,0 0,0 331,8
TOTAL 68,2 100,0 67,3 100,0 1,3

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.
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Os principais paises de origem das importagGes brasileiras, no periodo de janeiro a margo de 2026,
foram responsaveis por 45,7% das aquisi¢cdes: China (26,3% do total), Estados Unidos (13,5%) e Coreia do Sul
(5,9%). Frente ao mesmo periodo de 2025, as aquisi¢des oriundas da China (-6,0%, -USS 1,14 bilh3o) e dos
Estados Unidos (-11,1%, -USS 1,14 bilhdo) registraram queda. J4 as compras provenientes da Coreia do Sul
cresceram 194,4% (+USS 2,67 bilhdes), devido a aquisi¢io de uma plataforma de petrdleo pela Petrobras.

7.2 Balanca comercial do Nordeste

As exportacbes nordestinas totalizaram USS 5.306,1 milhdes, no acumulado até marco de 2026,
queda de 7,4% (-US$ 425,6 milhdes), relativamente a igual periodo de 2025 (Grafico 7.2). As importacdes
também recuaram em 2,7% (-USS 187,0 milhdes), somando USS 6.729,1 milhdes, nesse intervalo. A
balanca comercial nordestina, portanto, registrou déficit de USS$ 1.423,0 milh&es e a corrente de comércio
atingiu USS$ 12.035,3 milhdes.

Grafico 7.2 — Nordeste: Exportagdes, importacdes, saldo da balanga comercial e corrente de comércio jan-
mar/2026/2025 - USS bilhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.

A analise das exportagdes nordestinas mostra que todos os setores de atividades econOGmicas
registraram queda nos primeiros trés meses de 2026, ante mesmo periodo de 2025 (Tabela 7.3). Na
Agropecuaria (USS$ 1.248,8 milhdes, 23,5% da pauta) houve queda 8,9% (-USS 122,7 milhdes). Os recuos
mais significativos, em termos de valor, foram nas vendas de Café ndo torrado (-50,2%, -USS 73,8 milhdes),
Soja (-7,8%, -USS 47,3 milhdes), Milho (-37,2%, -USS$ 21,7 milhdes) e Algoddo em bruto (-5,2%, -USS 15,3
milhGes). Por outro lado, vale salientar a crescimento nas exportacGes de Frutas e nozes ndo oleaginosas,
frescas ou secas (+27,1%, +USS 51,4 milhdes).

Ja na Industria Extrativa, as exporta¢des dos produtos do setor decresceram 10,8% (-USS 38,0
milhdes), atingindo USS$ 313,3 milhdes (5,9% das vendas externas totais), no periodo em andlise, devido,
principalmente, a reducdo nas vendas de Minério de ferro e seus concentrados (-80,1%, -USS 41,0
milh&es) e Oleos brutos de petréleo (-32,1%, -USS 21,7 milhdes). Por outro lado, cresceram as vendas
externas de Minérios de niquel e seus concentrados (+18,8%, +USS 7,3 milhdes) e Minérios de cobre e
seus concentrados (+7,6%, +USS 10,3 milhdes).

As exportacdes dos produtos da Industria de Transformagdo somaram USS 3.725,0 milhdes, no periodo
de janeiro a margo de 2026, representando 70,2% da pauta da Regido. Relativamente ao mesmo periodo
do ano passado, registraram queda de 6,8% (-USS$ 270,5 milhdes). Decresceram, nesse intervalo, as vendas
de Oleos combustiveis de petréleo (exceto 6leos brutos) (-20,5%, -USS$ 173,1 milhdes), Aclicares e melagos
(-54,4%, -USS 254,3 milhdes), Alumina (dxido de aluminio), exceto corindo artificial (-42,8%, -USS 197,0
milhdes), Celulose (-9,2%, -USS 49,6 milhdes) e Cacau em pd, manteiga ou pasta de cacau (-33,0%, -USS
49,1 milhGes), dentre outros. Vale ressaltar, no entanto, o bom desempenho das exportagdes de Ouro,
ndo monetdrio (+106,0%, +USS 261,2 milhdes) e de Produtos semiacabados, lingotes e outras formas
primdrias de ferro ou ago (+292,4%, +USS 215,6 milhdes).
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Tabela 7.3 — Nordeste - Exportacdo por setor de atividades econémicas - jan-mar/2026/2025 - USS milhdes FOB

Jan-mar/2026 Jan-mar/2025

Atividade Econdmica Variag¢do %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Agropecudria 1.248,8 23,5 1.371,5 23,9 -8,9
IndUstria Extrativa 313,3 5,9 351,3 6,1 -10,8
Industria de Transformagao 3.725,0 70,2 3.995,5 69,7 -6,8
Outros Produtos 19,0 0,4 13,4 0,2 42,0
TOTAL 5.306,1 100,0 5.731,7 100,0 -7,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.

Os trés principais parceiros comerciais do Nordeste absorveram 45,0% das vendas externas da
Regido, no periodo de janeiro a margo de 2026: China (18,8%), Canada (13,7%) e Estados Unidos (12,5%).
Comparativamente a janeiro a margo de 2025, registraram crescimento as vendas com destino a China
(+15,7%, +USS 135,7 milhdes) e ao Canada (+7,7%, +USS 52,3 milhdes), enquanto para os Estados Unidos
(-3,6%, -USS 24,5 milhdes), as exportacdes decresceram. Vale ressaltar, também, a significativa reducio das
exportacdes para a Argentina (-32,2%, - USS 145,2 milhdes) e para Singapura (-54,7%, -USS 201,5 milhdes).

Segundo as grandes categorias econ6micas, as importagdes registraram, no periodo em foco,
crescimento em Bens de capital (+9,2%, +USS 46,5 milhdes) e Bens de Consumo (+81,2%, +USS 372,3
milhdes). Por outro lado, as aquisicdes de Bens intermedidrios (-10,3%, -USS 386,0 milhdes) e de
Combustiveis e lubrificantes (-10,2%, -USS 223,9 milhdes) decresceram.

As importag¢des de Bens de Capital alcangcaram USS 553,6 milhdes (8,2% da pauta). Cresceram as
aquisicOes, dentre outras, de Equipamento mecanico para manuseio, elevagdo, guinchos e suas partes
(+192,3%, +USS 51,7 milhdes), Maquinas de energia elétrica (exceto planta elétrica rotativa do grupo
716) e suas partes (+25,5%, +USS 9,3 milhdes) e Aparelhos elétricos para ligacdo, prote¢do ou conexdo de
circuitos (+29,5%, +USS 6,7 milhdes).

As aquisicdes de Bens de consumo totalizaram USS$ 830,9 milhdes (12,3% da pauta). O principal
produto da categoria importado, Veiculos automdveis de passageiros, registrou significativo incremento
de 765,0% (+USS 355,8 milhdes).

Nas importacdes de Bens Intermediarios (USS 3.361,9 milh&es), 50,0% do total das aquisicBes, os
maiores recuos foram nas aquisigdes de Cacau em bruto ou torrado (-53,4%, -USS$ 151,5 milhdes), Oleos
combustiveis de petrdleo (-19,7%, -USS 87,9 milhdes), Valvulas e tubos termiénicas, de catodo frio ou
foto-cétodo, diodos, transistores (-54,2%, -USS 81,6 milhdes), Trigo e centeio, ndo moidos (-33,3%, -58,5
milhGes). Em sentido contrario, as aquisicdes de Adubos ou fertilizantes quimicos (exceto fertilizantes
brutos) cresceram 28,6% (+USS$ 122,2 milhdes).

Ja as compras de produtos da categoria Combustiveis e lubrificantes (29,4% do total) atingiram USS
1.977,2 milh&es. Decresceram as aquisi¢cdes de Propano e butano liquefeito (-56,8%, -USS$ 98,6 milhdes),
Oleos combustiveis de petréleo (-6,4%, -USS 82,0 milhdes), Gas natural, liquefeito ou ndo (-39,0%, -USS
39,2 milh&es) e Oleos brutos de petréleo (-7,4%, -USS 38,9 milhdes).

Tabela 7.4 — Nordeste - Importacdo por grandes categorias econémicas - jan-mar/2026/2025 - USS milhdes

Grandes categorias econdmicas Jan-mar/2026 Jan-mar/2025 Variagao %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Bens de capital 553,6 8,2 507,1 7,3 9,2
Bens intermedidrios 3.361,9 50,0 3.747,9 54,2 -10,3
Bens de consumo 830,9 12,3 458,5 6,6 81,2
Combustiveis e lubrificantes 1.977,2 29,4 2.201,2 31,8 -10,2
Bens ndo especificados anteriormente 5,6 0,1 1,5 0,0 281,5
TOTAL 6.729,1 100,0 6.916,2 100,0 -2,7

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.
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Os principais paises de origem das importa¢cdes nordestinas, no acumulado de janeiro/margo 2026,
foram: China (25,7%), Estados Unidos (21,2%) e Russia (7,4%) que responderam por 54,2% do total. Frente
a mesmo periodo de 2025, apresentaram aumento as aquisi¢des oriundas da China (+33,3%, +USS 431,7
milhdes) e da Russia (+2,4%, +USS 11,7 milhdes). Ja as importacdes provenientes dos Estados Unidos
(-11,3%, -USS 182,0 milhdes) decresceram

1.3 Balanca comercial dos estados nordestinos

Rio Grande do Norte (+USS$ 205,6 milhdes), Piaui (+USS$ 103,4 milhdes) e Bahia (+USS 15,2 milhdes)
registraram saldo positivo na balanga comercial, no acumulado até margo de 2026. Os demais apresentaram
déficits: Pernambuco (-USS 1.189,3 milhdes), Maranh3o (-US$ 180,5 milhdes), Ceard (-USS 143,1 milhdes),
Alagoas (-USS 105,1 milhdes), Paraiba (-USS 98,2 milhdes) e Sergipe (-USS 31,0 milhdes)

Tabela 7.5 — Nordeste e Estados - Exportagdo, Importacdo e Saldo da Balanga Comercial - j jan-
mar/2026/2025 - USS milhdes FOB

Exportacao Importagdo
Estados Var. % Var. % Saldo
Valor Part. (%) jan-mar Valor Part. (%) jan-mar
2026/ 2025 2026/ 2025
Maranhdo 826,6 15,6 -23,0 1.007,1 15,0 8,6 -180,5
Piauf 138,2 2,6 -13,8 34,9 0,5 -63,0 103,4
Ceara 552,9 10,4 58,5 696,0 10,3 -2,4 -143,1
R G do Norte 340,8 6,4 17,3 135,2 2,0 2,4 205,6
Paraiba 32,3 0,6 -36,2 130,5 1,9 -60,2 -98,2
Pernambuco 519,2 9,8 -10,2 1.708,5 25,4 -13,8 -1.189,3
Alagoas 177,9 3,4 -45,8 283,0 4,2 24,9 -105,1
Sergipe 81,6 1,5 -31,2 112,6 1,7 -13,4 -31,0
Bahia 2.636,6 49,7 -5,2 2.621,5 39,0 10,0 15,2
Nordeste 5.306,1 100,0 -74 6.729,1 100,0 -2,7 -1.423,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.

No Maranh3o, as exportacbes totalizaram USS 826,6 milhdes, no acumulado até marco de 2026,
queda de 23,0% (-USS 247,6 milhdes), ante o acumulado até margo 2025. As vendas dos produtos da
Agropecuaria (25,8% do total), da Industria Extrativa (0,02% da pauta) e da Industria de Transformagdo
(74,2%) recuaram 26,9%, 99,6% e 17,7%, respectivamente, com destaque para Soja (-26,1%, -USS 61,3
milhdes), Celulose (-8,1%, -USS 14,3 milhdes) e Alumina (-42,8%, -USS 197,0 milhdes). Vale ressaltar que
nesse primeiro trimestre, praticamente, ndo houve exportacdes de Minério de ferro. Por outro lado, as
importacdes (USS 1.007,1 milhdes) cresceram 8,6% (+USS 79,9 milhdes), devido, sobretudo, ao aumento
nas aquisicdes de Bens Intermediarios (+29,5%, +USS 73,79 milhdes) e de Combustiveis e Lubrificantes
(+1,0%, +USS 6,8 milhdes) que representaram 32,2% e 65,6% da pauta, respectivamente.

O Estado do Piaui registrou exportacdes no valor de USS 138,2 milhdes, queda de 13,8% (-USS
22,2 milhdes), nesse periodo comparativo. Os produtos da Agropecudria (84,4% do total) cresceram
apenas 0,9% (+USS 1,2 milh&es). Enquanto as vendas de Soja (+13,5%, +USS 10,2 milh&es) e Milho ndo
moido, exceto milho doce (29,2%, +USS$ 5,3 milhdes) cresceram, as de Algoddo em bruto (-69,0%, -US$S
11,9 milhdes) decresceram. J4 as vendas da IndUstria Extrativa (5,8%) e IndUstria de Transformacdo
(9,7%) decresceram 41,5% (-USS 5,7 milhdes) e 56,5% (-USS 17,5 milhdes), respectivamente da devido,
principalmente, a reducdo nas vendas de Minério de ferro e seus concentrados (-42,7%, -USS$ 5,7 milhdes)
e a falta de embarque de Farelos de soja e outros alimentos para animais e de Medicamentos e produtos
farmacéuticos, exceto veterinarios. As importacdes regrediram 63,0% (-USS$ 59,3 milhdes), alcancando
USS 34,9 milhdes, devido, principalmente, & queda nas aquisicdes de Bens de Capital (-62,6%, -USS 12,9
milhdes) e Bens Intermediarios (-66,8%, -USS 48,2 milhdes) que representaram 22,1% e 68,7% do total.

No Estado do Ceard, as exporta¢des atingiram o valor de USS 552,9 milhdes, incremento de 58,5%
(+USS 204,1 milhdes), devido, principalmente, ao acréscimo de 72,4% (+USS 197,6 milhdes) nas vendas
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dos produtos da Industria de Transformacdo (85,1% da pauta) com o aumento de 64,4% dos Produtos
ferro ou ago. Vale ressaltar, também, o aumento das exportacdes da Agropecuaria (11,1% da pauta) e
da Industria Extrativa (3,4%) de 10,7% (+USS 6,0 milhdes) e 5,2% (+USS 0,9 milhdo). As importacdes
somaram USS 696,0 milhdes, ligeira queda de 2,4% (-USS 17,5 milhdes), com a redugdo de 21,4% (-USS
16,5 milhdes) nas aquisicdes de Bens de Capital (8,7% da pauta) e de 9,1% (-USS 40,5 milhdes) nas de Bens
Intermediarios (58,1%). Por seu turno, as compras externas de Bens de Consumo (5,7%) e de Combustiveis
e Lubrificantes (27,5%) aumentaram 35,0% (+USS 10,2 milhdes) e 17,6% (+USS 28,7 milhdes).

No Rio Grande do Norte, as exporta¢des alcancaram USS 340,8 milhdes, aumento 17,3% (+USS 50,2
milh&es). Todos os setores econdmicos registraram desempenho positivo: Agropecudria (+4,6%, +US$4,2
milhdes), Industria Extrativa (+68,0%, +USS 5,8 milhdes) e Industria de Transformacdo (+21,1%, +USS
40,1 milhdes) que responderam por 27,8%, 4,2% e 67,6%, respectivamente, da pauta de exportagdo do
Estado. O destaque foram as exportacdes de Ouro, ndo monetdrio, no valor de USS$ 89,5 milhdes, que ndo
ocorreram no primeiro trimestre de 2025. As importacdes (USS 135,2 milhdes) cresceram 2,4% (+USS 3,2
milhdes). Enquanto as aquisi¢cdes de Bens Intermediarios (67,7% do total) aumentaram 28,3% (+USS 20,2
milh3es), as de Combustiveis e Lubrificantes (9,3%) decresceram 59,2% (-USS 18,3 milhdes).

As exportacdes da Paraiba somaram USS 32,3 milhdes, queda de 36,2% (-USS 18,3 milhdes), no periodo
em anélise, devido, principalmente, a reducdo de 41,5% (-USS 19,0 milhdes) nas vendas dos produtos da
Industria de Transformac3o (82,9% da pauta), principalmente, de Aclicares e melagos recuaram 93,9% (-US$
1,6 milhdes). As importacdes (USS 130,5 milhdes) decresceram 60,2% (-USS 197,7 milhdes), motivada pelas
reducdes de 37,9% (-USS 10,0 milhdes) nas aquisicdes de Bens de Capital (12,5% da pauta), de 40,5% (-US$
67,1 milhdes) nas de Bens Intermediarios (75,5%) e de 96,8% (-US$ 123,3 milhdes) em Combustiveis e
Lubrificantes. Apenas as compras de Bens de Consumo (8,1%) cresceram 20,3% (+US$ 1,8 milhdes).

Em Pernambuco, as exportacdes totalizaram USS 519,2 milhdes, no periodo de janeiro a marco de 2026,
valor 10,2% (-USS 59,2 milhdes) inferior ao registrado em mesmo periodo de 2025. Os produtos da Inddstria
de Transformacdo (87,9%) recuaram 15,3% (-USS 82,3 milhdes) com destaque para Aglcares e melacos
(-59,6%, -USS 98,9 milhdes) e Veiculos automdveis para transporte de mercadorias e usos especiais (-15,5%,
-US$ 11,92 milhdes). Por outro lado, vale ressaltar o crescimento das exportacdes de Oleos combustiveis
de petrdleo ou de minerais betuminosos (exceto dleos brutos) (+41,2%, +USS 20,5 milhdes) e Produtos
residuais de petrdleo e materiais relacionados (+155,9%, +USS 19,7 milhdes). As importacdes totais, USS
1.708,5 milhdes, recuaram 13,8% (-USS$ 272,8 milhdes), com a reducdo nas aquisi¢des de Bens Intermedidrios
(-3,8%, -US$34,8 milhdes), de Bens de Consumo (-5,3%, -USS 13,9 milhdes) e Combustiveis e Lubrificantes
(-38,0%, -USS 251,6 milhdes) que representaram 51,8%, 14,6% e 24,0%, respectivamente, do total da pauta
importadora. Por outro lado, as aquisi¢des de e Bens de Capital (9,5%) cresceram 20,1% (USS 27,1 milhdes).

Em Alagoas, as exportacBes alcancaram USS$ 177,9 milhdes, registrando queda de 45,8% (-USS 150,3
milhdes). As vendas dos produtos da Agropecuaria (1,3% da pauta), da Industria Extrativa (18,2%) e da
Industria de Transformac3o (80,2%) decresceram 42,6% (-USS$ 1,7 milhdes), 39,7% (-USS$ 21,4 milhdes) e 47,1%
(-USS 127,2 milhdes), com destaque para Tabaco em bruto (-45,7%, -USS 1,5 milhdes), Minérios de cobre e
seus concentrados (-39,7%, -USS 21,4 milhdes) e Aclcares e melacos (-47,6%, -USS 126,1 milhdes). Ja as
importacdes (USS 283,0 milhdes) cresceram de 24,9% (+USS 56,4 milhdes), com o aumento, principalmente,
nas aquisicdes de: Bens de Capital (+50,3%, +USS 15,3 milhdes), de Bens Intermedidrios (+26,8%, +USS 29,3
milhdes) e de Bens Consumo (+9,0%, +USS 7,8 milhdes) que responderam por 16,0%, 49,0% e 33,4% do total.

Sergipe exportou USS 81,6 milhdes, registrando queda de 31,2% (-USS 37,1 milh&es). Esse resultado
decorreu, principalmente, da redugdo nas vendas de Oleos brutos de petréleo (-39,5%, -USS 26,6 milhdes)
da Industria Extrativa (50,1% da pauta) e de Sucos de frutas ou de vegetais (-51,9%, -USS 20,8 milhdes)
da Industria de Transformacdo (49,6%). As importacdes (USS 112,6 milhdes) regrediram 13,4% (-USS
17,4 milhdes), devido, principalmente, a queda nas aquisi¢cdes de Bens Intermediarios (-15,5%, -USS 8,9
milh&es), Bens de Consumo (-66,1%, -USS 2,5 milhdes) e de Combustiveis e Lubrificantes (-45,7%, -USS$
27,8 milhGes) que contribuiram com 43,1%, 1,1% e 29,3% do total das compras externas. Por outro lado,
as importacdes de Bens de Capital, 26,5% do total, cresceram 269,0% (+USS 21,7 milhdes).

Na Bahia, as exporta¢des alcancaram USS 2.636,6 milhdes, queda de 5,2% (-USS 145,3 milhdes). As
vendas externas dos produtos da Agropecuaria (26,7% do total) e da Industria de Transformagédo (65,6%)
registraram queda de 9,4% (-US$73,0 milhdes) e 6,5% (-USS 120,6 milhdes). Os maiores recuos foram
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em Café n3o torrado (-50,2%, -USS$ 73,8%, milhdes), Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais
betuminosos (exceto dleos brutos) (-25,1%, -USS 156,1 milhdes) e Celulose (-9,8%, -USS 35,3 milhdes).
Vale destacar, entretanto, o crescimento de 71,6% (+USS 144,8 milhdes) de Ouro, ndo monetario. As
importacdes (USS 2.621,5 milhdes) cresceram 10,0% (+USS 238,3 milhdes), devido ao aumento nas
compras de Bens de Capital (+11,9%, +USS 21,4 milhdes), Bens de Consumo (+872,9%, +USS 369,4 milhdes)
e de Combustiveis e lubrificantes (+31,3%, +USS 157,7 milhdes) que representaram 7,6%, 15,7% e 25,2%
do total. J& as aquisi¢cdes de Bens Intermedidrios, 51,4% do total, regrediram 18,7% (-USS 309,8 milhdes).

Os principais produtos exportados e importados, bem como os principais paises de destino e de
origem das exporta¢des e importacdes por estado da Regido, nos trés primeiros meses de 2026, estdo
discriminados nas tabelas a seguir.

Tabela 7.6 — Nordeste e Estados - Principais produtos exportados e importados- - Em %— jan-mar/2026

Estados/
Nordeste/ Principais Produtos Exportados Principais Produtos Importados
Brasil
) Alumina (6xido de aluminio)l (31,8%), Olt?os. combusﬁve'is. de petrdleo (64,1%), Adubos ou fertl'iligntes
Maranhdo R quimicos, exc fertilizantes brutos (23,2%), Elementos quimicos
Soja (21,0%), Celulose (19,7%) X a: . ) N
inorganicos, éxidos e sais de halogéneos (3,7%)
Soja (62,4%), Milho ndo moido, exceto Produtos laminados planos de ferro ou ago ndo ligado, folheados ou
Piaui milho doce (17,0%), Outras gorduras e chapeados, ou revestidos (31,0%), Mdaquinas agricolas (com exceg¢do dos
bleos animais ou vegetais, processados, tractores) e suas partes (14,2%), Produtos laminados planos de ferro ou
ceras, etc (7,7%) aco ndo ligado, ndo folheados ou chapeados, ou revestidos (9,7%)
Produtos seml-as:abla(.ios, lingotes e Carvdo, mesmo em pd, mas ndo aglomerado (16,4%), Oleos
. outras formas primérias de ferro ou ago , X X K ; .
Ceara N ) combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (9,4%), Trigo e
(52,3%), Frutas e nozes ndo oleaginosas, centeio, n3o moidos (9,4%)
frescas ou secas (10,7%), Calgados (7,6%) ! ol
. (?Ieos Ee ATBATEIR G TS ) excet? Geradores elétricos giratorios e suas partes (27,5%), Vélvulas e tubos
Rio Grande bleos brutos (35,1%), Frutas e nozes ndo A . ; . . .
. termibnicas, de cétodo frio ou foto-catodo, diodos, transistores
sl ElizEE e, (RN Gl SHEs (24625} (8,9%), Oleos combustiveis de petréleo (exceto dleos brutos) (7,9%)
QOuro, ndo monetdrio (26,3%) = p T
Calgados (52,8%), Sucos de frutas ou de Produtos residuais de petrdleo e materiais relacionados (15,8%),
Paraiba vegetais (15,5%), Pedra, areia e cascalho Preparagdes e cereais, de farinhas, ou amido de frutas ou vegetais
(9,4%) (10,5%), Borrachas sintéticas (6,7%)
Veicul o . ’ o ] )
elcu’os a’utomovels delpa.ssagelros . Oleos combustiveis de petréleo, exceto 6leos brutos (19,7%), Partes
(23,8%), Oleos combustiveis de petrdleo - . .
Pernambuco . k . e acessorios dos veiculos automotivos (10,3%), Propano e butano
ou de minerais betuminosos (13,5%), liquefeito (4,4%)
Acucares e melagos (12,9%) q A
Acticares e melacos (78,2%), Minérios Adu.bos ou fertilizantes qufmicosjexct.eto f(.ertilizantes brutos) ’(3.,7%),
Equipamentos de telecomunicagdes, incluindo pegas e acessorios
Alagoas de cobre e seus concentrados (18,2%), X X
Tabaco em bruto (1,0%) (3,6%), Outros hidrocarbonetos e seus derivados halogenados,
et sulfonados, nitrados ou nitrosados (3,6%)
Oleos brutos de petréleo (50,1%), S , ) : x N .
€0S Drutos de petro .eo (0] ElEeD Gas natural, liquefeito ou ndo (29,3%), Instalagdes e equipamentos
. de frutas ou de vegetais (23,6%), Motores L
Sergipe P ~ e de engenharia civil e contrutores, e suas partes (17,2%), Adubos ou
e mdquinas ndo elétricos, e suas partes - L L
fertiliantes quimicos, exceto fertilizantes brutos (15,5%)
(11,2%)
o] bustiveis de petrdl . . . P .
. €0s c?m ustivels de petroleo, ~ Oleos combustiveis de petréleo (19,1%), Oleos brutos de petréleo
Bahia exceto Sleos brutos (17,6%), Ouro, ndo (18,6%), Veiculos automdveis de passageiros (13,7%)
monetario (13,2%), Celulose (12,4%) 7Rl p g i
Soja (12,6%), Oleos combustiveis de Oleos combustiveis de petréleo, exceto 6leos brutos (23,3%),
Nordeste petrdleo, exceto dleos brutos (10,6%), Adubos ou fertilizantes quimicos, exceto fertilizantes brutos (8,2%),
Ouro, ndo monetario (9,6%) Oleos brutos de petréleo (7,2%)
Oleos brutos de petrél de mi i " - . . . .
be:uo:‘in?s:: c:u':e(;: se;))o :o'z ET;;‘;S Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos
Brasil ’ y270)750) 1720 (5,7%), Adubos ou fertilizantes quimicos (4,5%), Plataformas,

Minério de ferro e seus concentrados
(7,5%)

embarcagdes e outras estruturas flutuantes (3,7%)

Fonte: Elaborag¢do BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.
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Tabela 7.7 — Nordeste e Estados - Principais paises de destino das exportac¢des e de origem das importacdes
— Em %— jan-mar/2026

Estados/
Nordeste/ Principais Paises de Destinos das Exportagdes Principais Paises de Origens das Importagées
Brasil
) o . o - .
Maranh&o Canada (30,4%), Estados Unidos (19,9%), China (17,9%) (Iis;f;)s Unidos (26,8%), Russia (22,1%), Ardbia Saudita
470

Piaui China (56,6%), Egito (15,5%), Espanha (12,3%) China (43,4%), Estados Unidos (14,9%),Coreia do Sul (9,7%)

( Estados Unidos (43,1%), México (7,1%), Paises Baixos . o . o .. o
Ceara (Holanda) (6,4%) China (40,4%), Estados Unidos (12,5%), Colémbia (9,2%)
Rio Grande Panama (29,3%), Canada (20,2%), Paises Baixos . o . o . o
do Norte (Holanda) (11,5%) China (50,4%), Estados Unidos (12,5%), Argentina (4,4%)
Paraiba Espanha (27,9%), Estados Unidos (13,8%), China (11,7%) China (25,4%), Estados Unidos (24,4%), Uruguai)(11,3%)
Pernambuco  Argentina (34,4%), Singapura (11,8%), China (6,4%) China (22,5%), Estados Unidos (22,4%), Argentina (8,8%)
Alagoas Argélia (28,2%), China (18,49%), Marrocos (12,0%) China (59,0%), Estados Unidos (5,1%), Indonésia (3,2%)

. Estados Unidos (65,7%), Paises Baixos (Holanda) (13,7%), ) o . o o o
Sergipe Bélgica (7,2%) Estados Unidos (31,9%), Canada (17,1%), Russia (8,7%)

) o . o . .
Bahia (Cshgl/"")(zs'”’)' Canada (14,9%), Paises Baixos (Holanda) o5 (57 89¢) Estados Unidos (22,2%), Gabio (6,6%)
,070

Nordeste China (18,8%), Canada (13,7%), Estados Unidos (12,5%) China (25,7%), Estados Unidos (21,2%), Russia (7,4%)
Brasil China (29,1%), Estados Unidos (9,4%), Argentina (4,2%) China (26,3%), Estados Unidos (13,5%), Coreia do Sul (5,9%)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 25/05/2026). Obs.: Dados referentes a meses anteriores retificados.
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8 Mercado de Trabalho

8.1. Mercado de trabalho formal no Brasil

De acordo com os dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), do Ministério
do Trabalho e Emprego (MTE), os principais indicadores do mercado de trabalho formal vém apresentando,
paulatinamente, sinais de recuperacdo e estabilidade no Pais desde 2021, tendéncia que também se
manteve ao longo dos trés primeiros meses de 2026.

O Grafico 8.1 apresenta a evolugdo do estoque de emprego formal no Brasil, evidenciando um padrao
de crescimento mais vigoroso do mercado de trabalho a partir de 2021. No cenario mais recente, até
marco de 2026, observa-se uma expansdo expressiva do emprego formal celetista. O nivel de emprego no
Brasil alcangou 47,72 milhdes de vinculos celetistas ativos em 2026, representando crescimento de 1,31%
em relagdo ao ano anterior.

Grafico 8.1 — Brasil: Evolugdo do Estoque de empregol - 2020 a 2026*

47.725.503
45.837.596 47.110.663

42.702.362
40.687.286 40.702.362

37.904.900

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota (*): Dados do acumulado até margo de 2026. A variavel estoque de emprego pode
sofrer ajustes conforme atualizagdo de dados pelo Ministério do Trabalho e do Emprego (MTE).

Quanto a movimentagdo do emprego no Pais, as contrata¢des superaram as demissdes, resultando
em saldo positivo de 614.840 novos postos de trabalho no acumulado do primeiro trimestre de 2026. Esse
desempenho decorreu da movimentacdo de 7.215.933 admissdes e 6.601.093 desligamentos, conforme
dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged).

Sob a perspectiva regional, observa-se que a expansdo do emprego formal ocorreu de forma
generalizada em todo o Pais. No acumulado do primeiro trimestre de 2026, as regiées Sudeste e Sul
lideraram a criacdo de postos de trabalho, com saldos positivos de 286.750 e 162.893 vagas formais,
respectivamente.

Tabela 8.1 — Brasil e Regides: Evolugdo do saldo de emprego — 2020 a 2026

Brasil e Regides 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Norte 52.405 165.511 118.572 106.720 113.204 91.557 23.147
Nordeste -13.502 505.217 379.575 293.407 327.502 349.113 52.306
Sudeste -276.856 1.326.961 978.373 707.940 771.591 499.195 286.750
Sul 24.981 491.248 309.139 196.036 297.534 184.548 162.893
Centro-Oeste 17.811 281.778 230.886 152.516 136.354 148.346 89.561
Ndo identificado 5.662 11.671 -1.469 -792 33.222 308 183
Brasil -189.499 2.782.386 2.015.076 1.455.827 1.679.407 1.273.067 614.840

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota (*): Dados do acumulado até margo de 2026.

Dessa forma, as regides Sudeste e Sul foram responsdveis por 46,6% e 26,5%, respectivamente, do
saldo de empregos gerados no Pais no acumulado de 2026. A Regido Centro-Oeste respondeu por 14,6%
do total do saldo de empregos, seguida pelo Nordeste (8,5%) e pelo Norte (3,8%).
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Tabela 8.2 — Brasil: Movimentacdo do emprego, por Grande Regio e Estados — 20262

Brasil / Regides / Admitidos Desligad Saldo de empregos Estoque de Empregos
Unidades Federativas (a) (b) Total (a-b) Part. (%) Total Var. (%) (1) Part. (%)
Norte 338.479 315.332 23.147 3,8% 2.405.764 0,97 5,0%
Rondénia 47.301 45.010 2.291 0,4% 299.017 0,77 0,6%
Acre 15.405 14.676 729 0,1% 109.460 0,67 0,2%
Amazonas 79.078 73.106 5.972 1,0% 568.954 1,06 1,2%
Roraima 13.748 12.572 1.176 0,2% 85.101 1,40 0,2%
Para 131.986 124.381 7.605 1,2% 1.003.962 0,76 2,1%
Amapa 14.202 12.448 1.754 0,3% 105.435 1,69 0,2%
Tocantins 36.759 33.139 3.620 0,6% 233.835 1,57 0,5%
Nordeste 967.501 915.195 52.306 8,5% 7.958.144 0,66 16,7%
Maranhdo 76.127 69.323 6.804 1,1% 638.132 1,08 1,3%
Piauf 44.338 38.830 5.508 0,9% 373.817 1,50 0,8%
Ceard 172.109 159.997 12.112 2,0% 1.386.740 0,88 2,9%
Rio Grande do Norte 63.141 62.724 417 0,1% 530.305 0,08 1,1%
Paraiba 68.246 68.228 18 0,0% 549.191 0,00 1,2%
Pernambuco 177.407 172.051 5.356 0,9% 1.519.000 0,35 3,2%
Alagoas 50.178 60.086 -9.908 -1,6% 443.609 -2,18 0,9%
Sergipe 41.692 39.221 2.471 0,4% 349.568 0,71 0,7%
Bahia 274.263 244.735 29.528 4,8% 2.167.782 1,38 4,5%
Sudeste 3.648.921 3.362.171 286.750 46,6% 24.306.510 1,19 50,9%
Minas Gerais 749.374 679.584 69.790 11,4% 4.929.116 1,44 10,3%
Espirito Santo 156.194 143.251 12.943 2,1% 929.149 1,41 1,9%
Rio de Janeiro 455.222 433.091 22.131 3,6% 3.827.030 0,58 8,0%
Sdo Paulo 2.288.131 2.106.245 181.886 29,6% 14.621.215 1,26 30,6%
Sul 1.540.339 1.377.446 162.893 26,5% 8.769.162 1,89 18,4%
Parana 577.876 521.420 56.456 9,2% 3.287.130 1,75 6,9%
Santa Catarina 501.853 442.267 59.586 9,7% 2.633.255 2,32 5,5%
Rio Grande do Sul 460.610 413.759 46.851 7,6% 2.848.777 1,67 6,0%
Centro-Oeste 719.829 630.268 89.561 14,6% 4.282.675 2,14 9,0%
Mato Grosso do Sul 119.983 105.984 13.999 2,3% 678.888 2,11 1,4%
Mato Grosso 189.655 167.631 22.024 3,6% 969.400 2,32 2,0%
Goias 279.249 241.644 37.605 6,1% 1.578.980 2,44 3,3%
Distrito Federal 130.942 115.009 15.933 2,6% 1.055.407 11,53 2,2%
Nao identificado 864 681 183 0,0% 3.248 5,97 0,0%
Brasil 7.215.933 6.601.093 614.840 100,0% 47.725.503 1,31 100,0%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota (1): variagdo em relagdo més de dezembro de 2025; (2): Dados do acumulado até
margo de 2026.

Quanto ao estoque de emprego, todas as regides apresentaram crescimento ao longo do 12 trimestre
de 2026. Nesse periodo, o Nordeste contabilizou 7.958.144 vinculos ativos, configurando-se como
a terceira regido com maior estoque de empregos formais, com participacdo de 16,7% no estoque de
emprego do Pais. A Regido ficou atras apenas do Sudeste (50,6%) e do Sul (8,2%).

No Pais, os cinco grandes grupamentos de atividades econGmicas apresentaram saldo positivo de
emprego no primeiro trimestre de 2026. O setor de Servicos registrou o maior saldo liquido de postos de
trabalho, com +382.973 vagas, destacando-se os segmentos de Informacdo, comunicacdo e atividades
financeiras, imobilidrias, profissionais e administrativas (+143.512), Educacdo (+76.263), Saude humana
e servigos sociais (+41.553) e Transporte, armazenagem e correio (+39.245), conforme apresentado na
Tabela 8.3.
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Tabela 8.3 — Brasil e RegiGes: Saldo de empregos, por Grupamento de Atividades Econ6micas — Acumulado
do 12 trimestre de 20261

Grupamento de Atividades

Econdmicas Norte Nordeste Sudeste Sul Centro-Oeste Brasil
Agropecuaria 358 -13.966 2.346 12.892 13.636 15.253
Industria geral 4.415 -14.923 56.262 55.950 13.104 114.819
Construgdo 2.169 26.394 54.614 21.891 14.924 119.944
Comeércio 307 -8.065 -15.012 -565 5.022 -18.139
Servigos 15.899 62.869 188.544 72.727 42.875 382.973
N&o identificado -1 -3 -4 -2 0 -10
Total 23.147 52.306 286.750 162.893 89.561 614.840

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota (1): Dados do acumulado até margo de 2026.

Para 2026, em uma perspectiva de cenario otimista, tanto em ambito nacional quanto regional, estima-
se que o estoque de emprego mantenha trajetdria de crescimento. Essa tendéncia devera ser sustentada,
principalmente, pela recuperacdo econémica dos setores de Servigos e Comércio, que concentram a maior
parcela do estoque de empregos formais, bem como pelo crescimento acelerado do setor da Construcéo,
que vem registrando expansdao média de 8,0% ao ano nos ultimos quatro anos.

8.2 Mercado de trabalho formal no Nordeste

No primeiro trimestre de 2026, o resultado liquido do emprego formal no Nordeste foi positivo, com
geragdo de 53.306 novos postos de trabalho. De acordo com o Gréfico 8.2, o saldo liquido observado a partir de
2021 decorre, principalmente, da recuperagdo econdmica pds-Covid-19, especialmente nos setores de Servigcos
e Comércio, com efeitos relevantes sobre a geracao de renda e de empregos diretos e indiretos na Regido.

Grafico 8.2 — Nordeste: Evolucdo do saldo de emprego — 2020 a 2026*
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota (*): Dados do acumulado até margo de 2026.

No Gréfico 8.3, apresenta-se a trajetéria do estoque de empregos formais no Nordeste no periodo
de 2020 a 2026. Nesse intervalo, verificou-se crescimento sustentado no nivel do emprego com carteira
assinada na Regido Nordeste a partir de 2021. Desde entdo, observa-se a consolidacdo de uma tendéncia
de recuperacgdo, com registros de saldos positivos de emprego até o cenario atual.

Dessa forma, o estoque de emprego no Nordeste alcangou 7.958.144 vinculos ativos, o que representa
17,1% do estoque nacional de empregos formais. Esse resultado corresponde a uma variagdo de +4,38%
em relagdo ao estoque registrado em 2024. As informagGes sdo do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE).

Grafico 8.3 — Nordeste: Evolugdo do Estoque de Emprego - 2020 a 2026*
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota (*): Dados do acumulado até margo de 2026.
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De acordo com os dados da Tabela 8.3, verifica-se que o resultado do emprego formal na Regido
Nordeste foi impactado positivamente, de forma significativa, pela retomada dos investimentos nos
setores de Servicos e Construcdo, que lideraram a geragao de postos de trabalho na Regido.

No periodo analisado, o setor de Servicos foi o que mais gerou empregos formais no Nordeste, com
saldo positivo de 62.869 vagas. Entre os segmentos, destacaram-se Atividades administrativas (+23.415),
Educagdo (+12.262), Saude humana e servigcos sociais (+10.104) e Outros servigos (+9.981), que se
sobressairam na ampliagdo do quadro de trabalhadores formais. Na comparagdo regional, o setor de
Servigos apresentou os maiores saldos no Sudeste (+188.544), no Sul (+72.727) e no Nordeste (+62.869),
conforme apresentado na Tabela 8.3.

O setor da Construgdo registrou saldo positivo de 26.394 novas vagas formais no Nordeste no 12
trimestre de 2026. Na Regido, a subatividade Construcdo de edificios apresentou o resultado mais
expressivo na geragdo de empregos formais, com +16.017 vagas, seguida por Obras de infraestrutura
(+7.459) e Servigos especializados em construgdo (+2.918). O setor da Construgdo apresentou saldo
positivo em todas as regides do Pais, com destaque para o Sudeste (+54.614), seguido pelo Nordeste
(+26.394), Sul (+21.891), Centro-Oeste (+14.924) e Norte (+2.169), de acordo com os dados da Tabela 8.3.

8.3 Mercado de trabalho formal nas Unidades Federativas do Nordeste

O mercado de trabalho formal no Nordeste manteve trajetdria de crescimento em 2026. Esse
desempenho refletiu-se na maioria dos estados da Regido, com efeitos significativos sobre o processo de
recuperagao econdmica regional.

De acordo com o Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), todos os estados do Nordeste apresentaram
saldo positivo de empregos formais no 12 trimestre de 2026, com excegdo de Alagoas, conforme dados
da Tabela 8.4. Entre eles, a Bahia destacou-se com o maior saldo de empregos da Regido, com geragdo de
29.528 postos de trabalho, seguida por Ceara (+12.112), Maranhdo (+6.804), Piaui (+5.508) e Pernambuco
(+5.356).

Tabela 8.4 — Nordeste e Estados: Saldo e Estoque do Emprego Formal —2026(1)

Adimitidos, Desligados e Saldo de empregos em 2026 Estoque do emprego formal - 2026
Estados Adimitidos Desligados Empsr:I::I::J ermal Estoque Parti(c’i:)agéo Varia(;zii)o i

Maranhdo 76.127 69.323 6.804 638.132 8,0% 1,08
Piaui 44.338 38.830 5.508 373.817 4,7% 1,50
Ceard 172.109 159.997 12.112 1.386.740 17,4% 0,88
Rio Grande do Norte 63.141 62.724 417 530.305 6,7% 0,08
Paraiba 68.246 68.228 18 549.191 6,9% 0,00
Pernambuco 177.407 172.051 5.356 1.519.000 19,1% 0,35
Alagoas 50.178 60.086 -9.908 443.609 5,6% -2,18
Sergipe 41.692 39.221 2.471 349.568 4,4% 0,71
Bahia 274.263 244.735 29.528 2.167.782 27,2% 1,38
Nordeste 967.501 915.195 52.306 7.958.144 100,0% 0,66

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota: (1): Dados do acumulado até margo de 2026; (2) Variagdo percentual do estoque de
emprego em relagdo a 2024.

A Babhia registrou o sexto maior saldo de empregos do Pais, com geragdo de 29.528 novos postos de
trabalho no 12 trimestre de 2026. Nesse periodo, os cinco grandes grupamentos de atividades econémicas
apresentaram saldo positivo de empregos no Estado, contribuindo para o maior resultado liquido da
Regido Nordeste. A geragdao de empregos foi impulsionada, principalmente, pelos setores de Servigos
(+18.790), Construgdo (+7.901), Industria (+3.749) e Agropecuaria (+2.051).

Na Regido Nordeste, por atividade econGmica, destaca-se que os setores de Servicos (+62.869) e
Construcdo (+26.394) foram os que mais ampliaram o nimero de postos de trabalho em 2026.
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No setor de Servigos, sobressairam-se os estados da Bahia (+18.790), Ceara (+12.314), Pernambuco
(+8.519), Maranhdo (+6.699) e Paraiba (+4.673), conforme dados do Grafico 8.4.

Nesse periodo, a Construgdo também se destacou na geragdo de empregos nos estados da Bahia
(+7.901) e de Pernambuco (+7.450), impulsionada, sobretudo, pela atividade de Construcdo de edificios,
que gerou 4.227 e 4.616 novos empregos formais, respectivamente.

Grafico 8.4 — Nordeste: Saldo de emprego, por Grupamento de Atividades Econ6micas — 2026*
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota: (*): Dados do acumulado até margo de 2026.

Nos estados da Regido Nordeste, em relagdo ao crescimento do estoque de empregos formais, a Paraiba
registrou aumento de 1,5% frente ao estoque do ano anterior, desempenho superior ao observado no Pais
(+1,31%) e no Nordeste (+0,66%). Nessa comparagdo, Bahia (+1,38%), Maranhdo (+1,08%), Ceara (+0,88%)
e Sergipe (+0,71%) também apresentaram crescimento do estoque de empregos acima da média regional.

Assim, no primeiro trimestre de 2026, a distribuicdo do estoque de empregos entre
os estados nordestinos permaneceu concentrada na Bahia, que alcangou 2.167.782
vinculos formais ativos, correspondentes a aproximadamente 27,2% do total regional.
Na sequéncia, destacaram-se Pernambuco, com 1.519.000 vinculos e participacdo de
19,1%; Ceard, com 1.386.740 vinculos, equivalente a 17,4%; e Maranhdo, com 638.132
vinculos, representando 8,0% do estoque regional. Juntos, esses quatro estados
concentraram cerca de 71,8% do emprego formal da Regido Nordeste, de acordo com os
dados do Grafico 8.5.
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Grafico 8.5 — Estados do Nordeste: Estoque de Emprego Formal - 2020 e 2026*
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2026). Nota: (*): Dados do acumulado até margo de 2026.
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9 Financas Publicas

O texto de finangas publicas trata das transferéncias constitucionais, do Fundo de Participagdo dos
Estados (FPE) e do Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM).

O texto analisa a evolugdo dos fundos constitucionais para o Nordeste (FPE e FPM), comparando
o primeiro trimestre de 2026 com o mesmo periodo do ano anterior. Indiretamente, ao discutir as
transferéncias dos fundos constitucionais (FPE e FPM), o texto trata também da arrecadacdo federal, mais
especificamente do Imposto de Renda e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1), que sdo a base
das transferéncias constitucionais. Ou seja, quando se analisa a variagdo ocorrida nessas transferéncias,
também se avalia o que ocorreu na base de calculo.

9.1 Transferéncias constitucionais

As transferéncias constitucionais (FPE + FPM) para os estados do Nordeste, em 2026, somaram
aproximadamente RS 40,9 bilhdes (Tabela 8.1), um crescimento real de 0,7% — FPE, 0,5%, e FPM, 1,0% —
em comparagao com o mesmo periodo de 2025. O crescimento no Brasil foi de 1,2%.

Tabela 9.1 — FPE + FPM - Brasil, Regides e Estados do Nordeste — 2025 e 2026 — 12 Trimestre - RS Milhdes '

Estado/Regido FPE FPM FPM CAPITAIS
2025 2026 2025 2026 2025 2026
Alagoas 1.885 1.950 1.042 1.077 198 188
Bahia 4.048 4.235 4.199 4.424 357 377
Ceara 3.130 3.326 2.277 2.400 397 419
Maranhdo 3.089 3.237 1.918 2.021 248 262
Paraiba 2.050 2.179 1.504 1.585 198 209
Pernambuco 3.030 3.127 2.275 2.397 250 264
Piauf 1.864 2.004 1.220 1.282 248 262
Rio Grande do Norte 1.810 1.842 1.135 1.197 143 151
Sergipe 1.808 1.870 703 741 159 168
Nordeste 22,714 23.770 16.275 17.125 2.198 2.299
Espirito Santo 732 772 815 859 79 84
Minas Gerais 1.955 2.142 6.022 6.354 238 251
Brasil 43.899 46.258 45.941 48.410 4.594 4.841

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN. Nota: (1) Valores transferidos de janeiro a margo de cada ano.

O valor do FPE para o Nordeste foi de RS 23,8 bilhdes, o que representa 51,4% do total distribuido.
Quatro estados nordestinos tiveram variagdes reais negativas: Alagoas (-0,6%; -RS$ 12 milh&es), Pernambuco
(-0,9%; -RS 29 milhdes), Rio Grande do Norte (-2,2%; -RS 42 milhdes) e Sergipe (-0,7%; -RS 12 milhdes).
Os maiores crescimentos na regido ocorreram no Piaui (+3,2%; +RS 63 milhdes), no Ceara (+2,1%; +RS 67
milh&es), na Paraiba (+2,1%; +RS 44 milhdes), no Maranh3o (+0,6%; +RS 20 milhdes) e na Bahia (+0,5%;
+RS 19 milhdes).

Os quatro estados com variagdo real negativa tiveram redugdes em seus coeficientes de distribuigao.
A distribuicdo do FPE decorre basicamente de dois fatores combinados: o valor global disponivel para
distribuicdo, isto é, a massa do FPE, e os coeficientes individuais de cada estado, que indicam sua
participacgao relativa. A variagdo final de cada estado depende do produto desses dois elementos.

Os coeficientes do FPE sdo definidos com base em critérios legais, principalmente renda per capita e
populagdo, com forte peso redistributivo. Entretanto, eles sdo recalculados periodicamente com base em
dados atualizados do IBGE, como populagdo e renda; por isso, pequenas mudancas relativas entre estados
alteram os coeficientes. O total do FPE provavelmente teve crescimento modesto ou negativo em termos
reais; a perda de coeficiente reduziu ainda mais a participa¢do; logo, o efeito combinado gerou queda
real. O Rio Grande do Norte, por exemplo, teve uma das maiores perdas de coeficiente e, provavelmente,
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maior sensibilidade ao ciclo econdmico; a consequéncia foi uma queda mais acentuada (-2,2%). Nesses
quatro estados, o crescimento da base do FPE néo foi suficiente para compensar a perda de coeficiente,
resultando em queda liquida.

Os estados da Bahia e do Maranhdo tiveram crescimento real de 0,5% e 0,6%, respectivamente,
de baixa intensidade; contudo, também registraram perdas nos coeficientes. Nesses casos, o ganho
decorrente do crescimento do fundo total compensou as perdas de coeficiente. A Bahia e o Maranhao
tém coeficientes maiores; estados maiores respondem mais ao crescimento da arrecadagdo nacional.

Os trés estados com maior crescimento, Piaui, Ceara e Paraiba, tiveram aumento em seus coeficientes:
0,28%, 0,21% e 0,17%, respectivamente. O aumento dos coeficientes reforcou diretamente o crescimento
das receitas, pois ampliou a participacdo de cada um no FPE. O Piaui liderou porque combinou maior
ganho de coeficiente com menor base, gerando maior efeito percentual. Ceard e Paraiba apresentaram
crescimento semelhante porque a diferenca no ganho de coeficiente foi pequena, e o menor tamanho
relativo da Paraiba aumentou sua sensibilidade ao crescimento do FPE. Nesse fundo, quem ganha
coeficiente cresce mais; contudo, quem tem base menor consegue, muitas vezes, crescer na mesma
velocidade, mesmo ganhando menos coeficiente.

O valor do FPM para a regido foi de R$ 17,1 bilhdes, o que representa 35,4% do total distribuido. A
excec¢do de Alagoas (-0,8%), todos os demais estados nordestinos tiveram ganhos reais de 1,2%, enquanto
o Piaui registrou ganho de 0,9%. O crescimento real foi de 1,2% no Brasil e de 1,0% no Nordeste, em
fungdo da queda de 0,8% em Alagoas e do crescimento de 0,9% no Piaui. No FPM, a transferéncia da Unido
é feita aos municipios. Os estados refletem o desempenho agregado de seus municipios. Os critérios sdao
baseados na populagdo e noinverso da renda per capita. Houve crescimento real da base nacional, formada
pelo Imposto de Renda e pelo Imposto sobre Produtos Industrializados, que correspondem a 24,5% do
total. O crescimento é distribuido de forma quase proporcional entre os municipios e, por consequéncia,
entre os estados. Entre as possiveis razdes para a redugao em Alagoas, estdo a perda de populagao relativa
por alguns municipios ou a mudancga de faixa populacional. O FPM é sensivel a altera¢des no conjunto
nacional; ou seja, se outros estados ganharam mais municipios com coeficientes maiores, Alagoas perde
participagdo relativa. O Piaui teve pequena perda relativa, mas ainda capturou parte do crescimento do
fundo. Variacio real em RS milhdes: Alagoas (-8), Bahia (+52), Ceara (+29), Maranh3o (+24), Paraiba (+19),
Pernambuco (+28), Piaui (+12), Rio Grande do Norte (+14) e Sergipe (+9).

As capitais da regido receberam RS 2,3 bilhdes em 2026, o que representa 47,5% do total transferido
para as capitais do pais. O FPM distribuido as capitais nordestinas, que também impacta o FPM da regiao,
teve crescimento real de 0,5%, abaixo do FPM total da regido (+1,0%). O aumento de todas as capitais,
exceto Maceio, foi de 1,4%. Maceid registrou reducdo de 8,8%. O coeficiente de Maceid caiu 0,42%, em
funcdo do aumento da renda per capita; o fator saiu de 2,0 para 1,8. No total, o coeficiente caiu 9,8%.
As outras capitais tiveram crescimento de 0,2%. Assim, em Maceid, o crescimento macro existiu (+1,2%),
mas foi irrelevante frente a queda do coeficiente. Com isso, Macei6 financiou parte do ganho das demais
capitais dentro do proprio sistema do FPM-Capitais. Os ganhos e perdas em RS milhdes foram: Maceid
(-18), Salvador (+5), Fortaleza (+6), Sdo Luis (+4), Jodo Pessoa (+3), Recife (+4), Teresina (+4), Natal (+2) e
Aracaju (+2).

A Tabela 9.2 apresenta as proje¢des para transferéncias do FPE e FPM em 2026, baseados no PLOA
2026.
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Tabela 9.2 — Proje¢do das Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) — Brasil, Nordeste e Estados
Selecionados — 2026 — RS milhdes

Estado/Regido FPE FPM FPM CAPITAIS
2025 2026' 2025 2026" 2025 2026’
Alagoas 7.074 7.506 4.493 4918 855 936
Bahia 15.075 16.166 18.101 19.811 1.539 1.685
Ceara 11.639 12.714 9.817 10.745 1.710 1.872
Maranhao 11.492 12.343 8.270 9.052 1.069 1.170
Paraiba 7.627 8.334 6.483 7.096 855 936
Pernambuco 11.320 11.949 9.808 10.735 1.077 1.179
Piaui 6.944 7.695 5.259 5.756 1.069 1.170
Rio Grande do Norte 6.745 7.001 4.894 5.357 616 674
Sergipe 6.743 7.138 3.032 3.318 684 749
Nordeste 84.659 90.845 70.158 76.788 9.474 10.370
Brasil 163.970 177.533 198.040 216.756 19.804 21.676

Fonte: BNB/Etene, com dados reais e previsdes. até setembro e previsdes para o 42 trimestre de 2024 do Tesouro Nacional. Nota: 1. 2025, valores
reais. 2026, PLOA 2026.

A expectativa é um crescimento nominal para o 2026, comparado com 2025, no Brasil, em torno dos
+8,3% (FPE) e +9,5% (FPM). No Nordeste, +7,3% (FPE) e 9,5% (FPM).
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10 Intermediacao Financeira

O saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) totalizou RS 7,22 trilhdes em margo de 2026,
o que representa expansao de 9,7% em relagdo ao mesmo més do ano anterior. A trajetéria de crescimento
continua sendo sustentada pelas operagdes com pessoas fisicas, que registraram elevagao de 10,9% em 12
meses. As operagGes destinadas as pessoas juridicas, por sua vez, apresentaram avang¢o mais moderado,
com alta de 7,6% no mesmo periodo.

No recorte empresarial, o saldo de crédito das grandes empresas avangou 8,4% em 12 meses,
superando o crescimento das micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), que registraram alta de 5,1%
no mesmo periodo. O movimento contrasta com o cenario observado ao final de 2025, quando ambos os
segmentos cresciam em ritmo equivalente.

Entre as fontes de financiamento, os recursos direcionados atingiram a marca de RS 3,11 trilhdes,
com crescimento de 12,3% em relagdo a margo de 2025. Esses recursos, regulamentados pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) ou vinculados a fundos publicos, seguem concentrados em linhas de crédito
rural, crédito imobilidrio, investimento de longo prazo e microcrédito produtivo orientado. Por sua vez, os
recursos livres, voltados a finalidades como capital de giro, cartdo de crédito, crédito pessoal e aquisicao
de bens, alcancaram RS 4,11 trilhdes, com crescimento de 7,7% no acumulado em 12 meses. Esse ritmo
foi inferior ao observado entre os recursos direcionados.

A moderacgdo no ritmo de crescimento da carteira de crédito reflete o cenario de juros elevados e
a maior seletividade das instituicGes financeiras na concessdao de novos empréstimos. Apesar disso, a
expansdo do crédito para pessoas fisicas demonstra resiliéncia, impulsionada pela melhora do mercado
de trabalho e pelo aumento da massa salarial.

Grafico 10.1 — Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica - % de
crescimento nos ultimos 12 meses - 2021 a 2026*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2026).
Nota: 2026 refere-se a margo, no acumulado dos ultimos doze meses

Grafico 10.2 — Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento nos ultimos 12
meses - 2021 a 2026*

17,6%
16,2%

8,4%
6,9%

5,1%

4,0%

2021 2022 2023 2024 2025 2026
= MPEM

Grande

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2026).
Nota: 2026 refere-se a margo, no acumulado dos Ultimos doze meses
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Grafico 10.3 — Saldo das OperagGes de Crédito no Brasil - Total, Recursos Direcionados e Recursos Livres - %
de Crescimento em Relagdo ao Ano Anterior - 2021 a 2026*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2026).
Nota: 2026 refere-se a margo, no acumulado dos Ultimos doze meses

As operagOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, compostas por recursos livres e direcionados,
encerraram o 12 trimestre de 2026 com taxa média de juros de 33,1% a.a., conforme informacgGes
publicadas pelo Banco Central. Nos Ultimos 12 meses, a taxa média de juros avancou cerca de 2,0 pontos
percentuais, em decorréncia da condugdo da politica monetaria, que impactou a trajetéria de curto prazo
dos juros.

O spread bancério, que representa a diferenca entre os juros de captacdo e os de aplicacdo de
recursos e corresponde, em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 21,8 pontos
percentuais em margo de 2026, apresentando avanc¢o nos Ultimos doze meses (+2,5 pontos percentuais).
Entre os segmentos, o spread da pessoa juridica (8,7 pontos percentuais) continua inferior ao spread
da pessoa fisica (27,7 pontos percentuais), fundamentalmente pela menor inadimpléncia, pela maior
presenca de garantias reais nas operagdes bancarias, entre outros fatores econémico-financeiros.

10.1 CREDITO REGIONAL

O sistema financeiro nordestino registrou saldo de operac¢des de crédito de RS 1,03 trilhdo em marco
de 2026, o que representa crescimento de 11,9% em comparagdo com o mesmo més de 2025. O aumento
do crédito no Nordeste foi superior ao observado em ambito nacional, em que o saldo cresceu 9,7% no
mesmo periodo.

Aregido Nordeste registrou avango no crédito, impulsionado pelo crescimento das carteiras destinadas
a pessoas fisicas, que aumentaram 12,4%, e também das carteiras destinadas a pessoas juridicas, que
avangaram 10,7% em 12 meses. Ao final de margo de 2026, o saldo das operagGes de empréstimos e
financiamentos destinados as familias representava 70,7% do total, enquanto as empresas respondiam
pelos 29,3% restantes.

Entre os estados da area de atuac¢do do Banco, as maiores elevagdes no saldo das operagdes de crédito
ocorreram no Ceara (+14,4%), na Paraiba (+13,5%) e no Piaui (+13,5%) em margo de 2026, em comparag¢ao
com margo de 2025. Em termos de montante total de crédito, os principais estados do Nordeste sdo: Bahia
(RS 281,9 bilhdes), Ceara (RS 163,7 bilhdes) e Pernambuco (RS 163,0 bilhdes).

Regionalmente, ao considerar as operacdes acima de RS 1 mil, a maior expans3o no saldo de crédito,
referente a marco de 2026, em ritmo anualizado, foi observada na regido Norte, com crescimento de
12,3%, seguida pela regido Nordeste, que registrou avango de 11,9% na mesma base de comparagao.
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No cenario prospectivo, a melhora dos indicadores econémicos, como a redugdo do desemprego, o
aumento da renda e a expansdo da massa salarial, deve manter o crédito no Nordeste em trajetéria de
crescimento em 2026. No entanto, a Taxa Selic em patamar restritivo deve atenuar o avango da carteira
de crédito regional.

Grafico 10.4 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Area de Atuagdo do BNB —
Crescimento Acumulado em 12 Meses % - Margo de 2026
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragao: BNB/Etene (2026).
Grafico 10.5 —Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Nordestino— Em 12 Meses % - 2021 a 2026*
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: 2026 refere-se a margo, no acumulado dos Ultimos doze meses

Tabela 10.1 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Regides — Crescimento Acumulado em 12
Meses % - 2019 a 2026*

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Brasil 6,5% 15,7% 16,4% 14,5% 8,1% 11,5% 10,3% 9,7%
Centro-Oeste 10,0% 17,3% 17,4% 17,8% 12,4% 11,6% 8,0% 7,8%
Nordeste 9,0% 12,1% 18,6% 18,2% 9,0% 13,6% 12,8% 11,9%
Norte 13,2% 17,9% 27,1% 22,8% 14,1% 16,3% 12,4% 12,3%
Sudeste 4,1% 15,6% 14,9% 10,8% 5,7% 10,8% 9,8% 9,5%
Sul 8,7% 19,1% 15,6% 16,0% 7,7% 13,0% 9,8% 9,4%

Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: 2026 refere-se a margo, no acumulado dos ultimos doze meses

A taxa de inadimpléncia do Nordeste registrou 5,51% em mar¢o de 2026, o que representa alta
de 1,38 ponto percentual nos Ultimos 12 meses. O comportamento da inadimpléncia na regido segue
apresentando aceleragdo, muito em decorréncia do desempenho da inadimpléncia das pessoas fisicas,
cuja taxa foi de 6,21%, segmento que sente de forma mais clara os efeitos da politica monetaria mais
restritiva. Enquanto isso, as pessoas juridicas apresentaram taxa de 3,81%, indicando inadimpléncia ainda
controlada. Adicionalmente, deve-se mencionar os efeitos da Resolugdo n2 4.966 do Banco Central, que
modificou as regras de classificagdo de operagdes inadimplidas.

No Nordeste, a inadimpléncia mais baixa, ao final do 12 trimestre de 2026, foi observada no Piaui (4,59%).
Entre os estados da area de atuagdo do Banco, o Maranhdo apresentou a maior taxa de inadimpléncia (8,01%),
seguido pela Paraiba (5,75%). A inadimpléncia média nacional ficou em 4,33%, inferior a registrada no Nordeste.
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Grafico 10.6 — Inadimpléncia — Nordeste - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual —Janeiro de 2021
a Margo de 2026
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragao: BNB/Etene (2026).

Gréfico 10.7 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuacio do BNB — % — Marco de 2026
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragao: BNB/Etene (2026).
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11 Inflacao

A inflagdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi de 1,20% em margo de 2026, acima do IPCA do Brasil
(0,88%). Das 16 regiGes metropolitanas e capitais pesquisadas, nenhuma teve deflagdo. O maior IPCA foi o
de Salvador (1,47%), e o menor, o de Rio Branco (0,37%). A mediana ficou em 0,89%, e a média, em 0,90%. A
dispersdo entre as capitais pesquisadas foi elevada, dado que o desvio-padrao foi de 0,31 ponto percentual.

O maior crescimento entre as regides foi observado no Norte (1,20%), seguido pelo Nordeste (1,20%,
com diferencga apenas na terceira casa decimal) e pelo Sul (0,83%). As demais regides registraram variagoes
de 0,81% no Sudeste e de 0,67% no Centro-Oeste. O IPCA nordestino ficou entre os mais elevados e
contribuiu com 25,6% para o indice nacional. O Sudeste contribuiu com 48,9%.

O Norte e o Nordeste nao tiveram inflagdo mais elevada porque enfrentaram choques diferentes, mas
porque possuem estruturas econémicas mais sensiveis a choques comuns, especialmente aqueles ligados
a alimentos pereciveis e combustiveis. Trata-se de heterogeneidade na elasticidade de transmissdo de
choques e nao de diferengas nos vetores inflacionarios.

Grafico 11.1 - IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil e RegiGes — margo, ano e variagdo em doze meses - 2026.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).

Na regido, os principais impactos vém de transportes (+3,45% e +0,65 p.p.) e alimentagdo e bebidas
(+1,85% e +0,43 p.p.), que representam 89,8% da variagdo do indice regional. No Brasil, esses grupos
representam 76,0% do indice nacional.

Em transportes, os principais impactos vém dos itens gasolina (+10,8%) e dleo diesel (+17,1%), que
representam 93,7% da variacdao do grupo. Em margo, o mercado internacional de petréleo sofreu um
choque abrupto de oferta. Embora o Brasil seja grande produtor de petrdéleo, importa cerca de 25% a 30%
do diesel consumido internamente. Mesmo sem reajuste nas refinarias tdo intenso quanto o observado
no diesel, houve repasse parcial da paridade internacional, ampliado por expectativas de escassez e por
custos logisticos.

Em alimentacdo e bebidas, as variagdes de trés produtos representam 50,6% do impacto total do
grupo: batata-inglesa (+45,4%), tomate (+33,3%) e carnes (+2,4%). O aumento da batata-inglesa reflete a
transi¢do entre safras, a redugdo temporaria da oferta de lavouras do Sudeste e do Sul e a entrada ainda
incompleta da nova safra, gerando forte pressdo de precos no atacado e repasse quase imediato ao varejo.
O tomate é um dos produtos com maior volatilidade no IPCA, pois tem ciclo curto, pouca capacidade
de estocagem e produgdo extremamente dependente das condiges climaticas. O aumento das carnes
estd associado a custos mais altos de alimentag¢do animal, ao impacto acumulado dos combustiveis sobre
transporte e logistica e a ajustes graduais de pregos.

O IPCA de margo de 2026 ndo foi um processo inflacionario generalizado, mas um choque tempordrio,
porém intenso, concentrado em poucos itens criticos, causado por restri¢des fisicas de oferta agricola e
por um choque externo de energia, com amplificagdo logistica, especialmente no Nordeste. Na verdade,
pode-se afirmar que o nucleo real da inflagdo de margo decorre do choque climatico e de safra — com
qguebra e instabilidade na oferta de hortalicas e efeito imediato sobre a batata-inglesa e o tomate —
e do choque geopolitico relacionado a energia. A alta do petréleo gera efeitos de propagacdo sobre
combustiveis, frete e alimentos, que se amplificam no Nordeste, dado o maior peso dos itens afetados, o
maior custo logistico e a maior sensibilidade da renda.
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Tabela 11.1 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas,
na Regido — Variagdo margo de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil
EEA-E indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
- Grupo

Pesquisado 0,81 1,10 1,47 0,92 1,39 1,20 0,88
Alimentacdo e 161 039 143 034 226 051 235 051 148 038 18 043 156 0,33
Bebidas
Habitacio 0,31 0,05 035  -0,05 -0,30 -004 -0,37 -0,05 1,6 0,23 0,00  -0,00 0,22 0,03
Artigos de

o 0,59 0,02 0,20 0,01 0,51 0,02 0,84  -0,03 0,72 0,03 0,14 0,00 0,51 0,02
Residéncia
Vestudrio 0,58 0,03 0,92 0,05 -0,41 -0,02 -0,69 -0,04 0,35 0,02 0,18 0,01 0,46 0,02
Transportes 1,35 0,26 3,22 0,62 4,79 0,88 2,10 0,38 4,14 0,75 3,45 0,65 1,64 0,34
Saude e
Cuidados 0,54 0,08 0,38 0,06 0,55 0,09 0,44 0,07 -0,24 -0,03 0,42 0,06 0,42 0,06
Pessoais
Despesas 056 004 096 008 025 003 068 006 056 005 055 0,05 0,65 0,07
Pessoais
Educacio -0,03 -0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00  -0,00 0,00 0,00 0,00  -0,00 0,02 0,00
Comunicagao -0,16 -0,01 -0,26 -0,01 0,25 0,01 0,15 0,01 -0,9 -0,04 -0,08 -0,00 0,19 0,01

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

O indice de difusdo, que mede o espalhamento das variagGes positivas nos itens que compdem o
IPCA, é menor no Nordeste (62,2%) do que no Brasil (67,4%). Em setembro, os indices estavam em 53,0%
no Nordeste e 52,3% no Brasil. A inflagdo ficou mais disseminada. A difusdo tende a ser diferente porque,

no Nordeste, é maior o peso de alimentacdo, energia e transporte local, e menor o peso de bens duraveis,
que tém comportamento mais volatil.

Em margo, o indice serve mais para avaliar a heterogeneidade regional, detectar pressdes setoriais
especificas e monitorar a simetria da inflagdo. O indice reflete o espalhamento de reajustes moderados,

mas nao necessariamente uma inflagdo persistente. Observa-se que os dois maiores impactos vieram de
dois grupos: alimentagdo e transportes.

Embora ndo seja um nucleo cldssico, o indice mede quantos precgos estdo subindo, e ndo apenas o
guanto sobem; captura a generalizagdo do processo inflacionario e indica se os choques estdo sendo
incorporados as estruturas de precos.

Gréfico 11.2 — indice de difusdo — Brasil e Nordeste

80
70
60
50
40
30
20
10
0
ST AN A A A S L o A~ SN ¥ o SN o N ¥ o NN ¥ o TR ¥ o NN ¥ o NN ¥ o TR ¥ o IR ¥ o BN ¥ o T ¥ IR ¥ o BV o TR Vo SN o}
s 8 g8 25229838288 ggEgEs5228 3888 g
Brasil' = Nordeste ajustado?

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE e BCB (2026). Nota: Nordeste ajustado é porque foram excluidos todos os itens que ndo tém
valores nas capitais nordestinas e tém no Brasil.

No ano, a regido Nordeste registra IPCA de 2,23%, enquanto o indice nacional é de 1,92%. O indice
nordestino é o maior entre as regides. O segundo maior é o do Sudeste (2,02%), seguido pelo Norte
(2,01%), pelo Centro-Oeste (1,52%) e pelo Sul (1,49%). Os grupos mais relevantes no Brasil séo os mesmos
observados naregido Nordeste: alimentagdo e bebidas, transportes, satide e cuidados pessoais e educagao,
que representam 84,3% do indice nacional e 95,3% do indice regional.

No primeiro grupo, quatro itens representam 74,3% da variagdo total: batata-inglesa (+57,6%), tomate
(+52,1%), carnes (+4,1%) e refeicdo (+1,6%). Em transportes, trés itens representam 91,2% da variagao total
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do grupo: 6nibus urbano (+7,4%), veiculo préprio (+1,5%) e gasolina (+12,3%), que, sozinha, representa
65,2% da variacdo total do grupo. Em saude e cuidados pessoais, destacam-se produtos farmacéuticos
(+1,3%), plano de saude (+1,5%) e higiene pessoal (+2,5%). Em educacgdo, o ensino fundamental (+8,5%)
representa 55,8% da variacdo total do grupo. Pré-escola, ensino médio e ensino superior representam
36,6% da variacdo do grupo.

O que ocorreu no Nordeste e no Brasil foi uma inflagdo concentrada, e ndo disseminada, em que
poucos itens explicam quase tudo: gasolina, hortalicas, tarifas e educacgdo. Nesse sentido, ha o predominio
de choques de oferta: clima, em alimentos; petrdleo, em combustiveis; e custos, em servicos. Ha um forte
efeito de encadeamento: o combustivel afeta o frete, que afeta os alimentos, que, por sua vez, afetam as
refeicBes. Os servicos seguem trajetdria propria, dado que saude e educagdo sdo menos volateis, mais
persistentes e ligados a salarios.

A conclusdo é que a inflagdo do 12 trimestre no Nordeste pode ser classificada como uma inflagdo de
custos, com trés nucleos principais: choque agricola, associado as hortaligas, especialmente batata-inglesa
e tomate; choque energético-fiscal, associado a gasolina e ao transporte publico; e inércia de servigos,
associada a saude e a educagdo. Nao foi um fenédmeno de excesso de demanda, mas sim de restricao de
oferta, aumento de custos e mecanismos institucionais de reajuste.

Tabela 11.2 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas,
na Regido — Variacdo 12 trimestre de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil
A& indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
- Grupo
Pesquisado 2,28 2,13 2,39 2,02 1,91 2,23 1,92

Alimentacioe g5 044 200 047 244 054 335 072 245 062 227 053 207 044

Bebidas

Habitagéo 018 003 -1,05 014 069 -010 -074 009 006 -001 -054 -008 041 006
Artigos de 032 001 08 003 05 002 103 003 09 004 051 002 08 003
Residéncia

Vestudrio 099 004 032 002 15 -009 -077 005 -L15 -008 -049 -003 036 002
Transportes 499 095 520 1,00 597 110 292 053 465 08 524 098 301 06l
Saude e

Cuidados 201 028 207 031 213 033 143 024 09 014 193 029 172 023
Pessoais

Despesas 124 009 200 017 158 016 144 013 093 007 154 014 139 014
Pessoais

Educagiio 604 043 371 000 549 035 511 04l 000 000 506 033 525 033
Comunicagdo 132 004 107 004 19 007 208 009 111 004 153 006 116 005

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

Em doze meses, o IPCA do Nordeste foi de 4,24% e contribuiu com 16,2% para o indice nacional,
sendo o segundo maior entre as regides. O maior é o do Sudeste, de 4,34%, com contribuicdo de 55,8%
para o indice nacional, seguido pelo Centro-Oeste, de 3,86%, com contribuicdo de 9,2%.

Fortaleza (4,89%) tem a maior variagdo em doze meses entre as 16 capitais pesquisadas. Recife (4,58%)
ocupa a 32 posi¢do; Salvador (4,01%), a 72; Aracaju (3,84%), a 102; e Sdo Luis (3,27%), a 132.

Os grupos que mais impactaram a variagdo no Nordeste sdo alimentagdo e bebidas, habitacao,
transportes e saude e cuidados pessoais, que representam 72,9% do IPCA nordestino. No Brasil, esses
grupos representam 68,64% do IPCA brasileiro.

Em alimenta¢do e bebidas, quatro produtos respondem por 76,5% do impacto do grupo: batata-
inglesa, produto altamente sensivel ao clima e a entressafra; carne, item de elevado peso na cesta,
com variacdo moderada, mas persistente; refeicdo; e lanche. Esses itens sdo tipicamente inerciais, pois
conectam os precos dos alimentos a inflacdo de servicos.

Em habitagdo, os trés itens que explicam 76,5% da variagdo do grupo — aluguéis, taxa de agua e
esgoto e energia residencial — tém comportamento pouco volatil e altamente persistente.
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Em transportes, trés itens explicam 74,3% do impacto do grupo: passagem aérea, veiculo proprio e gasolina.
Esses itens refletem, majoritariamente, choques exdgenos, com efeitos temporarios, mas fortes no IPCA anual.

Em saude e cuidados pessoais, trés itens respondem por 85,4% do impacto do grupo: produtos
farmacéuticos, plano de saude e higiene pessoal, todos com longa persisténcia. Saude é um vetor tipico
de inflagdo subjacente, pouco sensivel a ciclos e muito relevante para o médio prazo.

Tabela 11.3 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas,
na Regido — Variacdo: 12 meses até marco de 2026.

Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste Brasil
indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto indice impacto
IPCA - Grupo
Pesquisado 4,89 4,58 4,01 3,84 3,27 4,24 4,14

Alimentagioe o) 43 321 076 207 046 258 056 0,64 -018 206 047 216 046

Bebidas

Habitagio 58 094 38 052 175 024 426 053 1002 144 413 059 567 086
Artigos de 1,16 005 003 -000 -333 -012 08 002 -054 -004 -1,49 006 007 -0,00
Residéncia

Vestudrio 58 027 651 038 28 014 28 016 1,8 010 427 023 490 0,22
Transportes 642 121 68 132 609 112 432 078 405 072 602 112 369 075
Saude e

Cuidados 757 105 493 075 670 105 416 071 447 061 604 091 568 077
Pessoais

Despesas 6,32 0,48 6,15 0,53 5,84 0,60 5,25 0,49 4,43 0,35 5,83 0,53 5,91 0,60
Pessoais

Educacio 708 049 449 000 668 042 625 051 000 000 605 039 640 040
Comunicacso 202 007 116 004 279 010 18 008 002 -00l 1,8 0,07 17 007

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

A evolucdo recente do IPCA estd alinhada com o viés altista captado nas expectativas de mercado para
2026. A leitura é de uma inflagdo ainda relativamente controlada, mas pressionada e com riscos assimétricos
para cima, sobretudo no curto prazo. O Boletim Focus mostra forte revisdo altista ao longo de 2026. Nas
leituras mais recentes, o IPCA ficara entre 4,7% e 4,9%. Algumas casas ja trabalham com um cendrio-limite
entre 4,5% e 5,0%. No Nordeste, os dados estruturais mostram que a regidao vem apresentando IPCA acima
da média nacional, puxado por alimentos, energia e transportes, que respondem por algo em torno de 90%
da variagdo e tém peso mais alto do que no Brasil. Além disso, a cesta basica sobe mais rdpido em vdrias
capitais nordestinas, e a inflagdo de itens essenciais é estruturalmente mais intensa na regido.

Os principais vetores de inflagdo até o fim de 2026 sdo energia e combustiveis, cambio e risco fiscal,
alimentos, servicos e expectativas desancoradas. No primeiro caso, o petréleo se mantém acima ou em torno
de USS 100, e os choques geopoliticos mantém a pressdo sobre os precos. O transporte tem peso elevado e
forte efeito de difusdo, com impacto maior no Nordeste, onde a logistica é mais dependente das rodovias.
No caso do cambio e do risco fiscal, ha expectativa de deprecia¢do do real, em funcdo da incerteza politica,
o que, como efeito direto, encarece importados, combustiveis e insumos e pressiona precos industriais e
alimentos exportdveis. No caso dos alimentos, em 2025 houve desinflagdo por supersafra e cdmbio mais
favordvel. Em 2026, a expectativa é de maior exportagdo e menor oferta interna. No Nordeste, o impacto é
amplificado pelo maior peso dos alimentos no orcamento familiar: Nordeste, 23,3%; Brasil, 21,3%.

Os servigos constituem o nucleo mais persistente, com variagoes entre 5,0% e 6,0%, ligadas ao mercado
de trabalho ainda firme, a indexagdo e aos reajustes contratuais. Esse nucleo constitui o principal obstaculo
estrutural a convergéncia para a meta. Quanto as expectativas desancoradas, as revisGes seguidas do
Focus refletem esse movimento. Quando elas sobem, saldrios e contratos passam a incorporar inflagao
mais elevada, ampliando o risco classico de efeito inercial.

O cenario que emerge é de desinflacdo incompleta: o Brasil deve permanecer dentro ou préximo
da banda da meta, mas com dificuldade de convergir para o centro da meta (3%). O Nordeste, por sua
estrutura, tende a apresentar inflagdo sistematicamente acima da média nacional, especialmente em
cenarios de choque de custos, exatamente o que predomina em 2026.
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12 Cesta Basica

O DIEESE firmou parceria com a Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), e um dos primeiros
frutos desta parceria é a ampliacdo da coleta de precos de alimentos basicos de 17 para 27 capitais
brasileiras. Assim, no més de marco, o valor da cesta, a variagdo no més e no ano, nas regides, calculada
pelo BNB, levard em conta todas as capitais brasileiras.

Das vinte e sete capitais, nenhuma teve variagdo negativa. As variagdes ficaram entre +0,67% (Sdo
Luis) e +7,42% (Manaus). Salvador (+7,15%), Recife (+6,97%) e Maceid (+6,76%) as primeiras posi¢des
abaixo de Manaus. Aracaju (+6,32%) e Natal (+5,99%), 62 e 72 posi¢cdes. Jodo Pessoa (+5,53%) e Fortaleza
(+5,04%), 92 e 102 posicGes, Teresina (+3,10% e 232 posi¢do. O Nordeste (+5,48%), tem a maior variagdo
no més, acompanhada pelo Norte (+4,78%) e o Centro-Oeste (+4,46%). As outras variagdes sdo, Sudeste
(+4,35%) e Sul (+2,66%).

Grafico 12.1 — Cesta Basica Valor e variagdo (%) — Brasil e Regides — marco, ano e variagdo em doze meses - 2026.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: O valor das cestas, e a variagdo no més e ano, leva em consideragdo todas as 27
capitais. A variagdo em doze meses, leva em consideragdo 17 capitais.

A diferenca entre as variagdes regionais da cesta basica do DIEESE em margo de 2026 pode ser
explicada principalmente por fatores estruturais, como o clima, logistica, composigdo da cesta e dinamica
dos pregos dos alimentos, que afetam de forma desigual as regides do pais. Grande parte dos alimentos
que compdem a cesta basica no Nordeste (arroz, feijdo, dleo, trigo e derivados) é produzida em outras
regides, principalmente Centro-Oeste e Sul.

Quando ha reajustes nos pregos na origem, o Nordeste sente o impacto ampliado devido a custos
de transporte mais elevados, maior sensibilidade a variagdes nos combustiveis e cadeias logisticas mais
longas. Em periodos de inflagdo de alimentos, regides importadoras liquidas tendem a registrar altas
maiores. Mesmo sem uma quebra extrema de safra, o Nordeste tem menor capacidade de compensar
perdas climaticas, depende mais da agricultura familiar e de menor escala e sofre mais rapidamente com
irregularidade de chuvas e calor intenso. Esses fatores reduzem a oferta local de itens como o feijao,
hortaligas e raizes e tubérculos, pressionando os pre¢os no curto prazo.

Cinco produtos, carne, feijdo, tomate, banana e manteiga, pesam 70% na cesta média nacional e 67%
na nordestina. Em margo a variacdo destes cinco produtos na regido, superou a variagao no Brasil em 8,92
pontos percentuais.
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Tabela 12.1 — Variagdo no més de marcgo de 2026 — Brasil e Nordeste

CB - Grupo jodao

i Aracaju Fortaleza Pessoa Maceié Natal Recife Salvador  S3oLuis  Teresina Nordeste Brasil
indice Geral (%) 1,85 (0,15) 2,04 6,77 5,99 6,97 il 0,68 3,10 5,48 4,51
Carne - p.p. 0,58 0,09 0,72 1,17 -0,16 0,37 1,46 0,06 0,43 0,60 0,55
Leite - p.p. -0,08 -0,16 -0,15 -0,26 0,10 0,07 0,00 0,01 0,15 -0,05 0,15
Feijdo - p.p. 0,30 0,57 0,52 0,38 0,53 0,63 0,88 0,20 0,73 0,60 0,50
Arroz - p.p. -0,03 -0,04 -0,08 -0,04 -0,03 0,01 0,06 0,06 0,10 -0,04 -0,05
Farinha - p.p. -0,07 0,03 0,00 -0,17 -0,02 0,00 (0,03) 0,01 0,04 -0,05 -0,04
Batata - p.p. - - - - - - - - - - 0,26
Tomate - p.p. 0,83 -0,46 1,53 6,92 4,30 5,67 4,16 0,09 2,12 4,60 3,22
Pdo - p.p. 0,22 0,11 0,19 -0,48 0,18 0,19 0,04 0,14 -0,10 -0,08 0,02
Café - p.p. 0,03 -0,05 -0,08 -0,23 -0,06 -0,06 (0,03) 0,35 -0,01 -0,08 -0,08
Banana - p.p. 0,14 -0,20 -0,37 0,29 1,05 0,17 0,81 0,01 -0,26 0,24 0,19
Aclicar - p.p. 0,00 0,01 -0,09 0,23 -0,06 0,03 (0,08) (0,00) 0,03 0,11 -0,10
Oleo - p.p. -0,07 -0,05 -0,04 -0,24 -0,02 -0,04 (0,01) 0,03 -0,06 -0,11 -0,07
Manteiga - p.p. 0,00 0,02 -0,11 -0,33 0,19 0,00 (0,12) (0,29) 0,00 -0,04 -0,03

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: A variagdo no més, leva em consideragdo todas as 27 capitais. Nota: na variagdo
entre o Nordeste e o Brasil, desconsiderar a batata, dado que entra ndo pesquisa do Nordeste.

A diferenca nestes cinco produtos, entre as variagdes no Nordeste e no Brasil, pode ser explicada por
um conjunto de fatores estruturais, logisticos e conjunturais que tornam a regido mais sensivel a choques
de precos. Apesar de produzir alguns alimentos, o Nordeste depende fortemente de outras regides
(Sudeste, Centro-Oeste e Sul) para itens como carne bovina e derivados lacteos (manteiga). Quebras de
safra regionais reduzem a oferta local e aumentam a dependéncia de produtos vindos de fora. Em certas
localidades nordestinas, ha menos distribuidores e menor competi¢ao no varejo. Cadeias de suprimento
menos eficientes podem amplificar repasses de custos. No Nordeste hd uma maior relevancia do feijao,
banana e tomate na dieta local, inclusive em substituicdo a outros alimentos. As familias continuam
comprando mesmo com pre¢os mais altos, reduzindo a capacidade de reajuste. A maior variagdo de precos
no Nordeste em margo de 2026 ndo é um fendbmeno isolado, mas sim o resultado de maior dependéncia
de outras regides, de custos logisticos mais altos, vulnerabilidade climatica, de estrutura de mercado
menos concorrencial e menor renda média.

No Nordeste, no més, quatro produtos sofreram aumentos relevantes em seus precgos, e representam
110,4% da variacdo total do més, carne, feijao, tomate e banana. S6 o tomate representa 84,1% da
variacdo da cesta nordestina. O comportamento do tomate explica, praticamente sozinho, a aceleracdo
da cesta na regido. Margo €, tradicionalmente, um més de entressafra em varias regiGes, especialmente
no Sudeste, que é grande fornecedor do Nordeste. Nesses periodos, a oferta se reduz rapidamente e
pequenos choques de producdo geram grande oscilagdes de pregos. O tomate é o terceiro em relevancia
de peso no orgamento, 14,4%. Como o Nordeste ndo é grande produtor estruturado de tomate, o impacto
da entressafra regional chega de forma intensa.

No feijdo ha uma forte dependéncia de outras regides, grande parte do feijdao consumido no Nordeste
vem do Centro-Oeste, do Sudeste, e do Sul. Assim, variagdes na oferta nacional afetam o Nordeste de forma
amplificada, devido ao frete mais longo, @ menor capacidade de estocagem local. E um item essencial, com
demanda rigida, alimento basico e insubstituivel para grande parte das familias. A demanda reage pouco
ao aumento de precgos, o que faz com que a alta seja integralmente capturada pelo indice e o impacto
permaneca relevante mesmo com variagdo menor que a do tomate. Na carne, ha uma recomposi¢do
gradual de precgos - variagdo: 2,21% e impacto: 0,61 p.p. - apesar da variagao percentual parecer moderada,
o impacto é significativo devido ao peso elevado da carne na cesta. A carne costuma apresentar ajustes
mais graduais e uma menor volatilidade mensal. Margo tende a ser um periodo de recomposi¢do de
margens ao longo da cadeia, havendo repasse de custos acumulados (ragdo, transporte, energia). Mesmo
com pequenas altas percentuais, as carnes geram impactos relevantes no indice agregado, pois se trata do
item de maior peso da cesta basica.
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Na banana hd uma estabilidade relativa, mas com impacto positivo, variagdo: 3,58% e impacto: 0,25 p.p.
A banana tem comportamento distinto dos demais itens, sua produgdo é mais distribuida regionalmente.
Diferentemente do tomate e do feijdo, a banana tem produgédo relevante no préprio Nordeste, isso reduz
volatilidade extrema. E um produto perecivel e sensivel ao clima, pequenas variacSes climaticas e de
logistica afetam a oferta semanal e produzem variacdes moderadas de precos. Embora a alta tenha sido
contida, o impacto ainda foi positivo devido ao consumo continuo e ao peso (9,2%) do item na cesta.

Tabela 12.2 — Variagdo no primeiro trimestre de 2026 — Brasil e Nordeste

Pi: Bﬂ;:::zz Aracaju Fortaleza Pjeosasza Maceié Natal Recife Salvador  S3oLuis  Teresina Nordeste Brasil
indice Geral (%) 4,31 2,35 3,52 9,34 9,48 9,82 9,00 0,77 3,67 7,75 6,25
Carne - p.p. 0,59 -0,18 0,33 1,53 -0,42 1,78 2,13 0,55 0,41 0,97 0,96
Leite - p.p. -0,18 -0,18 -0,33 -0,43 0,12 0,00 -0,10 0,01 -0,11 -0,20 -0,06
Feijdo - p.p. 0,37 0,59 0,52 0,80 0,94 1,28 1,41 0,39 1,14 1,13 0,78
Arroz - p.p. -0,21 -0,13 -0,16 0,02 -0,20 -0,28 -0,25 0,03 0,02 -0,21 -0,18
Farinha - p.p. -0,08 0,12 0,05 -0,02 -0,05 0,12 -0,12 -0,02 -0,08 -0,04 -0,12
Tomate - p.p. 3,01 1,77 2,07 7,29 8,20 8,53 5,47 -0,20 3,03 6,49 5,69
Pdo - p.p. 0,32 0,30 0,51 -0,25 0,21 0,19 0,39 0,15 -0,08 0,12 0,19
Café - p.p. 0,02 -0,07 -0,11 -0,12 -0,21 -0,13 -0,06 0,23 -0,08 -0,15 -0,25
Banana - p.p. 0,74 0,25 0,71 0,86 0,98 -1,22 0,62 -0,22 -0,35 0,16 -0,43
Aglcar - p.p. -0,05 -0,05 -0,07 -0,14 -0,14 -0,11 -0,14 0,00 -0,09 -0,17 -0,20
Oleo - p.p. -0,15 -0,09 -0,09 -0,17 -0,09 -0,15 -0,09 0,03 -0,13 -0,18 -0,19
Manteiga - p.p. -0,08 0,02 0,09 -0,04 0,14 -0,19 -0,24 -0,17 0,00 -0,16 -0,09

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: A variagdo no més, leva em consideragdo todas as 27 capitais. Nota: na varia¢do do
Brasil, considerar a batata (impacto de 0,14 p.p.). Este item ndo entra na pesquisa do Nordeste.

No ano, a cesta nordestina variou +7,75%, a maior entre as regides. O Sudeste (+6,55%) ocupa a
segunda posi¢do, acompanhada pelo Norte (+6,20%). SO a variagdo do tomate representa 83,7% da
variagdo anual. Associada ao feijdo, a representagdo passa para 98,3% e se agregarmos a carne, passa
para 110,9%. Isto indica que ndo houve inflagdo disseminada, mas sim choques especificos e persistentes
de oferta ao longo do ano. No caso do tomate, ele ndo se beneficia de amortecedores ao longo do tempo,
uma sequéncia de altas em alguns meses é suficiente para elevar fortemente o acumulado do ano. No
caso do feijdo, em 2026, a oferta foi marcada por transicdes entre safras, menor regularidade no fluxo do
produto ao mercado e maior sensibilidade as condigdes climaticas.

Tabela 12.3: Variagcdo em doze meses, terminados em marco de 2026 — Brasil e Nordeste

CB - Grupo Pesquisado Aracaju Fortaleza jodo Pessoa Natal Recife Salvador Nordeste Brasil
indice Geral (%) 5,09 0,06 4,16 2,72 4,38 4,51 2,94 1,18
Carne - p.p. 3,29 1,14 1,41 0,23 2,65 3,72 2,18 2,43
Leite - p.p. -0,51 -0,23 -0,62 -0,50 -0,39 -0,57 -0,42 -0,43
Feijdo - p.p. 0,95 0,95 1,13 0,59 1,30 1,59 1,18 0,49
Arroz - p.p. -0,76 -0,90 -1,05 -1,18 -0,98 -0,99 -0,98 -0,76
Farinha - p.p. -0,15 0,00 -0,21 -0,51 0,17 -0,21 -0,09 -0,24
Tomate - p.p. 2,78 -0,59 4,69 4,73 4,04 1,45 1,83 0,02
P30 - p.p. 0,18 -0,06 0,32 0,39 0,62 0,43 0,29 0,40
Café - p.p. 0,37 0,09 -0,06 -0,10 0,18 0,11 0,11 -0,02
Banana - p.p. -0,33 -0,05 -0,95 -0,22 -1,89 0,14 -0,40 -0,03
Acgucar - p.p. -0,36 -0,21 -0,35 -0,42 -0,26 -0,40 -0,30 -0,30
Oleo - p.p. -0,03 -0,02 -0,09 -0,13 -0,06 -0,05 -0,04 -0,04
Manteiga - p.p. -0,34 -0,06 -0,06 -0,16 -1,00 -0,71 -0,42 -0,40

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: A variagdo em doze meses, leva em consideragdo as 17 capitais. Nota: na variagdo
do Brasil, considerar a batata (impacto de 0,07 p.p.). Este item n&o entra na pesquisa do Nordeste.

Em doze meses terminados em margo de 2026, o Nordeste teve uma variagdo de +2,94%, a maior
entre as regides. As outras variagdes sdo: Sudeste (+2,02%), Sul (+0,07%), Norte (-0,60%) e Centro-Oeste
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(-1,93%). As diferengas regionais e dos movimentos por produtos passa por quatro grupos de fatores
estruturais: oferta agropecuaria e clima, logistica e custos regionais, insercdo no mercado externo
(exportagdes/cambio) e composicdo da cesta por regido.

Em 2025 houve “choque positivo de oferta” (supersafra e estoques elevados) em produtos como
arroz, leite e agucar. Esse choque beneficiou mais regides produtoras (Centro-Oeste, Norte) que tém maior
proximidade da producgdo agropecuaria e sentiram mais rapidamente a queda de precos. Como resultado,
o Centro-Oeste (-1,93%) e o Norte (-0,60%) mostraram deflagdo, o Nordeste (+2,94%) ficou para tras nesse
beneficio, ndo capturou totalmente o efeito da superoferta anterior.

O Brasil tem alto custo logistico, fortemente dependente de transporte rodoviario, combustivel
e infraestrutura. O Nordeste é menos integrado as regides produtoras do Centro-Oeste, depende de
transporte mais longo e caro e tem maior dependéncia de insumos externos (ex.: trigo). A cesta no Norte/
Nordeste usa farinha de mandioca em vez de trigo, tem menor peso de produtos industriais. O Sudeste e
o Sul sdo mais dependentes de trigo importado e energia, enquanto o Nordeste é mais exposto a produtos
in natura (volateis, clima-dependentes).

Em doze meses, terminados em margo de 2026, a variagdo de +2,94%, observada no Nordeste, tem
como principais responsdveis as variagdes na carne (+7,08%), feijao (+24,51%), tomate (+14,81%) e no
pdo (+2,01%), que representam 186,6% da variagdo do indice regional. Os quatro produtos citados tém
comportamentos ndo lineares ao longo do tempo. O tomate e o feijdo tendem a apresentar quedas fortes
em meses de safra e altas abruptas em entressafra. Em parte de 2025, os pregos estiveram mais baixos,
0 que reduziu a variagdo em doze meses. Quando ocorre um choque concentrado no inicio de 2026, o
acumulado do ano dispara, e o indicador em 12 meses cresce pouco, pois “carrega” meses de queda.

No caso da carne, retengdo de matrizes reduziu o abate, com menos carne disponivel para o mercado
interno. O Brasil ampliou exportacGes de carne (+40% em 2025), o ddlar alto torna a exportagdo mais
lucrativa e o preco interno sobe de forma estrutural. No caso do feijdo, problemas climaticos (chuvas/
excesso ou falta) prejudicaram a colheita, gerando menor oferta. O feijdo é altamente volatil (3 safras/ano),
sendo tipico o fato de subir muito quando ha quebra de oferta. No caso do tomate, produto altamente
perecivel, falta de frutos de qualidade elevou preco, chuvas ou calor excessivo afetam diretamente. No
caso do pdo, Nordeste ndo produz trigo, ddlar alto encarece farinha, padarias sdo sensiveis a energia e
aluguel.
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