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O Informe Macroecon6mico Etene - agosto de 2026 apresenta uma leitura abrangente da conjuntura
econdmica do Nordeste, a partir dos indicadores mais recentes disponiveis. Dados indicam que a atividade
econdmica regional, no acumulado dos 12 meses até junho, observou desempenho superior ao do Pais — o
Nordeste cresceu 2,4%, ante 1,5% do Brasil. O comércio varejista também permaneceu dindmico na maior
parte dos estados da Regido, enquanto o turismo se destacou pelo avango de 30,2% dos desembarques
internacionais nos aeroportos nordestinos, no primeiro semestre de 2026.

Ao longo do documento, sao analisados os principais indicadores da atividade produtiva e do mercado
de trabalho. Na industria, o Nordeste registrou retracao de 0,2% no primeiro semestre, em contraste com o
crescimento de 1,5% no Pais, embora Pernambuco tenha se destacado com expansao de 10,9%. Nos servigos,
Alagoas, Paraiba e Sergipe apresentaram crescimento acima da média nacional no acumulado de 12 meses
até junho. Ja o mercado de trabalho formal nordestino, apesar da desaceleracdo no primeiro semestre,
mostrou desempenho relativamente melhor do que o nacional, com os servicos exercendo papel relevante
na geragao de postos de trabalho.

O Informe aborda ainda a evolugdo dos precos, do crédito e das contas publicas da Regido. Em julho, o
Nordeste registrou deflacdo de 0,08% pelo IPCA e queda de 5,87% no custo da cesta basica. No acumulado
de 12 meses, entretanto, a inflacdo regional permaneceu acima da média brasileira, enquanto a cesta bdsica
apresentou a menor variacdo entre as regides do Pais. No mercado de crédito, houve recuo da inadimpléncia
em junho, embora o indicador nordestino tenha permanecido acima da média nacional, em um ambiente
onde taxa de juros e spread continuam elevados. Na drea fiscal, o documento examina tanto a deterioragao
do resultado do Governo Central no primeiro semestre quanto a situacdo dos estados nordestinos, com
destaque para o quadro fiscal mais favoravel do Maranh&o no terceiro bimestre do ano.

No setor externo, as exportacbes nordestinas somaram USS 14,94 bilhdes entre janeiro e julho, com
crescimento de 2,5%, enquanto as importa¢des avancaram 5,4%, para USS 16,60 bilhdes, resultando em
déficit comercial de USS$ 1,65 bilhdo. A China permaneceu como principal destino das exportacdes regionais e
também como principal mercado do agronegdcio nordestino, que respondeu por 50,5% das vendas externas
da Regido e acumulou superdvit de USS 6,05 bilhes no periodo. O cendrio externo, contudo, segue sujeito
aos efeitos das novas tarifas dos Estados Unidos e a riscos climaticos. O documento é concluido com as
expectativas do BNB/Etene para as principais varidveis macroeconémicas de 2026, que subsidiam o Relatério
Focus do Banco Central do Brasil.

Considerando o acumulado dos Ultimos 12 meses até junho de 2026, o indice que mede o nivel de atividade
econdmica nacional (IBC-Br) cresceu 1,5%, mantendo trajetdria de desaceleracdo ao longo do primeiro
semestre (Tabela 1). A Regido Nordeste e todos os estados analisados apresentaram taxas anualizadas iguais
ou superiores a média nacional, embora parte deles tenha mostrado perda de dinamismo nos meses recentes.

Segundo a Tabela 1, Pernambuco apresentou o melhor desempenho entre os estados analisados, com
crescimento de 3,1%, seguido por Maranhao (2,2%), Rio Grande do Norte (1,7%), Ceara (1,6%) e Bahia (1,5%).
O Nordeste registrou expansao de 2,4%, acima da média brasileira.
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Maranhdo e Bahia apresentaram desacelera¢do continua ao longo do semestre. Rio Grande do Norte
e Ceara mantiveram relativa estabilidade, com leve recuperacdo nos meses mais recentes. Pernambuco e
Nordeste exibiram comportamento oscilante, porém sustentaram crescimento acima da média nacional. Os
resultados indicam que a atividade econ6mica nordestina permaneceu mais aquecida que a brasileira, apesar
dos sinais de moderacdo observados em parte da regiao.

Tabela 1 — Taxa de crescimento (%) do IBC (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), em ordem
decrescente do ultimo més — Brasil e estados selecionados — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) —Janeiro/2026 a junho/2026

Pernambuco 1,6 2,2 3,3 3,3 3,3 3,1 /‘
Nordeste 2,2 2,4 2,8 2,8 2,6 2,4 RN
Maranhzo 38 3,8 3,7 31 2,4 2,2 TN
Rio G. do Norte 1,6 1,2 1,5 16 1,5 1,7 \Vad
Ceard 14 1,2 14 15 15 16 ~
Bahia 2,6 2,6 2,4 2,2 2,0 1,5 ™

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (BC). Nota (1): Valores YoY (Year over Year)

A analise setorial do IBC-Br mostra que a agropecuaria, embora tenha apresentado forte desaceleracao,
passando de 12,5% em janeiro para 2,5% em junho, vem registrando o maior crescimento anualizado desde
entdo (Tabela 2).

Paralelamente, a taxa anualizada dos servicos manteve crescimento relativamente estavel, em torno de
2,0%, ao longo do semestre. A indUstria apresentou reducdo gradual até maio, com recuperacdo parcial em
junho. Os resultados sugerem que a perda recente de dinamismo da economia brasileira esteve associada
principalmente a desaceleracdo da agropecuaria, enquanto os servigcos continuaram sustentando o nivel de
atividade.

Tabela 2 — Taxa de crescimento (%) do IBC (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), em ordem
decrescente do Ultimo més — Brasil e setores econdmicos — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Janeiro/2026 a junho/2026

Agropecudria 12,5 9,8 6,0 3,4 2,8 2,5 \
Servicos 2,0 1,8 2,0 2,1 1,9 1,9 V-

Industria 1,1 0,8 0,8 0,8 0,5 0,7 \‘\/
Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (BC). Nota (1): Valores YoY (Year over Year)

2 Indistria do Nordeste recua no 1° semestre de 2026

Aindustria nordestinaapresentou retragdo de 0,2% noacumulado de janeiroajunho de 2026, desempenho
inferior ao registrado pela industria nacional (1,5%), conforme dados do IBGE.

Entre os estados nordestinos analisados, apenas Pernambuco registrou crescimento no semestre (10,9%),
alcangando a segunda maior taxa do Pais. Ceard (-3,0%), Bahia (-4,9%), Maranhdo (-6,4%) e Rio Grande do
Norte (-13,1%) apresentaram retracdo, conforme se observa no Grafico 1.
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Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil, Nordeste e estados do Nordeste —
acumulado jan-jun de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

O desempenho regional refletiu resultados negativos em parte significativa das atividades industriais.
Embora a industria extrativa (12,0%) e segmentos como alimentos (3,5%) e produtos de metal (9,0%) tenham
apresentado crescimento, as quedas em maquinas e materiais elétricos (-28,0%), téxtil (-13,9%), couro e
calcados (-5,5%) e papel e celulose (-4,7%) exerceram maior influéncia sobre o resultado do Nordeste (Tabela 3).

Pernambuco destacou-se pelo forte crescimento do segmento de refino e biocombustiveis 52,9%, enquanto
nos demais estados os resultados foram marcados pela disseminacdo de retra¢des setoriais. Na Bahia e no Rio
Grande do Norte, o setor de refino e biocombustiveis contribuiu negativamente para o desempenho industrial;
no Maranhao, as maiores influéncias vieram das quedas nas indUstrias de alimentos e extrativa (Tabela 3).

Tabela 3 — Taxa de crescimento da producdo industrial por secdes e atividades — Brasil, Nordeste e Estados
do Nordeste —acumulado jan-jun de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos alimenticios 1,0 3,5 -28,7 -4,3 -1,4 0,3 7,2
Bebidas 1,5 1,8 7,8 -1,1 - 0,5 -3,6
Produgdo de fumo 1,6 - - - - - -
Produtos téxteis -3,4 -13,9 - -12,0 - - -
Confecgdo de vestuario e acessorios -6,1 -7,6 - -10,6 48,5 - -
E;eige\)lrizgz?ndeecc:;z;odis fabricagdo de artefatos de couro, artigos 5,2 55 : 37 : : -20,2
Celulose, papel e produtos de papel -3,3 -4,7 -7,4 - - 3,9 -3,4
Coque, derivados do petréleo e de biocombustiveis -2,2 0,4 - 12,9 -25,8 52,9 -8,6
Produtos quimicos -2,6 0,4 - -0,6 - 16,5 -4,4
Produtos de borracha e de material plastico 4,3 0,9 - - - 7,5 -3,7
Produtos de minerais ndo metalicos -2,5 1,8 -0,6 6,4 - 1,2 1,8
Metalurgia 9,7 -2,4 6,1 -8,4 - 11,5 -7,5
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 1,1 9,0 - 24,9 - 9,1 -
Maquinas, aparelhos, materiais elétricos 0,1 -28,0 - -17,8 - 6,5 -37,4
Maquinas e equipamentos 0,4 - - - - - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -3,5 -1,7 - - - 0,4 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores -5,1 - - - - 25,2 -

Fonte: IBGE (2026). Elabora¢do BNB/Etene
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A atividade industrial nordestina perdeu dinamismo ao longo do primeiro semestre de 2026, passando de
crescimento no primeiro trimestre para retragao no segundo. O resultado refletiu a disseminac¢do de quedas
entre estados e setores, com destaque para a influéncia do segmento de refino e biocombustiveis na dindmica
industrial da Regido.

3 Comeércio varejista da maioria dos estados do Nordeste cresceu acima do Brasil/
junho de 2026

No acumulado dos ultimos 12 meses até junho de 2026, o comércio varejista brasileiro cresceu 1,6%,
enquanto o varejo ampliado avangou 0,8%. A maior parte dos estados nordestinos apresentou desempenho
superior ao nacional em ambos os indicadores.

No varejo, destacaram-se Pernambuco (6,1%) e Rio Grande do Norte (5,9%), seguidos por Bahia (3,9%) e
Ceard (3,8%). No varejo ampliado, os maiores crescimentos foram observados em Pernambuco (4,7%), Bahia
(3,9%) e Ceara (3,7%), conforme as Tabelas 4.

Merece destaque a recupera¢do do Maranhdo no varejo ampliado, que passou de retracdo em janeiro
para crescimento em junho. Em sentido contrario, o Piaui foi a excec¢do regional, registrando queda tanto no
varejo quanto no varejo ampliado. Os resultados sugerem que o comércio nordestino manteve dinamismo
superior ao observado no conjunto do Pais.

Tabelas 4 — Taxa de crescimento do volume de vendas do comércio varejista (A) e do comércio varejista ampliado
(B) (%), em ordem decrescente do Ultimo més — Brasil e estados do Nordeste — Acumulado dos
Ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — janeiro/2026 a junho/2026

(A)

Pernambuco 3,1 3,6 49 5,2 5,5 6,1 /
Rio. G. Norte 51 5,2 6,2 6,3 6,1 5,9  —
Bahia 3,0 2,9 3,9 3,6 3,5 3,9 iV and
Ceard 3,5 3,2 3,6 3,5 3,5 3,8 ~—
Paraiba 46 46 4,7 3,6 2,9 31 TN
Maranh3o 2,4 1,8 2,5 2,2 2,3 2,4 AV
Sergipe 1,9 1,9 2,8 2,5 2,0 2,0 -
Alagoas 3,4 3,0 3,1 2,4 2,1 1,9 ~——
S Bl 1615 1815 14 16 A
Piaui 0,0 -0,7 -1,0 -1,6 2,2 -1,6 ~—_
(B)

Pernambuco 1,4 1,4 3,4 3,4 3,7 4,7 ——
Bahia 06 08 2,2 2,4 2,7 3,9 —_
Ceard 4.4 3,6 4,1 3,5 3,5 3,7 N\AL-
Rio. G. Norte 2,6 2,1 3,1 3,6 3,2 3,2 ~
Paraiba 3,8 33 3,5 2,6 2,1 2,5 g U
Maranh3o 0,4 0,5 0,8 1,3 1,3 2,5 ———
Sergipe 0,8 0,5 1,5 1,3 0,9 0,9 e
. Bl 00 04 02 03 o1 08  ~—~
Alagoas 0,6 0,1 0,7 0,4 0,1 0,4 Vv
Piaui 1,1 21 2,2 2,6 2,9 2,3 N—

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC. Nota (1): Valores YoY (Year over Year). Nota (2): O comércio varejista ampliado inclui o comércio varejista mais
os comércios de veiculos, motocicletas e pegas; de material de construgdo; e o atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo. Nota (2): Valores YoY
(Year over Year).
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Entre os segmentos pesquisados, o desempenho variou entre os estados. No Ceard, destacaram-se
eletrodomésticos, combustiveis e artigos farmacéuticos; em Pernambuco, hipermercados e supermercados,
papelaria e informatica; e, na Bahia, o segmento de equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e
comunicag¢do apresentou o maior crescimento. Em contrapartida, alguns segmentos especificos registraram
retracdo em cada estado, conforme a Tabela 5.

Tabela 5 — Taxa de crescimento do volume de vendas do comércio varejista e do comércio varejista
ampliado, por atividades (%) — Brasil e estados selecionados — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) —Junho/2026

Combustiveis e lubrificantes 1,5 7,9 -6,2 5,4
Hipermerc., supermerc., produtos alimenticios, bebidas e fumo 0,7 1,9 11,5 3,6

Hipermercados e supermercados 0,8 0,3 12,9 5,3
Tecidos, vestuario e calgados -1,2 2,5 -2,2 -9,0
Moveis e eletrodomésticos 4,5 4,7 5,4 3,8

Moveis -3,7 -0,2 2,4 -1,6

Eletrodomésticos 7,5 9,3 6,5 8,6
Art. farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perf. e cosméticos 5,1 7,5 -0,8 6,6
Livros, jornais, revistas e papelaria 2,8 0,2 12,2 -8,7
Equip. e materiais para escritério, informatica e comunicagdo 7,1 -13,0 10,8 55,1
Qutros artigos de uso pessoal e doméstico 1,7 6,6 9,4 3,0

Veiculos, motocicletas, partes e pegas -1,2 7,0 2,4 2,4
Material de construgdo -1,8 -7,4 -1,7 0,8
Atacado especializ. em produtos alimenticios, bebidas e fumo 1,8 7,2 4,5 7,3

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC. Nota (1): Valores YoY (Year over Year).

As projegOes da consultoria 4intelligence para 2026 indicam crescimento de 1,8% no varejo e de 1,9% no
varejo ampliado no Brasil, com expans3o na maior parte dos segmentos do comércio.

4 Servigos: 0 volume de servicos de Alagoas, Paraiba e Sergipe crescem acima do
Brasil, em junho de 2026

O volume de servigos no Brasil cresceu 2,6% no acumulado dos 12 meses até junho de 2026, embora tenha
mantido trajetdria de desacelera¢do ao longo do primeiro semestre. Entre os estados nordestinos, Alagoas
(4,7%), Paraiba (3,9%) e Sergipe (3,7%) registraram os melhores desempenhos, superando a média nacional.

Alagoas destacou-se pela recuperacdo ao longo do semestre. A Paraiba, apesar de continuar entre os
estados com melhor desempenho, apresentou desaceleracdo, enquanto Sergipe mostrou recuperacao
nos meses mais recentes. Em sentido contrario, Ceara (-1,5%) registrou o pior resultado entre os estados
analisados (Tabela 6).
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Tabela 6 — Taxa de crescimento do volume de servigos (%), em ordem decrescente do Ultimo més — Brasil e
estados do Nordeste — Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY
(1) —Janeiro/2026 a junho/2026

Alagoas 1,7 0,4 -0,6 0,7 2,2 4,7 ~—
Paraiba 6,1 5,4 51 4,9 4,3 3,9 —
Sergipe 4,8 3,9 3,9 3,5 3,1 3,7 SN——
Piauf -0,6 -0,3 0,3 0,5 0,3 0,6 —
Rio. G. Norte 2,7 2,0 1,8 1,6 1,1 0,4 —
Pernambuco 0,4 0,1 0,6 0,1 0,1 0,2 NN
Bahia -1,2 -1,3 -1,8 -1,5 -1,0 -0,4 —
Maranh3do 3,1 2,6 2,3 1,9 0,4 -0,4 —
Ceard 2,7 1,4 0,7 -0,2 -1,0 -1,5 —

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMS. Nota (1): Valores YoY (Year over Year).

Nos estados para os quais ha detalhamento setorial, a retragcdo do Ceara foi influenciada principalmente
pelos servigos profissionais, administrativos e complementares e pelos servicos prestados as familias.
Em Pernambuco, os avan¢os em informacdo e comunicagdo e nos servicos profissionais compensaram
parcialmente quedas em transportes e servigcos prestados as familias. Na Bahia, a retragao esteve associada
principalmente aos transportes e aos servicos prestados as familias (Tabela 7).

Tabela 7 — Taxa de crescimento do volume de servigos, por atividades e subatividades (%) — Brasil e estados
selecionados (1) — Acumulado dos Ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (2) —
Junho/2026

Servigos de alojamento e alimentagdo 1,5 - - -

QOutros servigos prestados as familias -0,4 - o -

Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 6,0 - - -
Telecomunicagdes 1,0 - - -
Servigos de Tecnologia da Informagdo 10,9 - - -

Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias 4,9 - - -

Servigos técnico-profissionais 5,7 - - -

Servigos administrativos e complementares 0,3 - - -

Transporte terrestre 2,7 - - -
Transporte aquavidrio -2,1 - - -
Transporte aéreo -0,3 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -1,7 - - -

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMS. Nota (1): O IBGE divulga as variagdes do volume de servigos das atividades somente para Ceara, Pernambuco e
Bahia. Nota (2): Valores YoY (Year over Year).

As projegdes para 2026 indicam crescimento de 2,0% no volume de servigos do Brasil, com destaque para
os servicos de informacdo e comunicacgdo e para os servicos profissionais, administrativos e complementares.

"B




Informe

ETE N E ano 6, n.8, Agosto 2026

9 Turismo: desembarques internacionais nos aeroportos do Nordeste aumentaram
30,2%, no 1° semestre de 2026

O indice de volume das atividades turisticas apresentou retracdao de 0,9% no Brasil no acumulado até
junho de 2026. Entre os estados nordestinos pesquisados pelo IBGE, apenas a Bahia registrou crescimento
(3,8%), enquanto Alagoas, Pernambuco e Ceara apresentaram queda, e o Rio Grande do Norte mostrou
estabilidade (Tabela 1).

No primeiro semestre de 2026, o Brasil recebeu 5,3 milhdes de turistas internacionais. A Argentina
permaneceu como principal pais emissor de visitantes, enquanto Sao Paulo, Rio de Janeiro e Rio Grande do
Sul concentraram as maiores entradas de turistas estrangeiros no Pais (Tabela 8).

Tabela 8 — Indicadores de Volume das Atividades Turisticas3, segundo Brasil Unidades da Federagdo — Jan-
jun/2026 — Variagdo (%)

Ceard -0,4 -1,9 -1,4 -11,9 -13,5 -16,0 -3,9 -5,8 -7,5
Rio Grande do Norte -0,6 -0,3 -3,0 -0,1 -0,2 -4,4 1,0 0,8 0,0
Pernambuco 6,3 -3,0 -2,1 -8,4 -9,8 -12,9 -4,6 -5,6 -6,8
Alagoas 8,8 -3,4 1,8 -6,1 -4,7 2,4 -1,3 -1,9 -1,3
Bahia 11,2 -0,5 -2,1 53 7,6 6,3 2,5 3,4 3,8

Fonte: IBGE/PMS. IBGE/PMS. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8694. Acesso em: 14 ago. 2026. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE. Notas: 1 com ajuste sazonal;
2 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Nota 3: O indice de Atividades Turisticas — IATUR é construido através do agrupamento das seguintes atividades: Alojamento e alimentacgéo; Servicos culturais,
desportivos, de recreagdo e lazer; Locagdo de automdveis sem condutor; Agéncias de viagens e operadoras turisticas; Transportes turisticos (Transporte rodovidrio de
passageiros em linhas regulares intermunicipais, interestaduais e internacionais; Trens turisticos, teleféricos e similares; Transporte por navegagdo interior de passageiros
em linhas regulares; Outros transportes aquaviarios e Transporte aéreo de passageiros).

Na Regido Nordeste, a Bahia foi o principal portdo de entrada de visitantes internacionais, seguida por
Pernambuco e Ceard. O fluxo de desembarques internacionais nos aeroportos nordestinos cresceu 30,2%,
alcancando cerca de 501 mil passageiros no primeiro semestre de 2026. Bahia, Pernambuco e Ceard
responderam por 85,6% desse total.

Os desembarques domésticos também cresceram na Regido Nordeste (7,3%), com destaque para Bahia,
Pernambuco e Ceard, que concentraram a maior parte da movimentagao regional (Tabela 9).

Tabela 9 — Chegada de passageiros em aeroportos por natureza do voo — Nordestes e Estados — Jan-
jun/2026/2025

Alagoas 675.150 724.647 7,3 13.179 22.681 72,1
Bahia 2.551.103 2.836.968 11,2 137.673 162.705 18,2
Ceard 1.460.394 1.515.166 3,8 104.937 115.481 10,0
Maranhdo 480.423 527.766 919 0 37 =
Paraiba 470.380 505.578 7,5 326 1.683 416,3
Pernambuco 2.407.866 2.473.959 2,7/ 104.659 150.144 43,5
Piaui 258.161 289.164 12,0 -
Rio Grande do Norte 534.227 614.268 15,0 23.896 48.235 101,9
Sergipe 313.611 334.797 6,8 -

Fonte: ANAC. Disponivel em: https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos. Acesso em: 14 ago. 2026. Elaborag&o:
BNB/ETENE/CGIE.
Nota: Os dados de desembarques de passageiros internacionais incluem residentes e ndo-residentes no Brasil e conexdes.
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O turismo internacional no Nordeste manteve trajetéria de expansdo no primeiro semestre de 2026,
refletida principalmente no aumento dos desembarques internacionais. Apesar da desacelerag¢do observada
em alguns indicadores, o turismo doméstico continuou desempenhando papel relevante na atividade
econOmica regional.

Entre janeiro e julho de 2026, as exportacdes do Nordeste somaram USS 14,94 bilhdes, crescimento de
2,5%, enquanto as importacdes alcancaram USS 16,60 bilhdes, aumento de 5,4%. Com isso, a corrente de
comércio da Regido atingiu USS 31,54 bilhdes (+4,0%) e a balanga comercial registrou déficit de USS 1,65
bilhdo, conforme o Grafico 2.

Grafico 2 — Valor das Exportagdes, importagdes, saldo e corrente de comércio — Nordeste — jan-jul/2026 e
2025 - USS bilhges

30,3 31,5
146 14,9 158 166
12 -7
Exportagdo Importagdo Saldo Corrente de
Comércio
M Jan-jul/2025 Jan-jul/2026

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/08/2026). Obs.: Dados sujeitos a retificagdo.

Pela dtica das exportagdes, o crescimento foi sustentado principalmente pela agropecudria (+10,4%) e
pela industria extrativa (+26,5%). A agropecuaria foi impulsionada sobretudo pelas vendas de soja, enquanto
a industria extrativa se destacou pelo avango das exporta¢gdes de minérios de cobre. Em contrapartida, as
exportacdes daindustria de transformacdo recuaram 3,3%, influenciadas pela reducdo das vendas de produtos
como agucares, alumina, veiculos de passageiros e derivados de cacau. O Grafico 3 apresenta a participacdo
setorial nas exportagGes do Nordeste, bem como a distribuicdo das importacdes por categoria econémica.

Grafico 3 — ExportacGes e importacdes segundo setor de atividades e categoria econémica — Nordeste — jan-
jul/2026 —em %

Exportagdo segundo setor de atividade econémica Importagdo segundo categortia econdmica
QOutros Produtos (0,4)

Bens

| e
ntermedlaglgs) Bens de Consumo (15,1)

Industria de
Transformagdo

Agropecuaria (31,9
e12) grop (31,9)

Combustiveis e
Lubrificantes

Bens de Capital (8,1) (28,5)

IndUstria Extrativa (6,6)
Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/08/2026). Obs.: Dados sujeitos a retificagao.

A China permaneceu como principal destino das exportacGes nordestinas, respondendo por 25,9% das
vendas externas e registrando crescimento de 20,1%. Também se destacaram Canadad, Paises Baixos (Holanda)
e Panam3, enquanto os embarques para os Estados Unidos apresentaram retracao.

Nas importacdes, o principal destaque foi o aumento das compras de bens de consumo, especialmente
veiculos automoveis de passageiros. Por outro lado, houve reducdo das aquisicées de bens intermedidrios e
de combustiveis e lubrificantes. A China também liderou como principal origem das importacGes nordestinas,
seguida pelos Estados Unidos, Russia e Argentina (Grafico 4).
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Gréfico 4 — Principais paises de destino e origem das exportacdes e importagdes— Nordeste — jan-jul/2026 —em %

Exportagbes segundo paises de destino Importagdes segundo paises de origem

China (25,9) Estados Unidos (10,7) Demais paises (35,1)

Canada (10,6) China (26,6)

Paises Baixos
Paises Baixos (Holanda) (2,5)

(Holanda) (6,2) Argentina (5,4)

Demais paises Panama (4,7) Russia (7,1)

3

Estados Unidos (23,3)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/08/2026).
Obs.: Dados sujeitos a retificagdo.

6.1 Comeércio Exterior Agro: China & o principal destino das exportagoes do agronegocio nordestino

As exportacdes do agronegdcio nordestino somaram USS 7,54 bilhdes entre janeiro e julho de 2026,
com queda de 2,4% em relagdao ao mesmo periodo do ano anterior. Apesar da redu¢do no valor exportado, a
quantidade embarcada cresceu 0,6%, enquanto os precos médios recuaram. O agronegdcio respondeu por
50,5% das exportacdes totais da Regido e gerou superavit de USS 6,05 bilhdes (Tabela 10).

Tabela 10 — Brasil, Nordeste e Estados: Exportacdo, importacdo e saldo do agronegdcio —Jan-jul/2026 —em
USS milhdes

Maranhdo 1.945,6 67,8 3,0 32,8 1,3 -6,0 1.912,8
Piaui 652,7 97,7 2,0 8,7 12,8 -37,3 644,0
Ceard 304,5 23,6 -15,3 250,9 16,0 0,8 53,6
R G do Norte 163,3 21,9 -10,2 52,8 18,3 -4,5 110,5
Paraiba 28,2 37,2 -48,3 86,5 27,4 13,3 -58,3
Pernambuco 321,2 28,1 -26,1 374,3 8,5 -20,5 -53,0
Alagoas 242,0 58,9 -44,0 99,5 14,0 18,8 142,5
Sergipe 52,5 22,4 -42,1 20,5 10,9 1,7 32,0
Bahia 3.829,9 51,0 53 561,9 8,6 -37,9 3.268,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil, a partir dos dados da Secex/MDIC. Dados coletados em ago/2026.

Os principais setores exportadores foram o Complexo Soja, os Produtos Florestais (celulose) e as Fibras e
Produtos Téxteis. O crescimento das exportacdes de soja e fibras téxteis foi parcialmente compensado pelas
quedas nas vendas de celulose, do complexo sucroalcooleiro, de cacau e de café.

A China manteve-se como principal destino das exportacdes do agronegdcio nordestino, absorvendo
43,7% do total exportado, seguida pelos Paises Baixos e os Estados Unidos.

As importacdes do agronegdcio nordestino totalizaram USS 1,49 bilhdo, com queda de 22,1%. Os
principais itens importados foram cereais, produtos oleaginosos e cacau e seus derivados, todos com reducdo
nas compras externas no periodo analisado (Tabela 11).
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Tabela 11 — Brasil, Nordeste e estados: Principais setores exportadores e importadores do agronegdcio — Em

% - Julho/2026

Complexo Soja (68,4%), Produtos Florestais (22,0%), Fibras

Cereais, farinhas e preparagdes (33,0%), Lacteos (32,9%),

Maranhao e produtos téxteis (3,0%) Produtos oleaginosos (exclui soja) (11,6%)
Piaui Complexo Soja (88,8%), Demais produtos de origem vegetal Cereais, farinhas e preparagdes (71,1%), Couros, produtos
(3,9%), Cereais, farinhas e preparagdes (3,6%) de couro e peleteria (10,9%), Carnes (7,4%)
) . o o
. Frutas (inclui nozes e castanhas) (32,1%), Demas produtos Cerea.ls, farinhas € preparagoes (49,2%), Prodytos
Ceara : oleaginosos (exclui soja) (30,3%), Frutas (inclui nozes e
de origem vegetal (20,6%), Pescados (18,1%)
castanhas) (5,2%)
R. G. do Norte Frutas (inclui nozes e castanhas) (72,5%), Fibras e produtos Cereais, farinhas e preparagdes (58,7%), Lacteos (12,1%),
T téxteis (7,8%), Pescados (4,8%) Produtos florestais (7,3%)
Paraiba Sucos (41,9%), Complexo sucroalcooleiro (22,7%), Frutas Cereais, farinhas e preparagdes (68,0%), Lacteos (10,1%),
(inclui nozes e castanhas) (16,7%) Pescados (4,8%)
Pernambuco Frutas (inclui nozes e castanhas) (46,3%), Complexo Cereais, farinhas e preparagées (33,9%), Produtos
sucroalcooleiro (37,6%), Carnes (7,8%) oleaginosos (exclui soja) (17,9%), Lacteos (11,1%)
) - o
Complexo sucroalcooleiro (95,9%), Fumo e seus produtos Prodt:tos oleaginosos (?XCIUI soja) (2.6'56)' Pe’scados
Alagoas o K ) o (18,1%), Produtos horticolas, leguminosas, raizes e
(2,1%), Frutas (inclui nozes e castanhas) (0,6%) .
tubérculos (15,4%)
Sergie Sucos (70,5%), Demais produtos de origem vegetal (18,1%), Cereais, farinhas e preparagdes (74,1%), Sucos (7,9%),
gip Complexo sucroalcooleiro (4,8%) Produtos florestais (6,4%)
. . . Cacau e seus produtos (41,7%), Cereais, farinhas e
0, 0, ’ ’ '’
Bahia Complexo Soja (46,6%), Produtos florestais (19,9%), Fibras e preparagdes (20,2%), Produtos oleaginosos (exclui soja)

produtos téxteis (14,5%)

(18,0%)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil, a partir dos dados da Secex/MDIC. Dados coletados em ago/2026.

As exportacdes nordestinas seguem impulsionadas pelo agronegécio, especialmente pelas vendas de

soja para a China, mas enfrentam desafios relacionados as novas tarifas impostas pelos Estados Unidos,
que podem afetar principalmente os produtos da industria de transformacdo, além dos possiveis impactos
climaticos associados ao El Nifio.

7 Mercado de Trabalho: Piaui tem o maior salario de admissao do NE em junho de 2026

Os dados do Novo Caged mostram desaceleragdo na geracao de empregos formais no Brasil no primeiro
semestre de 2026. Apesar disso, o Nordeste apresentou a menor redugdo relativa (-21,7%) entre as regides e
ampliou sua participa¢do no saldo nacional de empregos, para 14,4%.

0 saldrio médio real de admissdo no Nordeste foi de RS 2.067,05 em junho de 2026 (tabela 12), valor
equivalente a 80,3% do saldrio médio observado no Sudeste. Entre os estados nordestinos, o Piaui registrou
o maior saldrio médio de admissdo (RS 2.216,00), enquanto Alagoas apresentou o menor (RS 1.898,12).
O Ceard destacou-se pela combinagdo de forte geracdo de empregos e salario de admissdo relativamente
elevado na regido.
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Tabela 12 — Saldo de empregos e saldrio médio de admissdo - Brasil e RegiGes - 12 semestre 2025 / 2026
(saldo com ajustes)

Rond6nia 8.157 3.041 -5.116 2.020,17 84,0% -0,31
Acre 4.076 3.675 -401 1.963,74 81,7% -0,98
Amazonas 15.025 12.377 -2.648 2.118,93 88,1% 1,21
Roraima 2.876 1.938 -938 1.800,73 74,9% =335
Para 26.286 17.488 -8.798 2.165,98 90,1% -0,26
Amapa 4.874 4.405 -469 2.012,13 83,7% 0,57
Tocantins 9.507 3.430 -6.077 2.127,04 88,5% -0,39

Maranhdo 21.354 15.322 -6.032 2.066,18 85,9% -1,14
Piaui 13.371 11.700 -1.671 2.216,00 92,2% 7,54
Ceard 25.707 24.531 -1.176 2.124,95 88,4% 1,20
Rio Grande do Norte 6.744 716 -6.028 1.908,96 79,4% -1,63
Paraiba 9.467 6.603 -2.864 1.925,61 80,1% -6,27
Pernambuco 26.047 21.411 -4.636 2.075,98 86,3% 0,41
Alagoas -8.028 -8.215 -187 1.898,12 78,9% -3,30
Sergipe 6.498 4.885 -1.613 2LAIEE) 315 89,8% -2,34
Bahia 68.041 55.594 -12.447 2.082,81 86,6% 0,53

Minas Gerais 149.187 108.977 -40.210 2.269,85 94,4% 0,18
Espirito Santo 20.683 24.177 3.494 2.283,45 95,0% 1,08
Rio de Janeiro 59.949 58.651 -1.298 2.358,97 98,1% -0,08
Sdo Paulo 347.331 252.558 -94.773 2.724,94 113,3% 1,80

Parana 94.956 69.638 -25.318 2.348,86 97,7% 0,85
Santa Catarina 80.212 63.169 -17.043 2.449,72 101,9% 0,30
Rio Grande do Sul 75.658 40.902 -34.756 2.285,83 95,1% 0,24

Mato Grosso do Sul 23.896 18.531 -5.365 2.282,70 94,9% 0,14
Mato Grosso 42.316 31.835 -10.481 2.400,91 99,9% 2,57
Goids 64.502 44.316 -20.186 2.145,07 89,2% 0,25
Distrito Federal 30.195 27.732 -2.463 2.431,74 101,1% -5,36

Fonte: MTE/Novo CAGED (Tabela 7.1). Acesso em: 20 ago. 2026. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE.

Todos os grupamentos de atividade econémica do Nordeste registraram saldo positivo de empregos em
junho de 2026. Os servigos foram o principal responsavel pela gera¢do de vagas, respondendo por mais da
metade do saldo regional. Construcdo e industria também contribuiram positivamente, com destaque para
a recuperacdo do emprego na industria de transformacdo. No semestre (Tabela 13), o saldo de empregos da
Regido (119,4 mil postos), dependeu do resultado da atividade de Servigos (105,1 mil) e da Construcdo (42,8
mil), as demais atividades, Agropecuaria, Industria e Comércio registraram saldo negativo.
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Tabela 13 — Saldo de empregos por atividade econdmica - Brasil e RegiGes, 12 semestre 2026 (dados sem ajustes)

Industrias Extrativas 1.340 189 1.397 289 1.301 4.516
Industrias de Transformagdo 4.102 -14.772 58.659 62.546 18.484 129.119
Eletricidade e Gas -55 2.126 547 184 319 3.121

Agua, Esgoto, Atividades de Gestdo de

2 o 871 1.338 2.606 1.030 1.408 7.266
Residuos e Descontaminagdo

Transporte, armazenagem e correio 2.144 2.850 51.053 9.227 8.080 73.579
Alojamento e alimentagdo 2.242 3.003 22.972 156 4.311 32.902
Informag&o, comunicagdo e atividades
financeiras, imobilidrias, profissionais e 11.451 48.355 88.132 37.030 20.726 206.160
administrativas
Informagdo e Comunicagao 774 2.242 1.524 1.178 330 6.066
Atividades Finz'anceiras, de Seguros e 556 -189 1.067 611 274 666
Servigos Relacionados
Atividades Imobiliarias 122 1.043 1.900 329 138 3.542
Atividades Profissionais, Cientificas e 2.768 6.830 21.331 8.352 3.860 43.192
Técnicas
FIREREEE S MITEIEIEE 2 Solins 8.343 38.429 62.310 26.560 16.672 152.694
Complementares
Administragdo publica, defesa e seguridade
social, educagdo, saude humana e servigos 6.318 39.703 102.877 32.454 20.370 201.913
sociais
Administragdo Publica, Defesa e 324 4.207 16.895 5.437 36 26.827
Seguridade Social
Educagdo 3.010 13.782 40.234 14.620 8.078 79.733
Satde Humana e Servigos Sociais 2.984 21.714 45.748 12.397 12.328 95.353
Servigos domésticos -6 17 19 54 31 115
Outros servigos 2.362 11.205 22.079 6.191 4.088 45.970
Artes, Cultura, Esporte e Recreagdo 605 1.562 8.047 274 1.544 12.048
Outras Atividades de Servigos 1.758 9.647 14.040 5.916 2.483 33.865
Organismos Internacionais e Outras 1 } 6 3 61 57

InstituigBes Extraterritoriais

Fonte: MTE/Novo CAGED (Tabela 4) e RAIS Mensal (Sumario Executivo). Acesso em: 20 ago. 2026. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE.

O mercado de trabalho formal nordestino desacelerou no primeiro semestre de 2026, mas apresentou
desempenho relativamente melhor do que o observado no Brasil, na medida em que foi a regido que
apresentou a menor redugao de empregos nesse periodo. Contudo, embora mantenha resultados positivos
na geragdao de empregos, persiste no Nordeste uma diferenga significativa em relagdo ao saldrio médio de
admissao observado no Sudeste.
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8 Inflacao: IPCA do Nordeste — julho 2026

A inflacdo do Nordeste medida pelo IPCA (Grafico 5) registrou deflacdo de 0,08% em julho de 2026,
resultado inferior ao observado no Brasil (0,07%). Entre as capitais nordestinas pesquisadas, destacaram-se
as deflagdes de Salvador (-0,32%) e Aracaju (-0,12%).

Grafico 5 — IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil e Regides —julho, ano e variagdo em doze meses — 2026

5,0
4,7 4,4
3,8
3.8 3,4 3,4
2,9
0,0 0,1
01 oy 0,1
Nordeste Norte Sudeste Sul Centro-Oeste Brasil
B Variagio (%) jul/26 [ Variagdo (%) Ano M Variagio (%) 12 Meses

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: O valor das cestas, e a variagdo no més e ano, leva em consideragao todas as 27 capitais. A variagdo em
doze meses, leva em consideragdo 17 capitais.

A queda da inflagdo regional foi influenciada principalmente pelos grupos Alimentacdao e bebidas,
Transportes e Vestuario. As redugdes nos precos de alimentos, combustiveis e dleo diesel estiveram entre os
principais fatores que contribuiram para o resultado do més. Em sentido contrdrio, Salde e cuidados pessoais
e Despesas pessoais exerceram pressdo de alta sobre o indice (Tabela 14).

Tabela 14 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variacdo julho de 2026.

Alimentacio e Bebidas 0,36 -0,09 0,49 0,12 0,88 0,20 -1,58 -0,35 0,59 0,15 0,69 0,16 0,67 0,14
Habitagdo 0,17 0,03 0,20 0,03 0,15 0,02 0,59 0,07 0,15 0,02 0,05 0,01 0,99 0,15
Artigos de Residéncia 0,01 0,00 0,42 0,02 0,32 0,01 1,35 0,04 0,82 0,03 0,16 0,01 0,07 0,00
Vestudrio 0,95 0,04 -0,49 -0,03 1,17 -0,06 0,13 0,01 0,20 0,01 0,38 0,02 0,66 0,03
Transportes -0,07 -0,01 0,35 0,07 -0,70 0,13 0,05 0,01 0,48 0,09 0,15 0,03 0,05 0,01
Satide e Cuidados Pessoais 0,19 0,03 0,63 0,10 0,19 0,03 0,37 0,06 1,2 0,17 0,41 0,06 0,4 0,06
Despesas Pessoais 0,90 0,07 0,21 0,02 0,64 0,07 0,60 0,06 0,33 0,03 0,55 0,05 0,22 0,02
Educagio 0,02 0,00 0,08 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 -0,03 0,00
Comunicagio 0,34 -0,01 0,08 0,00 0,15 0,01 0,14 0,01 03 0,01 0,01 -0,00 0,04 0,00

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

O indice de difusdo da inflagdo recuou para cerca de 50% no Nordeste e no Brasil, indicando menor
disseminacgao dos reajustes de precos quando comparado aos meses anteriores.

No acumulado de 12 meses, entretanto, o IPCA do Nordeste atingiu 4,65%, acima da média nacional
(4,44%). Recife (4,99%), Fortaleza (4,94%), Sdo Luis (4,87%) e Aracaju (4,83%) apresentaram as maiores
variacOes da Regido, enquanto apenas Salvador ficou abaixo do indice brasileiro.

Os grupos Alimentacdo e bebidas, Habitacdo, Transportes e Saude e cuidados pessoais concentraram
aproximadamente trés quartos da inflagdo acumulada em 12 meses no Nordeste, com destaque para o peso
dos transportes, especialmente combustiveis e passagens aéreas (Tabela 15).
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Tabela 15 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variacdo em doze meses terminados em julho de 2026.

Alimentacio e Bebidas 3,85 0,94 4,13 0,99 3,05 0,69 4,70 1,05 2,36 0,60 3,52 0,83 3,40 0,74
Habitagdo 5,69 0,93 3,63 0,49 2,93 0,41 4,88 0,61 8,10 1,18 4,33 0,62 5,93 0,91
Artigos de Residéncia 0,69 0,02 1,59 0,06 -1,60 -0,06 2,07 0,06 1,71 0,07 0,24 0,01 0,67 0,02
Vestuario 6,17 0,29 7,82 0,46 2,29 0,11 2,70 0,15 3,40 0,21 4,60 0,25 3,87 0,18
Transportes 5,22 0,98 5,87 1,13 5,01 0,93 4,81 0,88 6,80 1,26 5,44 1,02 3,64 0,74
Satide e Cuidados Pessoais 5,81 0,81 6,70 1,02 6,54 1,03 6,38 1,09 6,52 0,90 6,42 0,97 6,16 0,84
Despesas Pessoais 5,70 0,43 5,90 0,50 5,65 0,57 4,75 0,44 4,24 0,34 5,52 0,49 5,22 0,53
Educagio 7,09 0,49 4,47 - 6,62 0,41 6,01 0,47 - - 6,01 0,38 6,27 0,39
Comunicago 1,69 0,06 2,05 0,08 2,25 0,08 2,17 0,09 1,80 0,06 2,03 0,08 1,96 0,09

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

A inflacdo apresenta sinais de menor disseminacdo, mas permanece concentrada em grupos como
Alimentacdo, Habitacdo, Transportes e Saude. Esse comportamento sugere continuidade do processo de
convergéncia da inflacdo, embora de forma gradual, devido ao peso de componentes mais resistentes a
politica monetdria.

9 Cesta Basica: Julho 2026

A cesta bdsica do Nordeste registrou deflagdo de 5,87% em julho de 2026, a segunda maior queda entre
as regides do Pais, refletindo principalmente a reducdo dos precos de carne, banana, café e tomate. Apenas
Sdo Luis apresentou variacdo positiva entre as capitais brasileiras pesquisadas, enquanto as demais capitais
nordestinas registraram queda no custo da cesta (Tabela 16).

A deflacdo mensal foi impulsionada sobretudo pelos alimentos in natura e pelas proteinas, com destaque
para o tomate, responsavel por parcela significativa da redugao observada na Regido. Em contrapartida, leite,
arroz e farinha exerceram pressdo de alta sobre a cesta basica.

Tabela 16 — Cesta Basica (%) — Nordeste e Capitais pesquisadas na Regido — Valor e variagdo no més (julho),
ano e 12 meses - 2026.

FORTALEZA 769,87 -6,4 13,7 43
ARACAIU 594,07 -5,8 10,1 4,5
JOAO PESSOA 644,04 -6,7 7,8 -0,6
NATAL 631,50 -8,0 5,8 2,3
RECIFE 660,31 -5,7 10,8 0,7
SALVADOR 650,32 -6,6 7,1 2,4
MACEIO 618,60 -7,9 4,9 -0,5
SAO LUIS 656,69 0,3 4,3 -1,2
TERESINA 702,26 -4.8 8,9 3,7

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: O valor das cestas, e a variagdo no més, ano e doze meses, leva em consideragdo todas as 27 capitais.

No acumulado de janeiro a julho de 2026, a cesta basica nordestina avangou 8,92%, influenciada
principalmente pelos aumentos de carne, leite, feijdo e tomate. Ja no acumulado de 12 meses, a variagao foi
de 1,77%, a menor entre as regides brasileiras (Tabela 17).
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Entre as capitais nordestinas, Fortaleza apresentou a cesta mais cara da Regido, com valor de RS 769,87,
enquanto Aracaju registrou a mais barata, de RS 594,07. A tabela 17 apresenta as varia¢des da cesta no més
de julho, por produto e por estados da Regido.

Tabela 17 — Variagdo no més de julho de 2026 — Brasil, Nordeste e Capitais

CB - Grupo Pesquisado Aracaju Fortaleza jodo Pessoa Maceié Natal Recife Salvador  SdoLuis  Teresina  Nordeste Brasil
indice Geral (%) -5,76 -6,39 -6,65 -7,87 -7,95 -5,75 -6,59 0,30 -4,78 -5,87 -5,64
Carne - p.p. 0,57 -0,43 -0,66 -0,27 -0,69 -0,13 0,04 -0,28 -0,23 -0,23 -0,37
Leite - p.p. 0,01 -0,01 0,01 -0,34 0,08 0,20 0,07 -0,04 -0,09 0,02 -0,01
Feijdo - p.p. -0,41 0,02 -0,47 -0,17 -0,38 -0,44 -0,05 0,05 -0,12 -0,14 -0,13
Arroz - p.p. -0,07 -0,16 -0,17 -0,20 -0,21 -0,23 -0,17 0,05 -0,14 -0,14 -0,11
Farinha - p.p. -0,20 -0,08 -0,20 -0,29 -0,33 -0,08 -0,15 0,21 -0,09 -0,10 -0,09
Batata - p.p. - - - - - - - - - - -0,91
Tomate - p.p. -4,04 -4,75 -3,97 -4,29 -4,57 -4,07 -4,35 0,03 -3,46 -4,12 -3,29
P3o - p.p. -0,16 -0,17 -0,19 -0,12 -0,20 -0,44 -0,10 0,07 -0,25 -0,16 -0,10
Café - p.p. -0,30 -0,17 -0,27 -0,36 -0,34 -0,16 -0,21 -0,07 -0,11 -0,19 -0,17
Banana - p.p. -0,56 -0,15 -0,39 -0,77 -0,27 0,12 -0,99 0,17 -0,24 -0,36 -0,13
Aguicar - p.p. -0,18 -0,18 -0,21 -0,28 -0,30 -0,20 -0,15 0,01 -0,11 -0,15 -0,12
Oleo - p.p. -0,21 -0,15 -0,19 -0,33 -0,32 -0,17 -0,18 0,00 -0,10 -0,15 -0,11
Manteiga - p.p. -0,22 -0,15 0,04 -0,44 -0,42 -0,15 -0,36 0,10 0,14 -0,16 -0,11

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: A variagdo no més, leva em consideragdo todas as 27 capitais.

As operagoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional encerraram junho de 2026 com taxas de juros e
spreads ainda elevados. A taxa média de juros alcangou 33,4% ao ano, enquanto o spread bancdrio chegou a
22,0 pontos percentuais. Os custos do crédito permaneceram mais elevados para pessoas fisicas do que para
pessoas juridicas.

A inadimpléncia nacional recuou para 4,68% em junho de 2026, apds atingir o pico da série em maio. No
Nordeste, a taxa também apresentou queda, passando de 5,94% para 5,66%, embora tenha permanecido
acima da média nacional. O comportamento da inadimpléncia regional continuou sendo influenciado
principalmente pelas operagdes com pessoas fisicas (Grafico 6).

Grafico 6 — Inadimpléncia — Nordeste - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Junho de 2022 a
Junho de 2026

— V_/—/—-/\/\

B N WA 0N

jun-22
jul-22
ago-22
set-22
out-22
jan-23
fev-23
mar-23
jun-23
jul-23

ago-23
jan-24

nov-22
dez-22
abr-23
mai-23
set-23
out-23
nov-23
dez-23
fev-24
mar-24
abr-24
mai-24
jun-24
jul-24
ago-24
set-24
out-24
nov-24
dez-24
jan-25
fev-25
mar-25
abr-25
mai-25
jun-25
jul-25
ago-25
set-25
out-25
nov-25
dez-25
jan-26
fev-26
mar-26
abr-26
mai-26
jun-26

Inadimpléncia - Total - NE Inadimpléncia - Pessoa Juridica - NE

Inadimpléncia - Pessoa Fisica - NE
Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026)

Entre os estados da area de atuacdo do BNB, o Maranhd&o registrou a maior taxa de inadimpléncia (8,60%),
seguido pela Paraiba (5,70%), enquanto o Piaui apresentou o menor indice (4,82%), conforme o Grafico 7.
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Gréfico 7 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuagdo do BNB — % — Junho de 2026
8,60

Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: Etene (2026)

Areducdo dainadimpléncia em junho sugere um alivio apds o pico observado em maio, mas os indicadores
permanecem em niveis elevados. A continuidade dos cortes da Selic e iniciativas de renegociacao de dividas
tendem a contribuir para a melhora gradual das condi¢bes de crédito, especialmente no Nordeste, onde a
inadimpléncia segue acima da média nacional.

11 Desempenho Fiscal do Governo Federal em junho de 2026

As contas do Governo Central registraram déficit primario de RS 48,2 bilhdes em junho de 2026, resultado
superior ao observado no mesmo més de 2025 e também acima das expectativas do mercado. O principal
fator para esse desempenho foi o déficit da Previdéncia Social, enquanto o Tesouro Nacional apresentou
superavit no periodo (Tabela 18).

No acumulado do primeiro semestre de 2026, o déficit primario do Governo Central atingiu RS 92,2
bilhdes, resultado superior ao observado no mesmo periodo do ano anterior. Apesar do crescimento da
receita liquida, impulsionado principalmente pelas receitas administradas pela Receita Federal e pelas
receitas associadas a exploragdo de recursos naturais, as despesas continuaram crescendo em ritmo elevado,
com destaque para gastos previdenciarios, saude, pessoal e créditos extraordinarios.

Tabela 18 — Resultado do Tesouro Nacional - Janeiro-Junho de 2026 (milhdes correntes)

1. RECEITA TOTAL 1.423.635 1.563.783 9,8% 5,2% 218.495 251.924 15,3% 10,2%
2 Wit LR FOIH A G A Iz 285.190 308.316 8,1% 3,6% 49.359 56.751 15,0% 9,9%
RECEITA

3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 1.138.445  1.255.467 10,3% 5,6% 169.136 195.173 15,4% 10,3%
4. DESPESA TOTAL 1.149.722  1.347.694 17,2% 12,3% 213.352 243.351 14,1% 9,0%
Tesouro Nacional 192.447 144.277 -25,0% -28,0% 5.140 2.451 -52,3% -54,4%
Banco Central -69 -324 368,4% 345,9% 8 -155 - -
Previdéncia Social (RGPS) -203.654 -236.180 16,0% 11,1% -49.364 -50.474 2,2% -2,3%
6. RESULTADO PRIMARIO/PIB -0,18% -1,38% - - -4,21% -4,24% - -

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN

O setor publico consolidado também apresentou piora fiscal. O déficit primdrio acumulado no primeiro
semestre alcancou RS 80,2 bilhdes, equivalente a 1,2% do PIB (Tabela 19). A divida bruta do governo geral
chegou a 81,9% do PIB, somando RS 10,8 trilhdes em junho de 2026.
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Tabela 19 — Necessidades de financiamento do setor publico (Fluxos acumulados no ano) - Janeiro-
Junho/2026 - RS milhdes

Governo Central(1) 378 496 6,08 612 080 9,16 50 092 153 063 147 688
Governos estaduais 10 049 0,16 30321 0,45 8232 9319 16913
Governos municipais -2185 -0,04 -5142 -0,08 - 594 999 - 707
Empresas estatais(2) 8278 0,13 12 591 0,19 2410 298 2072
Governo Central(1) 366 173 5,88 518 705 7,77 76 167 97 895 100 452
Governos estaduais 43 856 0,70 42185 0,63 7 141 8363 8723
Governos municipais 4587 0,07 5054 0,08 826 719 873
Empresas estatais(2) 2 051 0,03 3709 0,06 629 571 604
Ceimaio  -22009 03 801% 120 @4 sew1 553
Governo Central 12323 0,20 93375 1,40 -26 075 55169 47 236
Governos estaduais -33 807 -0,54 -11 864 -0,18 1091 956 8189
Governos municipais -6772 -0,11 -10 196 -0,15 -1420 280 -1581
Empresas estatais(2) 6227 0,10 8 882 0,13 1781 - 273 1468
PIB acumulado no ano* 6225 068 - 6678748 -

Fonte: Bacen

(1) Inclui INSS.

(2)Exclui as empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobras.
* Dados preliminares.

(+) déficit (-) superavit

11.1 Desempenho Fiscal Regional: Maranhao apresentou o melhor quadro fiscal do Nordeste no 3°
himestre de 2026

Os estados nordestinos enfrentaram maior pressao fiscal no 32 bimestre de 2026, com expansdo das
despesas em ritmo superior ao crescimento das receitas na maior parte da regido. Esse movimento reduziu a
folga fiscal dos estados e acompanhou a tendéncia observada no restante do Pais.

O Maranhado apresentou o melhor desempenho fiscal do Nordeste, combinando crescimento das receitas
acima das despesas, menor comprometimento com gastos de pessoal (38% da receita) e uma das maiores
taxas de investimento da regido (12%). O Piaui também se destacou pelo forte crescimento da arrecadagdo
e pela maior taxa de investimento regional (16%), embora o aumento do servico da divida demande atengao
(Gréficos 8).

Grafico 8 — Variagdo das Receitas e Despesas Or¢camentdrias dos Estados Nordestinos — 32 bimestre de 2026

19,6%
17

;07

16,3%

11,8%
11,1%1L
8,5% 8,6% T2y 75% 7,9%

6,6%

-0,3%
AL BA CE MA PB PE Pl RN SE

.Var.Receita . Var.Despesa

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Em sentido contrdrio, a Paraiba registrou forte expansdao das despesas, reduzindo sua margem fiscal,
enquanto o Rio Grande do Norte manteve o quadro mais delicado da regido, com gastos de pessoal
consumindo 68% da receita total e baixa capacidade de investimento (Gréfico 9).




Informe

ETE N E ano 6, n.8, Agosto 2026

Os gastos com pessoal continuaram sendo o principal fator de pressdo sobre os orgamentos estaduais.
Nas fungGes publicas, destacaram-se os maiores niveis de aplicagdo em educag¢do na Paraiba, em salde em
Pernambuco e em seguranca publica em Alagoas, Ceard e Paraiba.

Grafico 9 — Composicdo das Despesas em relagao a Receita Total — 32 Bimestre de 2026 Fonte: Secretaria do
Tesouro Nacional (STN)
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Fonte:

O terceiro bimestre de 2026 foi marcado pelo aumento da pressao fiscal sobre os estados nordestinos. O
Maranhdo apresentou o quadro fiscal mais favoravel, enquanto o Rio Grande do Norte continuou enfrentando
maior rigidez orcamentaria. Embora o endividamento regional permaneca relativamente baixo, a trajetoria
da divida do Piaui merece acompanhamento.

11.2 Variaveis Macroeconomicas — FOCUS

O Quadro 1 apresenta as expectativas do BNB/Etene para as varidveis macroecon6micas listadas, como
subsidio ao Relatério Focus do Banco Central do Brasil na Ultima semana de agosto/2026, bem como o
comportamento em relagcdo ao més anterior.

Quadro 1 — BNB/Etene: expectativas de Varidveis Macroecondmicas para o ano de 2026 — base agosto/2026

Ultima semana de julho 2,00 5,20 5,00 4,90 13,75 5,40

Em relagdo ao més anterior = = = v = v

Fonte: BNB/Etene (2026).
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