Cenario
Macroeconomico
Estadual Minas Gerais

Ano VI [N° 03 - Setembro/2026

[j Banco do
;{ Nordeste




ETENE

Rogerio Sobreira
Economista-Chefe

Escritorio Técnico de Estudos Econdmicos (ETENE)

Allisson David de Oliveira Martins
Gerente de Ambiente

Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Liliane Cordeiro Barroso
Gerente Executivo

Equipe Técnica

Adriano Sarquis Bezerra de Menezes
Antonio Ricardo de Noroes Vidal
Biagio de Oliveira Mendes Junior

Kamilla Ribas Soares
Laura Lucia Ramos Freire
Wellington Santos Damasceno

Estagiarios
Guilherme Miranda Soares
Samuel Alesxandro Apolinario Xavier




4| Banco do
{ \] Nordeste

Apresentacao

O documento Cendrio Macroeconbémico
Estadual apresenta, de forma visual, a
evolucao recente de indicadores
economicos, em diferentes recortes
geograficos, com atencao especial as
informagdes em nivel estadual.



Minas Gerais s

Biomas e

Principais Cidades

Diamg)nti#.é
"~ Caatinga / Mata Atlantica
I Mata Atlantica
" Caatinga / Cerrado
" Cerrado
Cerrado / Mata Atlantica
B Caatinga / Cerrado / Mata Atlantica

gﬂancodo
Nordeste
Fonte: IBGE e Banco do Nordeste do Brasil (2026).

Elaboragdo: Banco do Nordeste do Brasil/Escritorio Técnico de Estudos Econémicos do Nordeste - ETENE.



D Crescimento Econémico - PIB Variacao % - Global

B Mundo M Economias Avancadas ™ Zonado Euro  m Economias Emergentes

4,5 4,4
3,9
3,4 3,4
3,2
3,1
1,9
1,8 1,8 17
1,4
: I : i

ILUIG 0IG0C

4,2 4,2
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2024 2025 2026 2027 2028
Fonte: FMI, World Economic Outlook Database, Abril 2026. Elaboragdo: BNB/Etene (2026). g m

Nota: 2024 e 2025 apresentam dados consolidados e 2026 a 2028 sdo projecdes do FMI.



D Crescimento Econémico - PIB - Variacao %
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M Brasil ™ Minas Gerais

3,0 3,0

2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE e LCA (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Resultados de 2024 a 2028 s3o projecdes da LCA (08/2026).
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D Crescimento Econémico - Brasil - Variacao % - Oferta

LS
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W 3°%tri. 2025 WA4°tri. 2025 = 12tri.2026 W 2°tri. 2026

11,6 11,7

3,6
2,1
1,7 1.4 1,6 1,6 1,8 1,8 1,8
Emn HE B
I
AGROPECUARIA INDUSTRIA SERVICOS
Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026). g Banco do

Nota: Taxa trimestral (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior).



D Crescimento Econémico - Brasil - Variacao % - Demanda

GGG

W 321tri. 2025 mW42tri. 2025 = 19tri. 2026 W 2°tri. 2026
2,8 2,9
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6,2
5,5
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1,7 1,6
1,4 1,3 11 !
‘19 llll I

-1,4
j Consumo das Familias  Despesas do Governo Investimento Privado Exportacao
Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
| Nota: Taxa trimestral (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior).
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D Crescimento Economico - PIB Nominal e Per Capita - Minas Gerais

LS

PIB Corrente - (RS bilhdes) PIB per Capita - (RS reais)
- 1.285
1.202 59.691
1.114 56.016
1.038 52.075
972 48.694
907 45.746

858 42.814

| ‘ 40.611 | ‘
—Dj 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

| I Fonte: LCA (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026). g m
| Nota: 2024 a 2026 projecdes da LCA (08/2026).



Crescimento Economico - Desempenho Setorial — Minas Gerais

PIB por Setor da Economia Composicao Setorial do PIB 2026

H 3A 0
Variagao % Agropecuaria

B Agropecuaria M Industria Servicos 7%

12,5

6,5 Industria
0,
45 28%
2 33’2
4 1,9 1’51 3 '
I 0,9 ’ Servicos
65%
-4,2
2023 2024 2025 2026
Fonte: LCA (2026). Elaboracio: BNB/Etene (2026). Banco do
N?)r;a? 2024 a 2026 pr?aj;)gr;z?ja LCA (oes;goze). r{.E Nordeste
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)
J |l indice de Atividade Econémica do Bacen

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

‘E Brasil 1,3 1,1 -4,0 4,2 2,8 2,7 3,8 2,5 1,5

Nordeste 1,3 0,4 -4,1 2,8 3,6 2,2 4,0 2,3 2,7
Bahia 2,2 0,2 -3,1 2,7 3,4 3,0 3,1 3,2 1,0
Ceara 1,7 1,6 -4,5 3,6 2,8 0,9 5,5 1,5 2,0
Pernambuco 2,2 2,0 -3,3 4,6 2,2 2,4 4,7 0,5 5,3

Sudeste 1,3 1,7 -3,2 4,1 3,0 2,5 -4,5 1,6 2,1
Espirito Santo 2,5 -3,7 -6,0 6,6 -1,6 3,3 2,8 4,3 4,5
Minas Gerais 0,6 -0,2 -1,9 5,2 3,3 3,9 3,0 1,9 2,6

}g—{j Banco do Fonte: Banco Central do Brasil (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
> Nordeste Nota: Na construcdo do Indicador Regional (IBCR) se restringe ao valor adicionado, enquanto que o Indicador Nacional (IBC-Br) se
considera o valor adicionado e incorpora os impostos. 2026 apresenta dados acumulados no ano até julho.




Producao Agricola Regional — Cereais, leguminosas e oleaginosas
(Milhoes de Toneladas)

m Safra 2025 M Safra 2026 m Variacao % Composicao da producao Agricola - 2026

Centro-Oeste 178,01
-0,4

86,30
Sul 91,77

® Norte = Nordeste m Sudeste m Sul m Centro-Oeste

31,11

Sudeste 31 10
27,74
Nordeste 29 77
7,3
22,31
Norte 22,30
-0,1
46,10
Brasil 52,94
2,0

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Estimativa da Safra de 2026, até agosto, em comparag¢do com a Safra do ano anterior.
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(Milhoes de Toneladas)

W Safra 2025 ® Safra 2026

18,91 19,39

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Estimativa da Safra de 2026, até agosto, em compara¢do com a Safra do ano anterior.

0,07

D Producao Agricola Estadual — Cereais, leguminosas e oleaginosas
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Producao Agricola — Minas Gerais (Toneladas)

Graos ou
Cereais, leguminosa
s e oleaginosas

Produto

Cereais, leguminosas e
oleaginosas

Soja

Milho (12 Safra)
Milho (22 Safra)
Sorgo

Trigo

Algodao herbaceo
Feijao (22 Safra)
Feijao (32 Safra)
Feijao (12 Safra)
Amendoim (12 Safra)
Aveia

Arroz

Girassol

Periodo

Safra 2025 Safra 2026

18.905.362 19.391.360

9.150.180 9.111.409
4.428.995 5.050.181
2.674.539 2.533.441
1.422.500 1.491.305
462.315 448.410
186.771 192.360
168.970 181.138
146.517 177.938
158.570 171.139
60.802 61.123
19.509 19.787
88.657 17.850
9.878 10.299

Variacao

2,6%

-0,4%
14,0%
-5,3%
4,8%
-3,0%
3,0%
7,2%
21,4%
7,9%
0,5%
1,4%
-79,9%
4,3%

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Estimativa da Safra de agosto de 2026, em comparacdo com a Safra do ano anterior.
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J |l Produgao Agricola — Minas Gerais (Toneladas)

Periodo

\ Fieelie Safra 2025 Safra2026 'ariacao

Cana-de-agucar 82.134.329 85.852.111 4,5%

Café arabica 1.534.566 1.941.297 26,5%
Laranja 1.170.466 1.248.833 6,7%
Banana 872.083 878.430 0,7%
Batata - inglesa (22 Safra) 606.017 563.948 -6,9%
Demais lavouras  Tomate 585249 563682  -3,7%
Mandioca 628929 551971 -12,2%
Batata - inglesa (32 Safra) 488771 403036 -17,5%
Batata - inglesa (12 Safra) 391426 393772 0,6%
Café canephora 29398 36080 22,7%
Uva 18681 20184 8,0%

r{'{j Banco do Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
_ A Nordeste Nota: Estimativa da Safra de agosto de 2026, em comparacdo com a Safra do ano anterior.




Volume de Servicos - Variacao %

Acumulado no ano

0,4
- [

2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
| Nota: Acumulada no ano até julho.
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D Volume de Servicos por Atividade - Variacao % - Minas Gerais

ILUIGOIG0IC

W 2025 W 2026

. -4,5 I
Outros servigos !
I, >
. .pe . _013 .
Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio 3.1
=9,
: T . : -1,1 S
Servigos profissionais, administrativos e complementares 54 —
&

Servigos de informacgao e comunicagao

Servicos prestados as familias
oS p 0,6 Il

Total

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026). g Banco do
Nota: Resultado acumulado no ano até o més de julho comparado com o mesmo periodo do ano anterior.



bD Volume de Comeércio - Variagcao % - Minas Gerais

Acumulado no ano 12 meses
1,9 1,9
1,7

jS\ | |
-

dez/25 N ~;

jan/26 I |
fev/26 I
mar/26 I
abr/26 I

mai/26 I

ago/25
set/2
out/25

i

[ |
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026). gm

Nota: Acumulada no ano até julho.
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D Volume de Comércio por Atividade - Variacao % - Minas Gerais

LS

w2025 m 2026
. Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e 41,2 I
comunicacdo I 53,2
Livros, jornais, revistas e papelaria 36 .- 6,7
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e M50
cosméticos Hl 6,5
. , L. N 2,7
— Moveis e eletrodomésticos ’
48 1
) , . 3,5
Tecidos, vestuario e calcados W3,
| I ' ¢ 6,3 Il
, N22
Hipermercados e supermercados 01
7
. " 116
— Combustiveis e lubrificantes
-2,6 1
| l Total |IOZéO
j |
Fonte: IBGE (2026). Elaborac3do: BNB/Etene (2026). g m
| Nota: Resultado acumulado no ano até o més de julho comparado com o mesmo periodo do ano anterior.



D Volume do Varejo Restrito - Variacao %

LS

M Brasil ® Minas Gerais
- 4,1
SD 3,3
! | 2,9
2,0

| I 1,7
3 ! I 1’0
—Dj 2022 2023 2024

Fonte: LCA (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
| Nota: 2025 a 2027 sdo proje¢des da LCA (08/2026).
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Acumulado no ano

17,1

5,0
1,9
B =

-3,6
2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Acumulada no ano até julho.
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D Volume de Industria - Variacao % - Minas Gerais
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D Volume Industrial por Atividade - Variagcao % - Minas Gerais
= 2025 mW2026

LS

_Julj"j‘jug‘[lj‘ngllj‘j
i

Industrias de transformacao

Industrias extrativas

Industria geral

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Resultado acumulado no ano até julho de 2026, em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.




Inflacao - Variacao % - Minas Gerais

Acumulado no ano 12 meses

3,3
“\ ||| |

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
| Nota: Acumulada no ano até agosto.
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Comunicacgao

Educacao

Despesas pessoais

Saude e cuidados pessoais
Transportes

Vestuario

Artigos de residéncia
Habitacao

Alimentacao e bebidas

Indice geral

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
Nota: Resultado do acumulado no ano até agosto de 2026, em compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior.

D Inflacao por atividade - IPCA % - Minas Gerais

W 2025 W 2026

A——— 1,3
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D Taxa de Desocupacao - %
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—Brasil —Miinas Gerais

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0
3%tri 42tri 192tri 22tri 32tri 42tri 12tri 22tri 32tri 42 tri 12tri 22tri 32tri 42tri 12tri 22tri 32tri 42 tri 12 tri 29 tri
2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026

Fonte: IBGE (2026). Elaboracdo: BNB/Etene (2026). g Banco do
Nota: Taxa de desocupacgdo, na semana de referéncia, das pessoas de 14 anos ou mais de idade (%).



D Mercado de Trabalho Formal - Minas Gerais (Mil)

L

Nota: O eixo secundario mostra o crescimento percentual do Estoque de Trabalho com base no més de dezembro de 2024, para os meses de 2025, e de
dezembro de 2025, para os meses de 2026.

Bl Admissdes WM Desligamentos Saldos —-Estoque
300,0 276,5
244,1 241,70 2421 2499/n4, 5
250,0 235 241,1 238,5 5239,2
73,8 worg 3 232072 2307 229, ¢ 33,0
209,0
200,0 200,
—g\ 150,0
100,0
3' l 50,0
0,0
-— -50,0
| l -100,0 -74,0
] ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26  jul/26
_] Fonte: Caged/MTE. Elaborac3o: BNB/Etene (2026). g B””‘" d“



D Saldo de Crédito - Minas Gerais (Bilhoes de RS)

L

Bl Pessoa Fisica MWPessoa Juridica —Total

R

Nota: : Resultado da taxa anual de crédito. Dados consolidados até 2025. 2026 acumulado no ano até o més de julho.

_6\ 1346
o 332,4
299,4
252,7
| 5 207,6 212,4 213,2

I . i i I

—Dj 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdo: BNB/Etene (2026). g BH‘:;‘E';"{:
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Inadimpléncia - Minas Gerais (%)

B Pessoa Fisica M Pessoa Juridica —Total

6,00

5,25

5,00

4,00

3,07 3,05

3,00

2,00

1,00

0,00
2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborac3o: BNB/Etene (2026). g BH‘:;‘E';"{:
Nota: Resultado da taxa anual de inadimpléncia. Dados consolidados até 2025. 2026 apresenta resultado acumulado no ano até o més de julho.

2026
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D Balanca Comercial - Minas Gerais (Milhoes de USS)

Bl Exportacoes MMImportacdes —Saldo

50.000,0
45.657,5

45.000,0 42.052,9

40.194,1 40.233,2
40.000,0 38.340,2

35.000,0

30.000,0 29.202,5

27.317,8

25.000,0 25.281,2 24.748,8 25.036,8

22.628,9

7.565,2 8.339,7

20.000,0

7.016,1
5.484,4 016,

15.000,0 3.059,0

10.000,0
5.000,0

0,0
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Comex Stat. Elaborac3o: BNB/Etene (2026). g B"‘:?ﬁ';,dt:
Nota: 2021 a 2025 representam dados consolidados. 2026 apresenta resultado acumulado no ano até agosto.



Descricao NCM Valor em US Délar  Participacdo Total

Minérios de ferro e seus concentrados, exceto as
1 piritas de ferro ustuladas (cinzas de piritas), nao 7.214.630.943 24,7%
aglomerados

2 Café nao torrado, nao descafeinado, em grao 5.811.782.243 19,9%

3 Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 2.715.121.702 9,3%

Bulhdo dourado (bullion doré), em formas brutas, para

4 . , . 2.095.313.196 7,2%
uso ndo monetario

5 Ferro-nidbio 1.622.266.743 5,6%

6 Outros acucares de cana 790.734.258 2,7%

,‘j Banco do Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
i{ Nordeste Nota: Valores referentes ao acumulado do ano até agosto.




Descricao NCM

7 Ouro em barras, fios e perfis de secao macica
8 Carnes desossadas de bovino, congeladas
9 Ferro fundido bruto nao ligado, que contenha, em

peso, 0,5 % ou menos de fésforo

Pastas quimicas de madeira, a soda ou ao sulfato,
10 exceto pastas para dissoluc¢ao, semibranqueadas ou
branqueadas, de ndo coniferas

Demais Produtos

Total

,‘j Banco do Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
i{ Nordeste Nota: Valores referentes ao acumulado do ano até agosto.

Valor em US Délar

753.984.441

730.244.824

703.648.528

390.088.554

6.374.641.890

29.202.457.322

Participacao Total

2,6%

2,5%

2,4%

1,3%

21,8%

100,0%




Financas Publicas - Divida Liquida - Minas Gerais (BilhGes de RS)

0 E‘ 186,1 181,7

1732
153 8
141 1 1413 145,3
1303
— D
— D
:] 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

agrupam, por estado, o saldo da divida liquida do préprio estado e de seus municipios. 2018 a 2025 representam dados acumulados nos 4 trimestres. 2026

Fonte: Banco Central do Brasil (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026).
Nota: A divida liquida é definida como o balanceamento entre as dividas e os créditos do setor publico ndo-financeiro nas esferas estadual e municipal. Os dados {[‘—j' B@ﬁ:&:
representa acumulado até o 12 trimestre.
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Minas Gerais
Setores produtivos com potencial para investimentos

v’ Centrais de distribuicdo

/\
v Agropecuarlo, aquicultura e pesca
Apicultura (mel e propolis)

Avicultura colonial

Avicultura corte

Avicultura postura

Criacao de bovinos para corte
Criacao de bovinos para leite
Cultivo de café

Cultivo de cana-de-aguicar
Cultivo de feijao

Fruticultura

v" Condominios logisticos

v Economia criativa e TIC

v’ Gestdo de residuos sélidos

v’ Industria automotiva

v" Industria de alimentos

v" Industria de bebidas

v’ Indastria farmoquimica

v Infraestrutura de transportes
= Ferrovias

Horticultura v’ Metalurgia

Criagdo de ovinos v' Mineragio

Criacao de peixes em agua doce v’ Saude

Criacdo de suinos v Transmiss3do e distribuicdo de energia
v" Energias renovaveis v Turismo

= Solar (centralizada e distribuida)

f'__] Banco do .
;( Nordeste Fonte: Etene/BNB. Elaboracdo: BNB/Etene (2026).
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