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DESTAQUES

e Produgdo Agricola: A produgdo de grdaos no Nordeste deverd alcangar safra recorde de 23,8 milhdes de toneladas,
5,3% acima da obtida em 2020. A soja devera registrar o maior crescimento (+10,4%) e maior peso (53,7%) na pro-
ducdo de grdos na Regido

e Crédito: O saldo de crédito no Nordeste atingiu o montante de RS 539,2 bilhdes de reais, e acompanhando a dina-
mica nacional do crédito, apresentou avango de 16,8% nos ultimos 12 meses, terminados em maio de 2021. Vale
destacar que este resultado representa aceleragdo de crescimento do saldo de crédito pelo 112 més consecutivo.

e Comércio Exterior: As exportagdes nordestinas cresceram 24,2% e as importagdes 37,3%, no primeiro semestre de
2021 frente ao mesmo periodo do ano passado. O saldo da balanca comercial acumulou déficit de USS 1,2 bilhdo e
a corrente de comércio alcancou USS 20,1 bilh3es.

¢ Inflagdo: A inflagdo nordestina, em junho, ficou em +0,74%, a maior entre as regides. As maiores inflagGes do Pais,
foram em Recife (+0,92%) e Salvador (+0,86%). No acumulado dos ultimos 12 meses, o indice regional apresenta a
segunda menor inflagdo (+8,78%), em que apenas o Sudeste tem indice menor (+7,74%).

e Cambio: O Real (RS$) apresentou trajetdria de desvalorizacdo perante o ddlar (USS) no inicio do més de julho de
2021. Apds o cdmbio RS/USS registrar cotacdo de RS 4,95 em 29/06, ocorreu um ponto de inflexdo, de maneira que
a moeda americana chegou a anotar cdmbio de RS 5,24 em 09/07/2021. Esse comportamento é reflexo, em grande
medida, do nivel de incertezas em relagdo as variaveis politicas e de potenciais impactos da reforma tributaria, o que
repercutiram em movimentos de pressdo de alta na taxa de cAmbio (RS/USS).

Proje¢des MacroeconOmicas - 09.07.2021

IPCA (%) 6,11 3,75 3,25 3,16
PIB (% de crescimento) 5,26 2,09 2,50 2,50
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,05 5,20 5,00 5,00
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 6,63 7,00 6,50 6,50
IGP-M (%) 18,35 4,60 4,00 3,95
Precos Administrados (%) 9,70 4,50 3,75 3,50
Produgdo Industrial (% de crescimento) 6,29 2,20 3,00 2,50
Conta Corrente (USS Bilhdes) -0,27 -14,30 -21,00 -28,50
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 68,70 60,00 61,00 61,60
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 55,00 67,45 74,00 79,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 61,60 63,55 65,80 67,90
Resultado Primdrio (% do PIB) -2,30 -1,60 -1,10 -0,50
Resultado Nominal (% do PIB) -6,50 -6,13 -5,60 -5,35

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central
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A Producao de Graos no Nordeste Devera Alcancar Safra Recorde

A estimativa da producdo agricola, em 2021, vem mantendo resultados bastante promissores. Considerando os prin-
cipais produtos agricolas levantados pelo IBGE, destacam-se em crescimento das produgGes da batata-inglesa (+93,5%),
uva (+15,1%), fumo (+6,8%), cana-de-aglcar e banana com +1,5%, cada, frente a safra passada (Tabela 1).

Quanto aos grupos dos cereais e oleaginosas, a expectativa para a safra regional em 2021 devera alcancar 23,8
milhdes de toneladas, 5,3% superior a obtida em 2020 (22,6 milhdes de toneladas), aumento de 1.201,0 mil toneladas.

Soja e milho sdo os principais produtos deste grupo, que, representam 53,7% e 37,6% da producgdo total de grdos,
nesta ordem. A expectativa de crescimento da produgdo de soja e milho sera de +10,4% e +2,5%, respectivamente.

Tabela 1 — Nordeste: Principais produtos da safra agricola (Em ton.) — 2021

Total de grdos (1) 23.788.588 5,3 100,0% Cana-de-agucar 53.021.480 1,5
Soja 12.781.130 10,4 53,7% Mandioca 3.739.024 -5,9
Milho 8.940.764 2,5 37,6% Banana 2.334.182 1,5
Algodao herbaceo 1.399.708 -15,3 5,9% Laranja 1.156.099 -0,1
Feijdo 627.841 -5,4 2,6% Tomate 448.092 -9,8
Arroz 352.902 5,8 1,5% Uva 446.197 15,1
Sorgo 166.330 -21,4 0,7% Batata - inglesa 387.216 93,5
Mamona 34.722 -4,4 0,1% Café 218.974 -11,2
Trigo 18.000 5,9 0,1% Castanha-de-caju 122.509 -11,2
Amendoim 13.077 4,8 0,1% Cacau 106.045 -10,1

Fumo 32.087 6,8

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Nota: (1) Estdo incluidos algoddo herbaceo, amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, feijao, mamona, milho, soja,
girassol, sorgo, trigo e triticale; (2) Variagdo em relagdo a safra passada.

Relativo aos estados, seis deverdo apresentar ganhos na produgdo de grdaos em 2021, com maior visibilidade as va-
riagcoes em Alagoas (+27,5%), Paraiba (+23,4%) e Piaui (+10,4%), superior a média regional (+5,3%). Maranhao (+5,7%),
Sergipe (+4,8%) e Bahia (+4,1%) também pontuardo resultados positivos na colheita da safra de grdos de 2021. Ja as
estimativas de queda foram para Rio Grande do Norte (-33,0%), Pernambuco (-25,9%) e Ceara (-4,0%).

Dentre os grandes produtores regionais de graos, Bahia (44,0%), Maranhdo (24,0%) e Piaui (22,8%) deverdo aumen-
tar sua produgdo em 411,7 mil, 295,1 mil e 511,6 toneladas, em 2021. Neste grupo, a soja é o principal produto quando
comparada as respectivas produc¢des de grdos; na Bahia, a participa¢do da soja chegou em 65,2% da produgdo de graos
do Estado; No Maranhao, foi de 55,9% e Piaui de 50,7%. Segundo o IBGE, sdo esperados aumentos na produc¢do de soja
na Bahia (+12,6%), no Piaui, (+12,2%) e no Maranhdo (+4,4%), refletindo o crescimento da drea plantada e ganho de
produtividade, impulsionados pelos precos da commodity.

Grafico 1 — Estados do Nordeste: Participagdo (%) e Produgdo de graos (ton.) — 2021
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Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Nota (1): Participacdo dos Estados do Nordeste em relagdo a esta Regido.
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Crédito no Nordeste Apresenta Crescimento de 16,8% nos ulti-
mos 12 meses

O saldo de crédito no Nordeste atingiu o montante de RS 539,2 bilhdes de reais, e acompanhando a dindmica nacio-
nal do crédito, apresentou avango de 16,8% nos ultimos 12 meses, terminados em maio de 2021. Vale destacar que este
resultado representa aceleracdo de crescimento do saldo de crédito pelo 112 més consecutivo.

O crédito continua em trajetdria crescente, em grande medida, devido a aceleragdo de crédito tanto para as em-
presas, que registrou expansao de 16,4% nos Ultimos doze meses, quanto para as pessoas fisicas, que apontou elevacado
de 17,0%. O saldo das operagBes de empréstimos e financiamentos destinado as familias representa 69,0% do total,
cabendo a parcela restante (31,0%) as empresas.

Grafico 1 - Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Nordestino — Crescimento Acumulado em 12 Meses
% - 2015 a 2021 (Até Maio)
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Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021)

Estima-se que as empresas, influenciadas pelos impactos da Covid-19, demandaram crédito para equilibrar o fluxo
de caixa, sobretudo para pagamento de despesas de aluguel, folha de pagamento, matérias-primas e insumos. As pes-
soas fisicas buscaram recursos para mitigar as dificuldades no orgamento familiar. As renegociagGes e reescalonamentos
também contribuem para a elevagdo do saldo de crédito, haja vista posterga¢do dos reembolsos das operagdes contra-
tadas de empréstimos e financiamentos.

Nos ultimos 12 meses, entre os estados da drea de atuagdo do BNB, a maior elevagdo no saldo das operagGes de cré-
dito ocorreu no Espirito Santo (+26,7%), seguido por Piaui (+21,1%), Alagoas (+20,8%) e Maranhdo (+18,7%). No montante
total de crédito, os destaques s3o Bahia (RS 147,2 bilhdes), Pernambuco (RS 90,8 bilhdes) e Ceard (RS 89,3 bilhdes).

Grafico 2 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Grafico 3 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro
Nacional e Estadual - Area de Atuagdo do Nacional e Estadual - Nordeste — RS Bilhdes —
BNB — Crescimento Acumulado em 12 Meses Maio de 2021
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Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021)

Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021)
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Importacdoes nordestinas crescem mais que as exportacoes no
primeiro semestre de 2021

As exportacbes nordestinas totalizaram USS 9,46 bilhdes, no primeiro semestre de 2021, crescimento de 24,2% rela-
tivamente a mesmo periodo de 2020. As importa¢des somaram USS 10,69 bilhdes, acréscimo de 37,3%, nesse intervalo.
A balanca comercial nordestina, portanto, registrou deficit de USS 1,23 bilhdo (bem maior que o déficit de USS 0,17
bilhdo acumulados de janeiro a junho do ano passado). Ja a corrente de comércio atingiu USS 20,15 bilhdes (aumento
de 30,8%).

A analise das exportagdes nordestinas, por setores de atividades econdmicas, mostra que todas as categorias regis-
traram crescimento nas vendas, no acumulado de janeiro a junho de 2021, em comparacdo a igual periodo de 2020. As
exportacdes do setor Agropecudrio cresceram 46,9% (+USS$ 786,0 milhdes), devido, principalmente, ao crescimento de
48,7% (+USS 541,7 milhdes) nas vendas de Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura (principal produto de expor-
tagdo com 11,8% de participagdo). Vale ressaltar, também, o crescimento das exportagdes de Algodao, ndo cardado nem
penteado (+56,1%, +USS$ 118,0 milhdes), Mel natural (+ 320,3%, +USS 30,8 milhdes), Café n3o torrado, ndo descafeina-
do (+63,2%, +USS 26,4 milhdes), Goiabas, mangas e mangostdes, frescos ou secos (+50,1%; +USS$ 24,5 milhdes) e Uvas
frescas (+101,0%, +USS 22,9 milhdes).

Ja na Industria Extrativa, as exportac¢des dos produtos do setor subiram 111,6% (+USS 347,2 milhdes) no periodo em
analise. Os maiores acréscimos, em percentual e valor absoluto, ocorreram nas vendas de Minérios de ferro aglomera-
dos e seus concentrados (+140,2%, +USS 181,8 milhdes), Minérios de cobre e seus concentrados (+299,1%, +USS 118,1
milhdes) e Minérios de niquel e seus concentrados (+267,0%, +USS 73,0 milhdes).

As exportagdes dos produtos da Industria de Transformacdo representaram 66,4% da pauta da Regido, registrando
crescimento de 12,6% (+USS 703,3 milhdes), no periodo em analise. Os destaques foram as vendas de Catodos de cobre
refinado e seus elementos, em formas brutas (+97,1%, +USS 77,5 milh&es), Poli(tereftalato de etileno), de um indice de
viscosidade de 78 ml/g ou mais (+80,1%, USS 58,3 milhdes), Automdveis de passageiros, incluidos os veiculos de uso
misto (station wagons), com motor de pistdo alternativo, de ignicdo por centelha, de cilindrada > 1.500 cm3 e <= 3.000
cm3 (+73,2%, USS 55,6 milhdes), Tortas e outros residuos sélidos da extracdo do dleo de soja (+52,4%, +USS 86,4 mi-
IhGes) e Outros produtos semimanufaturados, de ferro ou acgos, ndo ligados, contendo em peso < 0,25% de carbono, de
secdo transversal retangulares (+16,2%, +USS 76,3 milhdes)

Do lado das importagdes nordestinas, o crescimento de 37,3%, no acumulado do ano frente a igual periodo do ano
anterior, foi devido, principalmente, as aquisi¢cdes de Bens intermedidrios que subiram 44,4% (+US$ 2.099,1 milhdes)
sinalizando a retomada da economia. Os destaques, nessa categoria, foram as aquisi¢des de Insumos industriais elabora-
dos (+52,5%, +USS$ 1.406,3 milhdes), Pecas e acessorios para bens de capital (+44,1%, +USS$ 235,1 milhdes) e Pecas para
equipamentos de transporte (+47,7%, +USS$ 265,3 milhdes).

Tabela 1 — Nordeste - Exportacao por setor de ativida- Tabela 2 — Nordeste - Importagao por grandes catego-
des econdmicas - jan-jun/2021/2020- US$S rias econémicas - jan-jun/2021/2020- US$
milhGes FOB milhes

Agropecuéria 2461,9 1675,9 46,9 _
Bens de capital 679,4 733,0 -7,3
IndUstria Extrativa 658,3 311,1 111,6
Bens intermediarios 6.821,9 4.722,9 44,4
Industria de Transformagdo 6.282,9 5.579,5 12,6
Bens de consumo 565,3 548,5 3,1
Outros Produtos 55,0 49,8 10,2
oL sasso 7ewe 2z o IS ee2 e o
Outros bens 0,0 4,2 -99,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/ME (coleta de dados

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da SECEX/ME (coleta de dados
realizada em 08/07/2021).
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A inflacao do Nordeste foi 0,74% em junho.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA de junho apresentou alta de 0,53%, 0,30 ponto percentual
(p.p.) abaixo da taxa de 0,83% registrada em maio. No ano, o IPCA acumula alta de 3,77% e, nos ultimos 12 meses, de
8,35%, acima dos 8,06% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. A variacdo acumulada em 12 meses € a
maior desde setembro de 2016 (8,48%). Em junho de 2020, a variagdo mensal havia sido de 0,26%.

Grafico 1 — IPCA nas Regides Brasileiras — junho 2021 - %
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

Ainflagdo nordestina, em junho, ficou em +0,74%, a maior entre as regides. As maiores inflagdes do Pais no més fo-
ram em Recife (+0,92%) e Salvador (+0,86%). No ano, o IPCA da Regido (+4,27%), sé é superado pelo indice da Regido Sul
(+4,45%). O interessante é que, em 12 meses, o indice regional apresenta a segunda menor inflagdo (+8,78%), em que
apenas o Sudeste tem indice menor (+7,74%). A inflagdo é um dos instrumentos mais perversos de corrosdo das rendas
das classes menos abastadas. No Nordeste, os dados da Rais, 2019, mostram que 61,4 dos trabalhadores ganham até 2
salarios-minimos, e 73,3% até 3 saldrios. O orcamento destes é extremamente impactado pelos gastos com alimentos,
que no ano anda a +3,67%, e em 12 meses, a +12,27%.

A inflagdo do Nordeste, em junho, foi +0,74%, a maior entre as regides do Pais. Nos Ultimos anos, o indice no més
de maio, sé foi superado em 2015 (+0,99%) e 2018 (+1,15%). Em maio de 2020, o IPCA foi +0,42%. A inflagdo no més, ao
longo dos anos, deixa claro o nivel de volatilidade da variagdo de precos, e a dificuldade de previsdes pontuais.

Grafico 2 — IPCA do Nordeste — Més de junho — 2009 a 2021 - %
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2021).

Os maiores impactos no indice regional vieram dos grupos Transportes (+1,4% e impacto de +0,25 p.p.), Habitacdo
(+1,24% e impacto de +0,18 p.p.) e Alimentos e bebidas (+0,67% e impacto de +0,16 p.p.). Dentro do grupo Habitacgdo, as
maiores variagGes sdo energia elétrica residencial (+2,5%) e gas butano (+2,4%). Em Transportes, gasolina (+2,6%), Eta-
nol (+2,4%) e dleo diesel (+1,2%), puxam o indice. As maiores variagdes em Alimentos e bebidas sdo do agucar refinado
(+4,6%), café moido (+4,5%), leite em pd (+3,1%) e aves e ovos (+2,9%).
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Tabela 1 - Varia¢do no Ano - %

Alimentagdo e Bebidas 4,17 2,99 4,22 3,16 2,79 3,67 0,85
Habitagdo 6,57 4,76 4,40 5,10 4,62 4,96 0,73
Artigos de Residéncia 4,55 517 4,81 5,75 7,24 5,20 0,22
Vestudrio 6,25 1,40 -0,37 0,92 1,24 1,55 0,08
Transportes 7,45 8,78 9,24 9,12 7,73 8,63 1,56
Saude e Cuidados Pessoais 4,50 3,74 2,84 3,61 2,20 3,35 0,48
Despesas Pessoais 1,27 1,33 1,16 1,15 1,27 1,23 0,11
Educagdo 8,29 2,94 il 6,81 3,07 4,20 0,25
Comunicagdo -0,82 0,20 -0,56 0,47 0,15 -0,27 -0,01

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

Grafico 3 — Variagdo em 12 meses e Previsdes - %
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Previsdes; LCA Consultoria.
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Dalar Apresenta Elevagao no Inicio de Julho

O Real (RS) apresentou trajetdria de desvalorizagdo perante o ddlar (USS) no inicio do més de julho de 2021. Apds
o cdmbio RS/USS registrar cotacdo de RS 4,95 em 29/06, ocorreu um ponto de inflexdo, de maneira que a moeda ame-
ricana chegou a anotar cdAmbio de R$/USS de 5,24 em 09/07/2021.

Esse comportamento é reflexo, em grande medida, do nivel de incertezas em relagdo as variaveis politicas, riscos
energéticos e dos potenciais impactos da reforma tributaria nos investimentos, o que repercutiram em movimentos de
pressdo de alta na taxa de cdmbio (RS/USS).

Grafico 1 — Evolugdo da Taxa de Cambio - RS / USS - Diaria — Maio/21 a Julho/21*
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Fonte: Banco Central (2021).
* Julho se refere até 13/07/2021.

Apesar das oscilagbes da taxa de caAmbio, que chegou a alcancar a marca de RS 5,84 no dia 09/03/2021, taxa mais
alta do ano de 2021, quando se observa a tendéncia nos ultimos meses, é nitida a trajetéria de queda do cambio, o que
faz a moeda brasileira apresentar expectativa de valorizagdo. Em 13/07/2021, o cdmbio R$/USS para venda encerrou
cotado a RS 5,18.

As expectativas de valorizagdo da moeda brasileira se baseiam no desempenho da economia brasileira; nas medidas
fiscais e monetdrias expansionistas em economias avangadas, especialmente dos EUA; da alta de juros pelo Banco Cen-
tral; perspectivas de reformas; dentre outras varidveis.

Neste contexto, o Relatdrio Focus, divulgado pelo Banco Central em 12/07/2021, indica as expectativas do mercado
financeiro para a taxa de cdmbio em RS 5,05 no final de 2021. Para 2022, permanece a mesma projecio (RS 5,20/USS).
A demora no progresso das reformas estruturantes e dos riscos econémicos e politicos, contribuem para o Real perma-
necer em patamar superior a RS 5,00 nos préximos anos, segundo as projecdes recentes do mercado.

Grafico 2 — Taxa de Cambio: Evolugdo e Expectativa de Mercado - RS/US$ - Anual - Fim de Periodo - 2010 a 2024
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Fonte: Banco Central (2021).
Nota: Os anos de 2021, 2022, 2023 e 2024 s3o proje¢des do Boletim Focus publicado em 12/07/2021.
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Agenda
.

Segunda-feira, 19 de julho de 2021
08:30 Boletim Focus - BCB
09:00 IPC-S Capitais — 22 quadrissemana - Julho/2021 - FGV
Terga-feira, 20 de julho de 2021
Nenhum evento programado
Quarta-feira, 21 de julho de 2021
Nenhum evento programado
Quinta-feira, 22 de julho de 2021
Nenhum evento programado
Sexta-feira, 23 de julho de 2021
09:00 indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 - Julho/2021 - IBGE
09:00 IPC-S — 32 quadrissemana - Julho/2021 - FGV




