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Operagoes de crédito do sistema financeiro no primeiro semestre de 2019

O saldo das operac¢des de crédito do sistema financeiro nacional atingiu RS 3,3 trilhdes em junho,
implicando crescimento de 1,2% no acumulado do primeiro semestre de 2019, refletindo elevagGes no
crédito livre a familias (+6,8%) e, em menor intensidade, a empresas (+1,5%). Verificou-se avango de
5,1% quanto ao acumulado dos Ultimos 12 meses. Nesse cendrio, a relacdo crédito/PIB atingiu 47,2%,
conforme dados divulgados pelo Banco Central.

O saldo da carteira de pessoas fisicas alcangou RS 1,9 trilhdo em junho de 2019, tendo expandido 4,5%
no primeiro semestre de 2019 e 10,1% em 12 meses. Por outro lado, verificou-se queda na carteira de
pessoas juridicas de 2,9% no primeiro semestre de 2018 e declinio de 0,8% em 12 meses. Assim, o saldo
da referida carteira atingiu RS 1,4 trilhdo.

Os recursos direcionados apresentaram redugdo de 2,2% no primeiro semestre de 2019 e queda de
3,6% nos ultimos 12 meses, notadamente em decorréncia da performance da carteira de crédito da
pessoa juridica, que registrou declinio de 8,4% nos seis primeiros meses de 2019 e recuo de 11,8% nos
ultimos 12 meses. Os recursos livres, por sua vez, aumentaram +4,4% no primeiro semestre de 2019 e
+11,8% nos ultimos 12 meses, em razao, principalmente, da expansao do crédito da modalidade pessoa
fisica, que expandiu 14,2% e pessoa juridica que ampliou em 9,0% nos ultimos 12 meses.

A taxa média geral de juros do crédito do sistema financeiro situou-se em 25,2% a.a. em junho, ou seja,
0,8 pontos percentuais (p.p.) acima em relagdo ao mesmo més de 2018. O spread médio das operagdes
contratadas, que representa a diferenga entre o custo de captagdo de recursos e a realizagdo de
operagOes de crédito, situou-se em 19,6%, sinalizando trajetéria de expansdo nos ultimos 12 meses

(+1,9 p.p.).

Regionalmente, consideradas as operagdes acima de RS 1 mil, ocorreu expansdo no saldo de crédito, no
acumulado dos ultimos 12 meses, no Norte (+9,8%, saldo de RS 134,0 bilhdes), Centro-Oeste (+8,1%, RS
379,6 bilhdes), Sul (+8,5%, RS 625,3 bilhdes), Nordeste (+6,6%, RS 433,9 bilhdes) e no Sudeste (3,3%, RS
1.677,2 bilhoes).

Especificamente no Nordeste, o saldo de crédito alcancou RS 433,9 bilhdes, representando elevagio de
+2,7% no primeiro semestre de 2019 e aumento de +6,6% nos ultimos 12 meses. As operacgdes de
crédito destinadas para as pessoas fisicas aumentaram +4,7% nos seis primeiros meses de 2019 e
+11,0% nos ultimos 12 meses.

Quanto ao crédito para pessoas juridicas, cujos recursos sdao essencialmente direcionados para a
produgdo (investimentos e capital de giro), verificou-se recuo de 1,5% no primeiro semestre de 2019 e
de 1,9% em 12 meses.

Entre os estados pertencentes a drea de atuagdo do Banco do Nordeste, o saldo das operagdes de
crédito nos ultimos 12 meses foi crescente na Bahia (+12,5%), Paraiba (+8,8%), Maranhdo (+7,7%),
Alagoas (+7,1%), Espirito Santo (+6,9%), Piaui (+6,3%), Minas Gerais (+5,4%), Sergipe (+4,7%), Ceara
(+3,2%), Rio Grande do Norte (+2,6%) e Pernambuco (+1,7%).

A taxa de inadimpléncia regional registrou 3,58% em junho ante 2,9% no Pais. Na area de atuagdo do
Banco do Nordeste, Espirito Santo (4,05%), Paraiba (3,99%), Alagoas (3,94%) e Sergipe (3,01%),
apresentaram inadimpléncias acima da média regional. Por outro lado, Pernambuco (3,47%), Rio Grande
do Norte (3,42%), Ceara (2,79%) e Minas Gerais (2,37%) registraram inadimpléncia abaixo da média
nacional.

Autores: Airton Saboya Valente Junior, Economista, Gerente Executivo. Yago Carvalho Lima, Graduando em
Economia, Jovem Aprendiz. Célula de Estudos e Pesquisas Macroeconémicas, Banco do Nordeste/ETENE.
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Tabela 1 - Operagdes de crédito do sistema financeiro nacional - Posigdo em junho/2019

C
Saldos (Em RS trilhdes) oncessoes Taxas de juros (% a.a.) Prazos concessdes (Meses) Inadimpléncia (%)
Periodo (Em RS bilhdes)

Jan 1,41 1,67 3,08 111,6 166,2 277,7 17,8 32,2 26,2 64,8 171,6 119,2 3,1
Fev 1,41 1,67 3,07 1156 1493 2649 17,9 33,1 26,8 61,2 171,3 117,8 31 3,7 3,4
Mar 1,42 1,67 3,09 1375 1660 303,5 16,5 32,9 26,1 62,7 1709 1184 2,9 3,6 3,3
Abr 1,42 1,68 3,10 1343 1668 301,2 15,9 32,6 25,7 66,3 170,9 1202 2,9 3,6 3,3
Mai 1,42 1,69 3,11 133,3 170,5 303,8 15,8 31,2 248 73,8 1718 1244 3,0 3,6 3,3
2018 Jun 1,43 1,70 3,14 144,99 168,7 313,6 15,6 30,9 24,6 59,8 171,4 1174 2,5 3,5 3,0
Jul 1,42 1,71 3,13 1284 171,3 299,7 15,9 30,4 24,4 68,7 171,3 121,6 2,4 3,5 3,0
Ago 1,44 1,73 3,16 146,9 184,2 3311 15,9 30,2 24,3 68,0 169,9 120,8 2,5 3,5 3,0
Set 1,44 1,74 3,18 1340 163,0 296,9 15,7 30,2 24,2 64,2 171,0 119,6 2,6 3,4 3,0
Out 1,42 1,75 3,17 139,7 1849 3246 16,0 30,3 245 61,5 1710 1188 2,6 3,4 3,1
Nov 1,43 1,78 3,21 1371 192,1 329,2 15,8 30,4 24,5 65,2 170,1 120,2 2,5 33 3,0
Dez 1,47 1,79 3,26 173,5 1867 360,2 14,7 29,0 232 70,8 1699 122,7 2,4 3,2 2,9
Jan 1,43 1,81 3,23 1256 1788 3044 16,2 30,5 24,7 71,2 171,2 1239 2,5 3,3 2,9
Fev 1,43 1,82 3,24 1309 1750 3058 15,8 31,2 250 689 1724 123,9 2,4 3,3 2,9
2019 Mar 1,44 1,83 3,27 1442 1763 3205 15,9 31,7 25,3 72,6 1716 1253 2,5 3,4 3,0
Abr 1,42 1,85 3,27 1381 190,2 3283 15,8 31,7 253 644 1698 1208 2,6 3,4 3,0
Mai 1,42 1,86 3,28 1544 200,0 354,4 15,7 31,5 25,2 58,6 169,2 118,1 2,6 3,4 3,0
Jun 1,42 1,87 3,30 154,6 187,1 341,8 15,1 31,7 25,2 65,6 170,8 122,6 2,4 3,3 2,9
Variagdo %
Em junho 0,1 0,6 0,4 0,1 6,5 3,6 0,6 0,2 0,0 7,0 1,6 45 -0,2 0,1 0,1
No trimestre -1,2 2,4 0,9 11,6 9,0 10,1 -0,8 0,0 -0,1 -7,0 -0,8 -2,7 -0,1 -0,1 -0,1
No semestre 22,9 45 1,2 9,1 12,4 10,9 0,4 2,7 2,0 -5,2 0,9 0,1 0,0 0,1 0,0
Em 12 meses -0,8 10,1 51 11,6 12,1 11,9 -0,5 0,8 0,6 58 -0,6 52 -0,1 -0,2 -0,1

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.

Tabela 2 - Variagdo (%) do saldo de crédito do sistema financeiro - Brasil e Regides

Regido/Pais ( Atézcjjjiho)
Norte 4,6 -2,2 2,4 7,7 4,7
Nordeste 5,0 -1,7 1,4 4,8 2,7
Centro Oeste 8,3 -0,8 3,1 8,9 2,7
Sudeste 8,1 -4,8 -19 4,0 -0,3
Sul 3,3 -0,5 2,1 8,6 2,0
Brasil 7,0 -3,5 -0,5 5,0 1,2

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.
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